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Sintesis de la evolucién de los principales indicadores macroecondémicos

Sector Fiscal

v La recaudacion tributaria de septiembre alcanz6
los $35,649 millones, lo que implico un aumento
interanual nominal de 36%. Los ingresos por IVA
crecieron 35.3% internual, mientras que Ganancias
subio6 34.7%. En cuanto a los ingresos por Sistema
de Seguridad Social, superaron en un 30% a los de
septiembre de 2009. Por ltimo, la recaudacién por
comercio exterior (aranceles y retenciones) crecié
81% interanual, reflejando la mejora del sector
externo respecto de 2009. En cuanto a los factores
explicativos del aumento interanual de la
recaudacion, VA explicd un poco mas de un tercio,
mientras que Sistema de Seguridad Social explico
un cuarto de la suba. De este modo, la recaudacion
acumulada entre enero y septiembre de 2010 sumé
$299,260 millones, lo que implicé un aumento
nominal interanual del 33.4%.

De acuerdo con las cifras oficiales, el resultado
primario del sector publico nacional no financiero
del mes de agosto registré un superavit de $2,717
millones. Aunque esta cifra fue cuatro veces mayor
que el superavit observado en el mismo mes de
2009, se ubica por debajo de los $3,703 millones de
saldo posivito registrados en agosto de 2008. El
monto pagado por intereses totalizd $447 millones,
en comparacion con $785 millones en el mismo mes
de 2009. Luego de este pago, el resultado financiero
de agosto fue positivo en $2,270 millones (contra
un déficit de $245 millones en agosto de 2009). De
este modo, el resultado primario acumulado de los
ocho primeros meses del afio fue superavitario en
$17,700 millones, el doble del superavit acumulado
aagosto de 2009. En cuanto al resultado financiero,
también fue superavitario: $5,122 millones contra
un déficit de $2,554 millones al mismo mes de 20009.

Sector Real

v Segun las cifras del Estimador Mensual Industrial
(EMI), elaborado por el INDEC, la actividad
manufacturera crecio en agosto luego de dos meses
consecutivos de caidas. Esto surge al observar que

Informe Mensual

la serie corregida por estacionalidad del EMI registrd
en dicho mes un aumento mensual de 2%, mientras
gue en lacomparacion interanual (con estacionalidad)
el EMI experiment6 un alza de 10.1%. Por ello, el
volumen acumulado de la produccion industrial entre
enero y agosto de 2010 superd en un 9.4%, al del
mismo periodo del afio previo. En términos sectoriales
y para el acumulado, 9 de los 12 subindices del EMI
mostraron subas, siendo las mayores las
correspondientes a Automotores (49.8%), Industria
Metélica Basica (31.8%) e Industria Textil (20.6%).
Estos tres sectores eran también los que mostraban
la mayor variacion para el acumulado a julio. En cuanto
a las caidas, mientras que en julio habia cuatro sectores
con variacion negativa, en agosto fueron tres: Industria
del Tabaco e Industria Alimenticia (ambos con -1.8%)
y Papel y Carton (-0.7%).

Luego de una caida mensual en julio, la produccion
industrial (de acuerdo con el indice de Produccion
Industrial -1PI- elaborado por FIEL) se recuperd en
agosto. Esto se desprende al observar que la serie
corregida por estacionalidad del IPI subi6 1.6%
mensual en dicho periodo, mientras que si se lo
compara con el mismo mes de 2009 (con
estacionalidad) resulta un incremento de 5.9%. De
este modo, el volumen de la produccion industrial
acumulado entre enero y agosto crecid 8.7% respecto
del mismo periodo de 2009. Considerando la variacion
del acumulado pero en términos sectoriales, 8 de los
10 subindices que componen el IPI mostraron subas
mientras que los restantes 2 cayeron. Entre las
principales alzas figuran las de Automotores (51.6%),
Siderurgia (28.9%) e Insumos Textiles (10.4%). Los
dos sectores con caidas fueron Alimentos y Bebidas
(-2.8%) y Cigarrillos (-2.4%).

La actividad de la construccidn, segun las cifras del
ISAC (Indicador Sintético de la Actividad de la
Construccion elaborado por el INDEC), crecié 2%
mensual (en términos corregidos por estacionalidad),
revirtiendo asi dos meses consecutivos de caidas. En
términos interanuales, el ISAC experimentd un
incremento de 8%. De este modo, el acumulado de la
actividad de la construccion entre enero y agosto de
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2010 superd en un 9.3% al acumulado del mismo
periodo de 2009.

De acuerdo con la encuesta realizada por el
INDEC, las ventas de supermercados a precios
corrientes del mes de agosto totalizaron $5,395
millones, lo que resulté en una alza nominal
interanual del 26.7%. Si se consideran las cifras a
precios constantes y corregidas por estacionalidad,
las ventas de agosto registraron un aumento
mensual de 1.7%, mientras que en términos
interanuales el aumento fue de 18.2%. De este
modo, las ventas acumuladas a precios corrientes
del periodo enero-agosto de 2010 alcanzaron los
$40,330 millones, con una suba nominal de 22.2%
respecto del mismo periodo de 2009.

De acuerdo con las cifras del INDEC, las ventas a
precios corrientes de los Centros de Compra
(Shopping Centers) durante agosto de 2010
alcanzaron los $966 millones, con un aumento
nominal interanual del 32%. Considerando las cifras
a precios constantes y corregidas por
estacionalidad, las ventas de agosto retrocedieron
1.6% respecto de las de julio, aunque en la
comparacion interanual se incrementaron 25%. En
consecuencia, las ventas acumuladas de los
primeros ocho meses del afio a precios corrientes,
sumaron $7,144 millones, con un aumento interanual
del 42.5%.

En agosto, el consumao de servicios pablicos (segin
las cifras del Indicador Sintético de Servicios
Publicos elaborado por el INDEC) subi6 1.7%
mensual (en términos corregidos por
estacionalidad), marcando asi el tercer mes
consecutivo de alzas desde la caida de 0.2% en
mayo. Con respecto al mismo mes de 2009, el ISSP
se incremento 12.4%. Por lo tanto, el consumo
acumulado de servicios publicos entre enero y
agosto superd en 10.5% al del mismo periodo del
afio previo. Cebe sefialar que ninguno de los
subindices sectoriales del ISSP mostré caidas
interanuales, siendo la mayor suba la
correspondiente a Transporte de Carga (18%).

Segun el Estimador Mensual de Actividad Econo-
mica (EMAE, elaborado por el INDEC), el PIB

de la economia argentina del mes de julio cay6 0.2%
mensual (corregido por estacionalidad). Esta fue la
segunda reduccidn consecutiva del afio. En términos
interanuales, el PIB de julio fue 8.1% superior al del
mismo mes de 2009. De este modo, el nivel de
actividad acumulado durante los primeros siete meses
de 2010 crecid 9.2% respecto del mismo periodo de
20009.

El 17 de septiembre se difundieron las cifras oficiales
del PIB correspondiente al 2T-10. Segun estas, el nivel
de actividad creci6 11.8% interanual, mientras que
para el acumulado del primer semestre la suba alcanzé
al 9.4%. Si se considera el crecimiento del PIB a
partir de los sectores productores de bienes o de
servicios, se observa que mientras los primeros
mostraron un aumento interanual de 18.3%, los
segundos incrementaron su produccién 8.2%.

En septiembre de 2010, la confianza del consumidor
a nivel nacional (segun el indice de Confianza del
Consumidor -ICC- elaborado por la UTDT) cay6
3.1% mensual, luego de dos subas consecutivas. Sin
embargo, en la comparacion contra el mismo mes de
2009, el ICC mostré un alza de 22%. Los tres
subindices que componen el ICC cayeron en términos
mensuales durante septiembre. EI mayor retroceso
fue el de Situacién Personal (-13.4%), seguido por el
de Situacién Macro (-4.6%). En cuanto a Bienes
Durables, cay6 1.6%. Si, en cambio, se evalta la
evolucion mensual del ICC en términos regionales,
solo el subindice de Gran Buenos Aires cayd respecto
de julio (-6.5%) ya que los dos restantes mostraron
subas (1.7% para Capital Federal y 0.9% para Interior
del Pais).

Sector Externo

v Las exportaciones del mes de agosto totalizaron

U$S 6,369 millones, lo que represento el quinto mes
consecutivo con un nivel superior a los U$S 6,000
millones. Respecto de agosto de 2009, las ventas al
resto del mundo crecieron 46.5%. Este aumento se
debid en mayor parte a un aumento de las cantidades
exportadas (43%), y en menor medida a un aumento
de precios (3%).

Informe Mensual
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v Las importaciones del mes de agosto alcanzaron
los $5,315 millones, siendo este el valor mas alto
desde septiembre de 2008. Esta cifra significo un
alza interanual del 63.3%, que se explico a partir
de un aumento del 48% en las cantidades y de una
suba del 10% en los precios.

v' La balanza comercial de agosto registré un
superavit de U$S 1,054 millones, un 3.6% por
debajo del superavit registrado en el mismo mes
de 20009.

v’ Las exportaciones acumuladas entre enero y agosto
de 2010 totalizaron U$S 44,666 millones, con una
suba interanual de 22%. Esta ultima variacion se
debié a aumentos de 3% y de 19% en precios y
cantidades, respectivamente.

v Elvalor acumulado de las importaciones entre enero
y agosto de 2010 fue de U$S 35,239 millones, lo
que implico un aumento interanual del 46%. Este
incremento se explicé a partir de un aumento del
36% en las cantidades y de un alza en los precios
de 7%.

v Como resultado de lo anterior, el saldo acumulado
de la balanza comercial entre enero y agosto de
2010 fue positivo en U$S 9,427 millones, siendo
esta cifra un 24.2% inferior al superavit acumulado
en el mismo periodo de 2009.

Precios

v Enagosto, la inflacién minorista fue 0.7% mensual,
segun las cifras elaboradas por el INDEC. En la
comparacion interanual, los precios minoristas
mostraron una suba de 11.1%. De este modo, el
aumento acumulado de los precios al consumidor
fue de 7.5%.

v Si de la medicion anterior se excluyen los precios
de los bienes regulados y los de los estacionales
(IPC Resto), la inflacién minorista de agosto fue
0.9%. Esto implic6 una variacién interanual de
11.8%, y un aumento para el acumulado de 8%.

Informe Mensual
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En cuanto a la inflacion mayorista de agosto, fue de
0.9% mensual, resultando en una variacion interanual
del 15.1%, y en una variacion de 10.3% para el
acumulado.

A la fecha de publicacion del presente Informe
Mensual, el INDEC no difundid las cifras sobre
inflacion minorista (IPC) ni mayorista (IPIM),
correspondientes al mes de septiembre de 2010. Por
ello, no se brinda informacion al respecto.

Sector Monetario

v

v

Durante septiembre se observo un incremento en la
liquidacidn de divisas por parte de los exportadores.
Las divisas liquidadas sumaron U$S2,112 millones
(comparado con los U$S1,880 millones de julio). De
este modo, el total liquidado mostr6 un alza del 12.4%
en el tltimo mes y un alza del 91.7% respecto a igual
mes de 2009. En lo que va del afio, el valor liquidado
totaliz6 U$S17,125 millones y se situ6 un 29.8% por
encima del valor de igual periodo del afio anterior.

Por su parte, con datos al 24 de septiembre, el BCRA
adquirio en el mercado de cambios un monto de
U$S967 millones, unos U$S100 millones mas respecto
a lo comprado el mes previo. La intervencion del
BCRA result6 decisiva para impedir la apreciacion
del tipo de cambio y continuar con la politica de
acumulacion de reservas de la entidad. De este modo
el monto acumulado de las intervenciones en lo que
va del afio alcanzé los U$S8,509 millones.

Al 24/09/10, las reservas internacionales del BCRA
registraban una suba mensual de U$S824 millones
luego la caida de U$S726 millones registrada en
agosto. El alza se explica principalmente por los
incrementos en los rubros Compra de Divisas
(+U$S967 millones) y Efectivo minimo (+U$S241
millones) que compensaron la baja de reservas
producida por las Operaciones del Sector Publico (-
U$S417 millones).

Al 24/09/10, las reservas sumaban U$S51,171 millones
millones, registrando alzas del 1.6% respecto al mes
anterior y del 12.8% respecto a igual mes del afio
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anterior. En el transcurso del afio las reservas
anotan una suba del 10.3% y se ubican en el valor
mas alto desde el abandono de la Convertibilidad.

Al 24/09/10, la base monetaria registraba una
expansion de $1,285 millones (+0.9%), explicada
por el efecto expansivo de las operaciones de
compra de divisas (+$3,809 millones) y de pases
(+$1,596 millones) que mas que compensaron el
efecto contractivo de los titulos del BCRA (-$3,979
millones).

Al 24/09/10, la cantidad de pesos en circulacién
totalizaba $105,124 millones, registrando un alza
mensual del 1.2%, explicada principalmente por la
mayor tenencia de efectivo en poder del publico.

Laemision de titulos del BCRA disminuyd respecto
al nivel récord registrado el mes previo, al totalizar
$12,870 millones, la cual cubrié con creces los
vencimientos del mes, por lo que se generd una
contraccion de la base monetaria cercana a los
$4,000 millones. Cerca del 80% de lo emitido se
coloco en LEBACs, destacandose que el grueso
de las colocaciones se efectud en letras con plazos
de emision entre 4 y 12 meses.

El total de LEBACs en circulacion al 24/09/10
alcanzo un nivel récord de $60,418 millones, en tanto
que el stock de NOBACs a igual fecha era de
$13,317 millones. A fines de septiembre, los
instrumentos vinculados a la evolucion de la tasa
BADLAR aumentaron ligeramente su
participacién en el total de titulos del BCRA al
representar el 16% comparado con el 15% en
agosto pasado.

En septiembre, el precio del délar mostré ligeras
alzas que promediaron del 0.3% en los distintos
segmentos de negociacion. Cabe destacar que en
el segmento minorista casa de cambio anot6 una
suba del 0.4%, al cerrar el 30/09/10 a $3.985, en
tanto que en el segmento mayorista de casas de
cambio el incremento alcanz6 el 0.6%, al cotizarse
a $4.03 el ultimo dia habil del mes. El actual nivel
del ddlar es, en promedio, un 3.5% superior al
observado en igual mes de 2009.

v' Al 24/09/10, los depositos totales del sistema

financiero argentino en pesos sumaban $277,225
millones, mientras que los depdsitos del sector privado
no financiero ascendian a $183,606 millones.

Al 24/09/10, los depdsitos mostraban aumentos de
diferente magnitud en los distintos segmentos: los
totales subian un 1.2% (+$3,216 millones) en tanto
que los del sector privado crecian apenas un 0,2%
(+$304 millones). La recuperacion de los depositos
totales se explica fundamentalmente por las mayores
imposiciones en plazos fijos (+$4,560 millones) y
cuenta corriente (+$2,266 millones) durante el mes.
El ligero aumento en los depositos privados se explica
por las subas de los depdsitos a plazo fijo (+$3,055
millones) y cuenta corriente (+$1,339 millones) que
apenas alcanzé a compensar la disminucion de las
imposiciones en caja de ahorro (-$3,963 millones).

Por su parte, al 24/09/10, los depositos en ddlares
sumaban U$S14,980 millones para el total de sectores
y U$S11,212 millones para el caso del sector privado
no financiero. Asi, los depdsitos totales subian un 3.2%
mientras que los privados registraban ligera baja del
0.1%.

Por Gltimo, al 24/09/10, los préstamos totales al sector
privado (considerando el promedio mensual de datos
diarios y las operaciones en ddlares convertidas a
pesos) totalizaban $168,343 millones y mostraban un
alza del 2.4% (+$3,878 millones). El incremento se
explica principalmente por las subas en Documentos
(+$1,025 millones), Personales (+$1,021 millones) y
Tarjetas (+$330 millones).

Informe Mensual
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Sector Fiscal

Recaudacion Tributaria
(en millones de Pesos)

Dif. % Dif. % Dif. %
Concepto Ago. '10 Ago. '09 Ago. '10/ Jul.'10 Ago.'10/ | Ene-Ago'10| Ene.-Ago.'10/
Ago. '09 Jul.'10 Ene.-Ago.'09

Ganancias 5,743.6 4,264.9 34.7 6,025.8 (4.7) 56,871.4 41.0

Ganancias DGI 5,364.9 4,036.7 32.9 5,662.2 (5.3) 54,352.3 40.7

Ganancias DGA 378.7 228.2 65.9 363.6 4.1 2,519.2 46.4
IVA 10,723.1 7,922.5 35.3 10,311.8 4.0 83,986.5 30.6

IVA DGI 6,911.2 5,280.2 30.9 6,581.9 5.0 55,476.2 21.9

Devoluciones (-) 300.0 281.0 6.8 276.0 8.7 2,545.0 (4.3)

IVA DGA 4,111.8 2,923.3 40.7 4,005.9 2.6 31,055.3 44.7
Reintegros (-) 209.0 404.0 (48.3) 200.0 45 2,120.0 59.3
Internos Coparticipados 776.9 578.8 34.2 765.6 15 6,909.7 44.3
Ganancia Minima Presunta 113.8 70.1 62.4 122.3 (7.0) 1,310.7 34.5
Otros coparticipados 71.2 55.5 28.3 64.8 9.9 538.1 33.3
Derechos de Exportacion 4,579.7 2,380.7 92.4 3,795.7 20.7 33,580.1 44.4
Derechos de Importacién y Otros 1,140.7 7747 47.2 1,049.9 8.7 8,030.0 45.8
Combustibles Ley 23.966 - Naftas 578.9 414.1 39.8 495.1 16.9 4,519.2 43.2
Combustibles Ley 23.966 - Otros 320.2 242.4 32.1 298.9 7.1 2,444 .4 33.9
Otros s/combustibles 469.8 363.9 29.1 444.4 5.7 3,588.0 27.7
Bienes Personales 165.5 181.5 (8.8) 531.2 (68.8) 4,039.7 30.5
Créditos y Débitos en Cta. Cte. 2,511.7 1,802.5 39.3 2,222.1 13.0 19,236.9 28.1
Otros impuestos 182.5 1,061.8 (82.8) 411.9 (55.7) 2,915.7 (19.6)
Aportes Personales 3,193.6 2,402.2 32.9 3,089.8 34 27,639.5 30.0
Contribuciones Patronales 4,629.6 3,589.1 29.0 4,458.4 3.8 39,910.1 30.3
Otros ingresos Seguridad Social 757.5 595.7 27.2 752.4 0.7 6,590.1 28.7
Otros SIPA (-) 100.1 64.6 54.9 84.8 18.1 729.6 44.0
Subtotal DGI 16,756.8 13,359.1 25.4 16,967.8 1.2) 149,035.2 29.0
Subtotal DGA 10,411.7 6,350.3 64.0 9,371.6 111 76,815.0 47.0
Total DGI-DGA 27,168.5 19,709.4 37.8 26,339.4 3.1 225,850.2 34.6
Sistema Seguridad Social 8,480.6 6,522.3 30.0 8,215.8 3.2 73,410.2 29.9
Total recursos tributarios 35,649.1 26,231.7 35.9 34,555.2 3.2 299,260.4 33.4

Recaudacion tributaria Recaudacion Tributaria. Principales impuestos
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o 26, @ ] vy - OSep '09
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Subsecretaria de Ingresos PUblicos del Ministerio de Economia
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Sector Real

Indices de Actividad de la Industria

Estimador Mensual Industrial (EMI) Indice de Produccién Industrial (IP1)
Base 2006=100 =
30% 5% Base 1993=100
25% - 20% A
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>
gls% 1 § 10% A . _ ¢ &
€ 10% - S 504
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Evolucion por sectores de la actividad industrial
EMI por sectores IPI por sectores
Variaciones Ene.-Ago. '10 / Ene.-Ago. '09 Variaciones Ene.-Ago. '10 / Ene.-Ago. '09
Industria del Tabaco Alimentos y Bebidas -2.8%
Ind. Alimenticia Cigarrillos -2.4%
. :’apdel );CIHT‘IOH Petréleo procesado 1,8%
efin. de Petroleo
Metalmecanica Quimicos y Plasticos 4.3%
Minerales No Metalicos Papel y Celulosa 4.6%
Edicion e Impresion IPI 8.7%
) .EM| Minerales no Metalicos 7: 8.9%
S“S"Cyazrc::' Q;::s'f.: Metalmecénica == 9.3%
Is;d Textil Insumos Textiles —/ 10.4%
Ind. Metélica Basica 31.8% Siderurgia 3 28.9%
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EMAE y evolucion del PIB

Estimador Mensual de la Actividad Econémica
(EMAE 1993=100)

Producto Interno Bruto (PIB)
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Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC
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Actividad de la Construccioén e Indicador Sintético de Servicios Publicos

Indicador Sintético de la Actividad de la Construccién Indicador Sintético de Servicios Publicos
50.0% Base 2004=100 18% Base 2004=100
_ 40.0% - 16% - === Cambio c/igual mes afio anterior
2 30.0% - S 13% ®— Cambio c/mes anterior desestacionalizado
c
5 20.0% - g 11%
£ 10.0% S 8%
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S 0.0% S 6% 4
£.10.0% A 8 3% 4 . S
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Ventas de Supermercados y Centros de Compras (Shoppings Centers)

Encuesta de Supermercados
Ventas Totales en Mill. de $

Centros de Compras (Shopping Centers)
Ventas Totales en Mill. de $

53%
== Cambio cf/igual mes
45% afoanterior K
38% —— Cambio acumulado en —
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< 30% <
3 23% g
15%
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3888885588833 23 S 3888885588333 7373
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Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC
Indice de Confianza del Consumidor (U.T.D.T.)
Indice de Confianza del Consumidor Indice de Confianza del Consumidor
70 920
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de U.T.D.T.
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Precios al Consumidor y Precios Mayoristas

Indice de Precios Minoristas Indice de Precios Mayoristas
Base 2008=100 =
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Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC

Indicadores del Mercado Laboral

Tasa de Desempleo y Subocupacion
Total del Pais. En % de la PEA

2 Total del Pais. En % de la Poblacion Total
20+ f\AN ——— — — — — — — — — — — —
B AM-N— — — — — — — — — — — — — —
B} 16 M
s 14 N[
[t fal
g 12 .l IS X
10 A IR s
8 1] [ i}
6
4
5 | I AE I A0 AL L A ’
u4+ /- - - - - - ®— Tasa de Empleo 4
Tt LN e e s o e e e e e e e e v
O o N MO M ¥ g 1 N ©O© ©O© I~ N~ 0 0 O O O 32
OIOIOIOOOIOOOOIOOOIOOOIOH
S8 8RFNERNRSENERNERSERNEKR 8838833388885 588883
8 8 Bk FEEFEEFEEEEFREEEE E
I Tasa de Subocupados ==+=—Tasa de Desempleo O 0 O N ¥ & 8 F N ¥ & F & F & % «q©

Tasa de Actividad y de Empleo

Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC

Sector Externo

Saldo de la Balanza Comercial: principales rubros y destinos del comercio exterior

Evolucion del intercambio comercial
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Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC
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Evolucion mensual del Intercambio Comercial Argentino. Afios 2008 a 2010
Millones de délares y variaciones porcentuales acumuladas anuales

Exportaciones Importaciones Saldo Comercio Total

Periodo

us$ % Us$ % uUs$ us$ %

Ago-08 7,380 39% 5,158 40% 2,222 12,538 40%
Set-08 6,930 40% 5,310 39% 1,620 12,240 40%
Oct-08 6,147 36% 5,129 37% 1,018 11,275 36%
Nov-08 4,894 31% 4,149 32% 745 9,043 32%
Dic-08 4,157 25% 3,458 28% 699 7,614 27%
Ene-09 3,713 -36% 2,760 -38% 953 6,473 -37%
Feb-09 3,942 -31% 2,663 -38% 1,279 6,605 -34%
Mar-09 4,261 -26% 2,888 -35% 1,373 7,149 -30%
Abr-09 5,050 -22% 2,777 -38% 2,273 7,827 -29%
May-09 5,202 -21% 2,660 -40% 2,542 7,862 -30%
Jun-09 5,210 -18% 3,619 -38% 1,591 8,829 -27%
Jul-09 4,916 -20% 3,586 -39% 1,330 8,502 -29%
Ago-09 4,348 -23% 3,255 -39% 1,093 7,603 -30%
Set-09 4,535 -25% 3,666 -38% 869 8,201 -31%
Oct-09 4,806 -25% 3,656 -37% 1,150 8,462 -30%
Nov-09 4,865 -23% 3,651 -35% 1,214 8,516 -28%
Dic-09 4,820 -20% 3,599 -32% 1,221 8,419 -26%
Ene-10 4,423 19% 3,206 16% 1,217 7,629 18%
Feb-10 4,060 11% 3,456 23% 604 7,516 16%
Mar-10 4,714 11% 4,403 33% 311 9,117 20%
Abr-10 6,222 14% 4,101 37% 2,121 10,323 23%
May-10 6,521 17% 4,574 44% 1,947 11,095 27%
Jun-10 6,353 18% 5,062 43% 1,291 11,415 28%
Jul-10 6,004 19% 5,121 43% 883 11,125 28%
Ago-10 6,369 22% 5,315 46% 1,054 11,684 31%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INDEC

Exportaciones e Importaciones segun principales rubros
Enero-Agosto 2010

2009 2010 Variaciéon

Exportaciones Porcentual
En Millones de U$S Valor
Total 36,642 44,666 22%
Productos Primarios 6,896 11,372 65%
MOA 14,207 14,337 1%
MOI 11,372 14,901 31%
Combustibles 4,166 4,056 -3%

. 2009 2010 Variacién

Importaciones Porcentual
En Millones de U$S Valor
Total 24,209 35,239 46%
Bienes de capital 5,298 7,268 37%
Bienes intermedios 7,783 11,131 43%
Combustibles 2,003 3,205 60%
Piezas y accesorios para bienes de capital 4,400 6,748 53%
Bienes de consumo, incluido automaviles 4,635 6,788 46%
Resto 89 99 11%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INDEC
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Balanza Comercial seglin zonas econémicas y paises seleccionados
Enero-Agosto 2010
Millones de doélares y var. porc. con respecto a igual periodo del afio anterior

P Exportaciones Importaciones Saldo
Zonas Economicas
Us$s Var. % Us$s Var. % Us$s

Total 44,666 22% 35,239 46% 9,427
Mercosur 10,839 29% 11,601 45% (762)
Chile 2,983 4% 534 30% 2,449
Resto de ALADI 3,246 32% 504 40% 2,742
NAFTA 3,548 11% 5,204 28% (1,656)
UE 6,942 5% 6,275 58% 667
Asean, Corea, China, 9,243 46% 7,127 48% 2,116
Japo6n e India
Medio Oriente 1,809 - 156 152% 1,653
MAGREB y Egipto 1,790 35% 122 53% 1,668
Resto 4,267 18% 3,716 51% 551

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INDEC

Sector Monetario

Evolucion del tipo de cambio
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Intervenciones del BCRA en el mercado cambiario

Cifras en millones de U$S

Ventas en el Ventas por cuentay Compras en el Saldo de la
Fecha Mercado Mayorista orden del B.C.R.A. Mercado Mayorista Intervencion

Afio 2002 3,152.1 275.4 5,788.4 2,360.9
| Trim. 2003 -983.6 0.0 1,173.3 2,156.9
Il Trim. 2003 -2,180.6 0.0 164.1 2,344.7
1l Trim. 2003 -772.5 0.0 0.0 772.5
IV Trim. 2003 -1,767.2 0.0 0.0 1,767.2
| Trim. 2004 -1,202.5 0.0 0.0 1,202.5
Il Trim. 2004 -2,439.4 0.0 0.0 2,439.4
1l Trim. 2004 -1,472.3 0.0 0.0 1,472.3
IV Trim. 2004 -2,768.2 0.0 0.0 2,768.2
| Trim. 2005 -829.3 0.0 0.0 829.3
Il Trim. 2005 -3,629.1 0.0 0.0 3,629.1
1l Trim. 2005 -3,345.7 0.0 0.0 3,345.7
IV Trim. 2005 -1,872.8 0.0 0.0 1,872.8
| Trim. 2006 -2,594.0 0.0 0.0 2,594.0
Il Trim. 2006 -3,717.2 0.0 46.5 3,763.7
1l Trim. 2006 -3,4145 0.0 0.0 3,4145
IV Trim. 2006 -4,281.6 0.0 0.0 4,281.6
| Trim. 2007 -3,737.8 0.0 0.0 3,737.8
Il Trim. 2007 -5,377.3 0.0 0.0 5,377.3
1l Trim. 2007 201.7 0.0 0.0 -201.7
IV Trim. 2007 -1,560.9 0.0 0.0 1,560.9
| Trim. 2008 -2,597.5 0.0 0.0 2,597.5
Il Trim. 2008 2,729.0 0.0 0.0 -2,729.0
1l Trim. 2008 -1,324.0 0.0 0.0 1,324.0
IV Trim. 2008 2,204.0 0.0 0.0 -2,204.0
| Trim. 2009 1,472.0 0.0 0.0 -1,472.0
Il Trim. 2009 -25.0 0.0 0.0 25.0
1l Trim. 2009 -854.0 0.0 0.0 854.0
IV Trim. 2009 -3,900.0 0.0 0.0 3,900.0
| Trim. 2010 -1,230.0 0.0 0.0 1,230.0
Il Trim. 2010 -3,751.0 0.0 0.0 3,757.0
1l Trim. 2010 -3,428.0 0.0 0.0 2,591.0

Monto de Letras en Circulacién al 6/10/2010

% Acumulado del
Vencimiento Moneda  Monto Emitido " 706! Stock Stocl
Total
(por moneda)
13-0ct-10 S$intemas | 1,849,553,000 3.00% 3.09%
20-0ct-10 S$intemas | 2,009,876,000 3.36% 6.45%
27-0ct-10 $intemas | 2,136,594,000 3.57% 10.01%
3Nov10 Sintemas | 1,764,295,000 2.95% 12.96%
10-Now10 Sintemas | 1,831,678,000 3.06% 16.02%
17-Now10 Sintemas | 1,833,601,000 3.06% 19.08%
24-Now10 S Intemas 819,413,000 1.37% 20.45%
1Dec-10 Sintemas | 1,985,844,000 3.32% 23.77%
9-Dec-10 S$intemas | 1,808,494,000 3.02% 26.79%
16-Dec-10 Sintemas | 2,197,982,000 3.67% 30.46%
22.Dec-10 S$intemas | 1,317,008,000 2.20% 32.66%
29-Dec-10 $intenas | 1,971,933,000 3.20% 35.95%
5Jan-11 Sintemas | 1,264,868,000 2.11% 38.06%
12.Jan-11 Sintemas | 2,198,883,000 3.67% 41.73%
19Jan-11 Sintemas | 2,001,012,000 3.34% 45.08%
26-Jan-11 S Intemas 798,901,000 1.33% 46.41%
2Feb11 S$intemas | 1,667,908,000 2.79% 49.20%
9-Feb11 Sintemas | 1,963,274,000 3.28% 52.48%
16-Feb-11 Sintemas | 1,680,470,000 2.81% 55.28%
23-Feb-11 $intemas | 1,668,447,000 2.79% 56.07%
2-Mar-11 $ Intemas 221,986,000 0.37% 58.44%
9-Mar-11 S Intemas 643,654,000 1.07% 59.51%
16-Mar-11 Sintemas | 1,603,742,000 2.68% 62.19%
23-Mar-11 S intemas | 1,975,338,000 3.30% 65.49%
30-Mar-11 $ Intemas 754,195,000 1.26% 66.75%
6-Apr-11 Sintemas | 1,539,237,000 2.57% 69.32%
20-Apr-11 $ Internas 655,510,000 1.00% 70.42%
27-Apr-11 $intemas | 1,724,845,000 2.88% 73.30%
4May-11 S$intemas | 1,905,060,000 3.18% 76.48%
18-May-11 $ Internas 601,580,000 1.00% 77.48%
1.3un-11 $ Intemas 910,000,000 1.52% 79.00%
15Jun-11 Sintemas | 1,256,574,000 2.10% 81.10%
6-Ju-11 Sintemas | 1,380,087,000 2.30% 83.41%
13-30-11 $ Internas 518,205,000 0.87% 84.27%
3-Aug-11 Sintemas | 1,079,000,000 1.80% 86.07%
10-Aug-11 S intemas | 1,287,870,000 2.15% 88.22%
7-Sep-11 $ Internas 796,140,000 1.33% 89.55%
50ct-11 $ Internas 920,000,000 1.54% 91.09%
19-0ct-11 $ Intemnas 305,000,000 0.51% 91.60%
2Nov11 S$intemas | 1,162,039,000 1.94% 93.54%
16-Dec-11 $ Intemas 710,000,000 119% 94.73%
21-Dec-11 S Intemas 520,000,000 0.87% 95.50%
28Dec-11 S Intemnas 915,074,000 1.53% 97.12%
11Jan12 $ Internas 500,000,000 0.84% 97.96%
8Feb12 S$ntemas | 1,097,700,000 1.83% 99.79%
20-Jun-12 $ Internas 125,000,000 0.21% 100.00%
Total en circulacion en s -
Total en circulacion en USD:
Total en circulacion en $ ajustables por CER: -
Total en circulacion en $ Internas: 59,877,870,000

Composicion por moneda del stock de LEBACs y NOBACs
Datos al 30/09/2010

Pesos

Pesos Tasa 84%
Variable
16%

Informe Miensuai

Com posicion por vencimiento del stock de LEBACs y NOBACs

Datos al 30/09/2010

6al2meses la2afios
23% 11% <lmes
11%
la3meses
3a6meses 22%

33%
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Historial de Subastas de LEBACs y NOBACs durante el mes de Septiembre de 2010

LEBAC NOBAC
Fecha de la ]
o Pesos BADLAR Bcos. Privados
Licitacion
3M 1M 5M 6M 7M I9M I2M IM | afo | 2 Afos | 3 Ahos
7-Sep-10 12.12 - 12.78 - 13.28 | 13.53 | 13.89 | 2.10 - - -
14-Sep-10 - 1225 [ 12.60 | 13.18 - 13.51 | 13.86 - - - -
2|-Sep-10 - 11.90 [ 12.43 | 13.00 - 13.32 | 13.81 - - - -
28-Sep-10 - 11.50 - 12.73 - 13.05 | 13.49 [ 2.00 - - -
Curva de Rendimientos
Resultado Gltima subastade LEBACs en pesos al 30/09/2010
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Agregados Monetarios (cont.)

|
[

I

Ei

Composicién de los depdsitos del sistema financiero Depositos del Sistema Financiero en U$S
por tipo, 2002-2010 2002-2010
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