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EL FINANCIAMIENTO EMPRESARIO A TRAVES DEL MERCADO DE
CAPITALES ENTRE LOS ANOS 2000 vy 2006

»Entre el afio 2000 y el primer semestre del afio 2006, el financiamiento total obtenido a través del mercado de
capitales doméstico totalizo U$S 31,132.9 millones.

»Entre el afio 2000 y el primer semestre de 2006, el monto del financiamiento genuino totalizo U$S 17,164 millones,
es decir el 55.1% del financiamiento total.

»Si se excluyen las ON emitidas bajo procesos de reestructuracion, el financiamiento genuino del periodo 2000 a
2006 mediante este instrumento, sumoé U$S 10,672.6 millones, es decir un 62% del total, siendo el instrumento mas
utilizado.

» Si en cambio se considera el financiamiento genuino desde 2002, el principal instrumento fueron los fideicomisos
financieros, con un total de U$S 3,436 millones (49% del financiamiento genuino desde 2002).

»En relacion con el financiamiento a PyME, entre el afio 2000 y junio de 2006, los fondos obtenidos por estas

empresas sumaron US$S 250.4 millones, siendo casi su totalidad financiamiento genuino.

Introduccidén

El presente trabajo tiene por objeto analizar la evolu-
cion del financiamiento empresario a través del mer-
cado de capitales doméstico entre los afios 2000 y el
primer semestre de 2006

Con este propdsito, se consideraron los montos obteni-
dos mediante las emisiones de los distintos instrumen-
tos disponibles: acciones, obligaciones negociables, fi-
deicomisos financieros, cheques de pago diferido y
valores de corto plazo.

Para permitir una mejor comparacion, y teniendo en
cuenta la modificacion del régimen cambiario a partir
de 2002, todas las cifras se consideraron en dolares.

El documento analiza en primer lugar el financiamiento
a grandes empresas continuando luego con los distin-
tos tipos de instrumentos utilizados. Finalmente, se de-
sarrolla una seccion sobre el financiamiento a em-
presas PyME.

El Financiamiento Total

Entre el afio 2000 y el primer semestre del afio 2006,
el financiamiento total obtenido a través del mercado
de capitales doméstico, totalizé U$S 30,821.5 millones,
con un maximo de U$S 9,073 millones en el afio 2000.
De este total, el 52.4% (U$S 16,148 millones) fueron
emitidos con posterioridad a la crisis de fines del afio
2001.

En cuanto a los instrumentos utilizados para canalizar
este financiamiento, las Obligaciones Negociables

(“ON™) fueron el instrumento méas importante (en térmi-
nos del monto), representando méas del 50% del total en
casi todos los afios, con un pico del 90% en el afio 2002.

Gréfico 1
Financiamiento Total a través del Mercado de Capitales
Afios 2000 a 2006

N Financiamiento Total (Mill. U$S)

E Financiamiento Genuino (Mill. U$S)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 (*)

(*) Al primer semestre
Fuente: elaboracién propia con informacién de BCBA, CNV y IAMC.

No obstante esta preponderancia de las ON como instru-
mento de financiamiento, resulta interesante mencionar la
tendencia observada desde 2002: los fideicomisos finan-
cieros (“FF”) han crecido en participacion afio tras afio,
Ilegando al 41.4% del total (U$S 1,021.5 millones) entre
enero y junio de 2006.

Con respecto a la suscripcion de acciones, éstas fueron el
tercer instrumento mas empleado, registrando su maximo
en el afio 2005 con el 15.3% del total (U$S 954.9 millo-
nes).
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El Financiamiento “Genuino”

El andlisis hasta aqui desarrollado, puede efectuarse
considerando s6lo aquellos recursos que: a) no se ha-
yan originado en reestructuraciones de deuda (como
en el caso de las ON); b) no hayan servido para pro-
porcionar liquidez a instrumentos ya emitidos por el
sector privado o el pablico (fideicomisos financieros de
titulos publicos y privados) v, c) en el caso de las ac-
ciones, aquellas suscripciones que no se hayan destina-
do arecomponer el capital accionario, a capitalizar deu-
das, o que formen parte de procesos de reestructura-
cion. Es decir, computando lo que podriamos denomi-
nar “nuevo financiamiento” o “financiamiento genui-
no”.

Entre el afio 2000 y el primer semestre de 2006, el monto
de financiamiento genuino (excluyendo PyMEs) totali-
z6 U$S 17,164 millones, es decir el 55.1% del
financiamiento total. Si el computo se efectua desde el
afio 2002, el total de fianciamiento genuino alcanzé los
U$S 7,007.5 millones, o el 42% del financiamiento total
del periodo.

En el primer semestre de 2006, las empresas obtuvie-
ron financiamiento genuino por U$S 1,454 millones, lo
que significé el 59% del total del financiamiento, supe-
rando las participaciones del 36% y del 32% de los afios
2004 y 2005, respectivamente.

De esta manera, el financiamiento genuino obtenido du-
rante la primera mitad de 2006 represento el 76.8% del
financiamiento genuino del afio 2005.

Grafico 2
Participacidn por instrumento en el financiamiento genuino
Afios 2000 a 2006, excluyendo PyME

ON BFF
100% - =

BAcciones

90% -

2001

2000 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: elaboracion propia con informacion de BCBA y CNV.

Con respecto a los instrumentos utilizados, mientras que
hasta 2002 el principal instrumento de financiamiento ge-
nuino fueron las ON (74% promedio del total), a partir del
afio 2003 el principal instrumento pasé a ser el fideicomi-
so financiero: represento el 42% y se incrementd hasta
canalizar el 64.6% del financiamiento genuino en el afio
2005.

Anadlisis por Tipo de Instrumento utilizado
Obligaciones Negociables.

Desde el afio 2000, el total de los recursos obtenidos por
las empresas (excluyendo PyME) mediante la emision de
ON fue de U$S 18,316.7 millones. De este total, U$S
10,287.2 fueron emitidos a partir del afio 2002.

Durante el afio 2006, la financiacion mediante este instru-
mento sumé U$S 1,270.5 millones, es decir un 35% de
todo lo emitido en ON durante el afio 2005.

Si se excluyen las ON emitidas bajo procesos de rees-
tructuracion, el financiamiento genuino del periodo 2000-
2006 totalizo U$S 10,665.6 millones, es decir un 61.2%
del total.

Se destaca también el importante monto emitido durante
el afio 2002, explicado en un 77% por las reestructuracio-
nes de deuda.

Tabla 1
Financiamiento mediante ON. Afios 2000 a 2006

Ao Montos Miles U$S Genuino / | Cant. de Emisiones
Total Genuino Reestruct. Total Total Genuina
2000 5,665,309 5,665,309 100% 82 82
2001 2,364,227 2,364,227 100% 46 46
2002 2,362,343 541,986 | 1,820,357 23% 26 14
2003 1,429,695 832,533 597,162 58% 32 18
2004 1,588,050 290,504 | 1,297,547 18% 25 9
2005 3,636,605 380,206 | 3,256,399 10% 38 13
2006 1,270,501 590,808 679,693 47% 16 2
TOTAL| 18,316,730 | 10,665,573 | 7,651,157 58% 265 184

Fuente: elaboracion propia con informacién de BCBA y CNV.

En cuanto a las caracteristicas de las emisiones, cabe
destacar el alargamiento de los plazos luego del afio 2002.
Como ilustra el Gréafico 3, los montos de las colocaciones
de largo plazo (vencimiento superior a los 5 afios) se
incrementaron todos los afios, desde un minimo del 10.9%
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del total en dicho afio hasta el 74.7% en 2005. En los
primeros seis meses de 2006, el monto emitido a largo
plazo sumé USS 1,054.6 millones, o de otro modo, el
83% del monto total emitido (excluyendo PyMES) du-
rante el primer semestre de 2006.

Gréfico 3
Montos Totales emitidos de ON, por plazo. Afios 2000 a 2006.
B Corto Plazo

Largo Plazo B Mediano Plazo

100% 1
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40%
30% -
20% -

2000 2001 2002 2003 2004 2005 200

>
D

Fuente: elaboracion propia con informacién de BCBA y CNV.

Gréfico 4
Financiamiento Genuino mediante ON, por plazo.
Afios 2000 a 2006

B Mediano Plazo

ECorto Plazo

ALlargo Plazo

90% -

70% -

Otra caracteristica relevante se relaciona con el tipo de
moneda utilizada. Para el total de las ON, U$S 15,427.8
millones estuvieron denominados en délares (84.2% del
monto total), mientras que lo restante se reparti6 entre
emisiones en pesos y en euros.

Si en cambio se analiza la composicion por monedas en
términos del financiamiento genuino, se destaca el creci-
miento en la participacion de las emisiones en pesos. En
el afio 2005, concentraron el 58.2% , en comparacion con
el 3.4% de 2001.

Finalmente, la clasificacion de las emisiones por tipo de
sector econdmico?, muestra una concentracion de los mon-
tos emitidos. Entre los afios 2000 y 2006, y para el total
del financiamiento obtenido, los primeros cinco sectores
(de un total de 21) por monto de emision, representaron
en promedio el 93% del total, con una tendencia crecien-
te desde 2003, hasta alcanzar casi el 100% del total emi-
tido en 2006.

Esta concentracién se incrementa si se contemplan los
montos de financiamiento genuino. A partir del afio 2001,
y tal como evidencia la Tabla 2, s6lo cinco sectores con-
centraron el total de las emisiones genuinas.

Tabla 2
Participacion de los cinco primeros sectores en el total del
Financiamiento a través de ON.

ARO Total S6lo ON

50% - ON Genuinas
2000 80.0% 80%
0% 2001 81.2% 100%
N / 2002 99.6% 100%

0% | »

it R | 2003 97.0% 100%
2000 2001 2006 2004 91.4% 100%
Fuente: elaboracion propia con informacién de BCBA y CNV. 2005 98.8% 100%
2006 99.5% 100%

Este mayor plazo de las emisiones sin embargo, se ex-
plicd por las emisiones vinculadas a reeestructuraciones
de deuda.

En efecto, si tenemos en cuenta solo el nuevo
financiamiento (ver Gréfico 4), puede observarse la
influencia del cambio de contexto luego de la crisis del
afio 2002: el 75.3% de los nuevos fondos tuvo plazos
de emisién que no superaron los cinco afios. En térmi-
nos del total colocado, este porcentaje se traduce en
un 38.6% para las ON genuinas de corto plazo (venci-
mientos a menos de un afio) y en un 36.7% para las de
mediano plazo (vencimientos entre unoy tres afios).

Fuente: elaboracion propia con informacién de BCBA y CNV.

En relacion con lo anterior, si bien once sectores alterna-
ron sus posiciones entre estos cinco lugares, pueden dis-
tinguirse cuatro sectores que por su magnitud se destaca-
ron durante el periodo.

Para el total emitido, el sector Bancos represento en pro-
medio el 34.6% entre los afios 2000 y 2006, mientras que
si se considera sélo el financiamiento genuino, la cifra fue
del 47.3%. Si en cambio se computa el promedio de los
afios 2002 a 2006, estos porcentajes se reducen a 26% y
43.7% segun se trate del total del financiamiento o sélo
del genuino.
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Otros sectores con una importante participacion fue-
ron Telecomunicaciones (24.4% tanto para 2000-2006
como para 2002-2006) y Grupos Concesionarios (22.4%
entre 2000 y 2006, y 30.4% para 2002-2006).

Tabla 3
Participacion promedio por periodo de los principales sectores
en el total del financiamiento a través de ON.

Sector 2000-2006 | 2000-2001 | 2002-2006 | 2006
Bancos 34.6% 56.2% 26.0% | 27.5%
Telecomunicaciones 24 4% - 24 4% -
Grupos Concesionarios 22.4% 10.3% 30.4% 54.3%
Actividades Inmobiliarias 5.5% 3.9% 8.6% -

Fuente: elaboracion propia con informacién de BCBA y CNV.

Tabla 4
Principales sectores y participacion promedio en el
financiamiento genuino a traves de ON

Sector 2000-2006 | 2000-2001 | 2002-2006 | 2006
Bancos 47.3% 56.2% 43.7% | 59.2%
Petréleo y Gas 11.4% 0.7% 15.6% -
Grupos Concesionarios 6.6% 10.3% 51% 2.8%
Actividades Inmobiliarias 6.5% 3.9% 7.5% -

Fuente: elaboracion propia con informacién de BCBA y CNV.

Para el financiamiento genuino, Petrdleo y Gas fue el
segundo sector con mayor participacion: 11.4% entre
2000y 2006, y un 15.6% si se tiene en cuenta el perio-
do 2002 a 2006. Luego se ubicaron los sectores Grupos
Concesionarios y Actividades Inmobiliarias.

Para el primer semestre del afio 2006, el sector Bancos
concentro el 59.2% del financiamiento genuino con ON.

Fideicomisos Financieros

Desde el afio 2000 y hasta junio de 2006, se emitieron
365 fideicomisos financieros® (excluyendo los de PyME)
por un total de U$S 10,012 millones, de los cuales U$S
4,034 millones correspondieron al periodo 2002-2006
(294 emisiones).

Si de estos totales se deducen los fideicomisos creados
con el fin de dar liquidez a instrumentos emitidos pre-
viamente (como los fideicomisos de préstamos garanti-
zados en 2004 y 2005, y los de bonos globales en 2000
y 2001), se obtiene el monto que puede ser considerado
como financiamiento genuino: U$S 5,270.2 millones,
cerca del 31% del total (con 336 emisiones).

De este modo, se ve claramente la relevancia de los
fideicomisos cuyos activos subyacentes fueron titulos pd-
blicos (y en menor medida titulos privados).

Sin embargo, entre los afios 2002 y 2006, el
financiamiento genuino mediante FF sumo U$S 3,436.1
millones, convirtiéndose en la principal fuente de
financiamiento empresario (49% del financiamiento ge-
nuino desde 2002).

Entre enero y junio de 2006, el financiamiento genuino
totalizé U$S 689.6 millones (75 emisiones), y represento
el 67.5% del total colocado mediante el empleo de este
instrumento.

Gréfico 4
Emisiones de Fideicomisos Financieros. Afios 2000 a 2006
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Fuente: elaboracion propia con informacién de BCBA y CNV.

Grafico s
Emisiones de Fideicomisos Financieros. Afios 2000 a 2006
Financiamiento Genuino

3.500 + - 160
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Fuente: elaboracion propia con informacion de BCBA y CNV.

En términos del tipo de moneda, para el periodo 2000-
2006, el 55% de lo emitido estuvo denominado en ddla-
res, mientras que lo restante fue en pesos.
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Sin embargo, este promedio no se condice con la evo-
lucién de la participacion de los FF en pesos en los
ultimos afos. Como ilustra el Gréfico 6, si bien en los
afios 2000 y 2001 el porcentaje de los denominados en
pesos fue inferior al 15% del total, a partir de 2002 su
participacion fue siempre superior al 60% Yy creciente
afio tras afio. En el primer semestre de 2006, el 97%
del total emitido estuvo denominado en pesos.
Gréafico 6

Participacion por tipo de moneda en el total de FF.
Afios 2000 a 2006

B Do6lares

H H B

OPesos
100% ~
90% -
80% -
70% H
60% -
50% -
40%
30% H
20% -
10% +
0% T
2000

En % del total emitido

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: elaboracion propia con informacion de BCBA y CNV.

Respecto de los montos emitidos segn el tipo de fidei-
comiso financiero o activo subyacente, y para el caso
del financiamiento genuino, se distinguen cuatro con
participaciones destacadas. En primer lugar se encuen-
tran los FF cuyo activo subyacente son préstamos per-
sonales o de consumo, los que representaron en pro-
medio el 51% del total, llegando al 66% durante el pri-
mer semestre del afio 2006. En segundo lugar, se pue-
den mencionar los FF con cupones de tarjetas de cré-
dito, que promediaron una participacion del 18% entre
2000 y 2006, la que se eleva al 23% si el célculo se
efectia desde desde 2002.

Suscripcién de Acciones.

Entre el afio 2000 y el primer semestre de 2006 se efec-
tuaron suscripciones de acciones por un total de U$S
2,492.5 millones, cifra que representd el 8% del
financiamiento total para este periodo. De este monto, el
73.3% fue colocado luego del afio 2002, comprendiendo
el 11.1% de todos los recursos genuinos captados por las
empresas a partir de dicho afio.

En términos de la cantidad de acciones ofrecidas en sus-
cripcién en relacién con el monto colocado, la razon al-
canzé al 82.3% para el periodo 2000-2006.

En total, se efectuaron un total de 33 suscripciones (cinco
por afio en promedio), de las cuales trece se emitieron
con prima, mientras que solo tres tuvieron su precio de
suscripcion denominado en délares.

Entre los motivos manifestados por las sociedades para
efectuar las sucripciones, estos se pueden agrupar en cua-
tro grupos principales: Nuevo Financiamiento, Cancela-
cion de Pasivos, Reestructuracion de Deudas y Otros
Motivos®.

En términos de esta clasificacion, la cantidad de emisio-
nes destinadas a nuevo financiamiento fue de 11, y por un
total de U$S 783.7 millones (31.4% del total).

Adiconalmente, y como puede observarse en la Tabla 6,
la emision de acciones como parte de procesos de rees-
tructuracion de deudas fue el segundo motivo méas impor-
tante entre los afios 2000 y 2004 (U$S 656 millones),
mientras que en el afio 2005 se destaco la cuantia destina-
da a motivos tales como recomponer el capial social por
resultados acumulados negativos y por capitalizacion de
deudas (el grupo Otros Motivos).

Tabla 6
Participacion de los montos suscriptos segin motivo de la

Tablas suscripcion. Afios 2000 a 2006.
Participacion por tipo de FF en el financiamiento genuino. Motivo de la Suscripcion | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Afios 2000 a 2006. Nuevo Financiamiento 14% | 7.5% |100.0%| 64.4% | 1.3% | 22.2% | 99.2%
Tipo de FF 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 Cancelacion de Pasivos 9.5% 72.8% - - - 1.5%
Agricolas - - | 98% | 13% | 08% | 18% | 24% Reestructuracion 68.6% | 13.8% 35.6% | 37.2% | 8.5% -
Créditos Comerciales 52,5% | 2,4% - - 8,0% 13,8% - Otros Motivos 20.5% 61.5% | 67.9% 0.8%
Créditos personales / Consumo | 254% | 62,1% | 13,4% | 80,2% | 59,0% | 49,7% | 66,1% TOTAL (Miles U$S) 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Financiacion Expo. no PYMES - - 28,3% | 4,6% 2,9% - - — - - —
Financiacion Expo. PyMES N N 5% | 10% | 26% | 30% | 18% Fuente: elaboracion propia con informacion de BCBA y CNV.
Flujos fut 0,6% - - - 1,4% - 0,9% H - ~
L El total suscripto durante el primer semestre del afio 2006
Inmobiliario Hipétecario 16,9% | 25,2% - 0,9% 6,4% | 14,8% | 32% ., . . .
Leasing 5 5 2% | - 2% | % totalizé6 U$S 174.8 millones, correspondiendo casi la
Tarjetas de Crédito 47% | 103% | 47.1% | 100% | 186% | 149% | 224% |  toalidad a la suscripcién de BSUD (nuevo financiamiento),
TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Fuente: elaboracion propia con informacion de BCBA y CNV.

y en menor medida a la de PERK (recomposicion del ca-
pital social).
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Financiamiento a Empresas PyME

Una categoria de especial importancia dentro del
financiamiento, es la del destinado a las Pequefias y
Medianas Empresas (PyME). Entre el afio 2000 y el
2006, los fondos obtenidos por estas empresas suma-
ron U$S 250.4 millones.

En este sentido, cabe destacar el crecimiento obser-
vado a partir del afio 2002, cuando comenzaron a
instrumentarse diferentes medidas para permitir un
mayor acceso al crédito de estas empressas. Asi, des-
de U$S 1.25 millones en 2001, el financiamiento a
PyMEs creci6 hasta hasta U$S 119 millones en el
afio 2005. Durante el primer semestre de 2006, este
financiamiento alcanz6 a U$S 81.7 millones.

En cuanto al financiamiento genuino a PyMEs, entre
los afios 2000 y 2006, fue de U$S 249 millones, siendo
esta cifra el 99.4% del total de recursos captados por
estas empresas.

Tabla 7
Financiamiento Total a PyMEs. Afios 2000 a 2006

Montos en miles U$S

Instrumento 2000 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | TOTAL
Obligaciones Negociables 1,250| 3,750 1,404 400| 1,078 600( 8,482
Cheques de Pago Diferido 111 14,841| 71,154| 62,775| 148,880
Fideicomisos Financieros 1,350| 7,698| 17,674| 46,702] 18,317| 91,742
Valores de Corto Plazo 303 497 350 150 1,300
TOTAL 1,250( 5,403 9,710 33,265|119,084| 81,692 250,404

Fuente: elaboracién propia con informacién de BCBA 'y CNV.

Asimismo, cabe destacar que durante el primer se-
mestre de 2006 se obtuvo financiamiento por casi el
67% del total del afio 2005, por lo que se podria mar-
car un nuevo récord para el financiamiento a PyMEs
a través del mercado de capitales.

Con respecto a los instrumentos utilizados, puede ob-
servarse una clara diferencia antes y después del afio
2004. Hasta ese afio, el financiamiento a PyME con-
sistid principalmente en obligaciones negociables (bajo
el régimen ON PyME) y fideicomisos financieros,
mientras que desde 2004, los CHPD se convirtieron
en el principal instrumento, representando el 59.4%
del total del financiamiento obtenido desde 2001.

Conrelacionalas ON, losfondos recibidos mediante
este instrumento sumaron U$S 8.5 millones para todo
el periodo, mientras que lo genuino ascendié a U$S 7
millones.

Finalmente, y para el caso de los fideicomisos financie-
ros, los fondos captados durante el periodo considerado
sumaron U$S 91.7 milllones, de los cuales el 97% estu-
vieron denominados en ddlares. En cantidad de emisio-
nes, hubo 26 fideicomisos para PyME, 24 de los cuales
estuvieron denominadas en délares.

Este finaciamiento tuvo dos destinos: actividades agri-
colas (U$S 12.5 millones) y financiacion de exportacio-
nes (U$S 79.2 millones).

Cheques de Pago Diferido

Los cheques de pago diferido (CHPD) han sido un
instrumento clave como medio de financiamiento de
empresas PyME a través del mercado de capitales. En
este sentido, resulta necesario efectuar algunas
consideraciones preliminares importantes.

En particular, debe tenerse en cuenta que no todo el
volumen negociado en CHPD puede ser considerado
como financiamiento, ya que los CHPD pueden ser
negociados méas de una vez. Sélo la primera negociacion
puede considerarse como financiamiento genuino.

A partir de la informacion disponible, se establecié que
para el total de CHPD negociados desde diciembre de
2003, s6lo el 2.5% fueron negociados mas de una vez.
De este modo, la utilizacion de los volimenes negociados
como variable representativa del financiamiento a
empresas, resulta una buena aproximacion.

Como se mencion6 anteriormente, las primeras
negociaciones de (CHPD) se realizaron en diciembre
de 2003: 13 cheques avalados por un monto total de
U$S 111,000. A partir del 2004, se observo una evolucion
creciente, tanto en los montos como en la cantidad de
cheques negociados.

En la Tabla 8 a continuacion, pueden observarse los
totales negociados por tipo de CHPD:

Tabla 8
Montos Negociados de CHPD, en miles de U$S

Afo Total Avalados % Patroc. %

2003 111 111 100% -

2004 14,841 4,534] 30.5% 10,307] 69.5%

2005 71,154 50,310 70.7% 20,844] 29.3%
2006 (%) 62,775 49,398 78.7% 13,3771 21.3%
TOTAL 148,880] 104,353 44,528

Fuente: elaboracién propia con informacién de IAMC y BCBA.
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Esta tendencia también se observo en el nimero de
empresas Avalistas y Patrocinadas que negociaron sus
CHPD. En 2004, fueron 71 (19 Avalistas y 52
Patrocinadas), aumentando a 220 en 2005 (con 70
Avalistas).

En cuanto a las cantidades de cheques negociados, se
observa una evolucién similar al volumen efectivo.
Durante el 2004 se negociaron 1,398 cheques,
aumentando esta cantidad a 8,002 durante el 2005
(+472%), siendo nuevamente el segmento Avalado el
que mostrd el mayor crecimiento. Mientras que la
cantidad de cheques Avalados crecié 625% entre 2005
y 2004, los Patrocinados subieron un 230% para el
mismo periodo. En el primer semestre del 2006, se
negociaron 7,456 CHPD (93% del total negociado en
2005).

En cuanto a la tasa promedio mensual, tanto los CHPD
Avalados como los Patrocinados incrementaron sus ta-
sas de descuento a lo largo del 2005 con respecto al
2004, como asi también durante el primer semestre del
ano. El Gréafico 7 a continuacidn describe la evolucién
de las tasas promedio por tipo de CHPD vy el spread
entre las mismas.

Gréfico 7
Tasas de Interés por tipo de CHPD (TNA %)

I Avalados [JPatrocinados —#— Spread (Patrocinados - Avalados)
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Con respecto al plazo de los CHPD, entre 2004 y 2005
se observa que, tanto para los Avalados como para los
Patrocinados, la participacion en la cantidad total ne-
gociada de cheques de mas de 120 dias de plazo se
incrementd, junto con una reduccion de la participa-
cion de los CHPD de hasta 60 dias.

También se observa que durante el primer semestre
de 2006, y en comparacion con el afio 2004, bajé la
participacion de los CHPD Avalados de hasta 60 dias,
mientras que casi se duplico la de los de més de 120
dias tanto para Avalados como para Patrocinados.

En la siguiente Tabla pueden observarse las participacio-
nes de la cantidad de cheques negociados segun el plazo
de vencimiento de los mismos.

Tabla 9
Participacion en la cantidad de CHPD negociados, por plazo

Plazo Avalados Patrocinados
(dias) 2006 2005 2004 2006 2005 2004
<60 40.1% | 42.3% | 49.4% | 28.5% | 24.2% | 37.8%
60a90 | 15.6% | 15.2% | 20.6% | 40.8% | 41.1% | 45.7%
90a120 [ 13.8% | 13.3% | 134% | 171% | 16.2% | 8.3%
120a180| 18.5% | 19.2% | 9.9% | 121% | 16.6% | 6.7%
> 180 12.0% | 10.1% | 6.6% 1.4% 1.8% 1.5%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Fuente: elaboracién propia con informacién de IAMC y BCBA.

Notas Aclaratorias:

! Complementando de este modo el documento sobre el financiamiento
empresario durante el afio 2005 y el primer trimestre de 2006 difundi-
do en el mes de marzo de 2006 y disponib le en www.iamc.sha.com.ar/
informes/Mensual/1_Articulos.pdf

2 Segun la clasificacion sectorial IAMC disponible en
www.iamc.sba.com.ar.

3 Considerando a cada fideicomiso como una tinica emision (indepen-
dientemente de las distintas series de VDF y CP emitidos bajo dicho
fideicomiso).

4 Entres estos se incluyen la recomposicién del capital social por
acumulacion de resultados negativos que exceden el 50% del capital
social, la capitalizacion de aportes irrevocables a cuentas de futuras
suscripciones para cumplir con lo establecido por la CNV respecto de
este concepto, o bien por la capitalizacion de la cuenta Ajuste de Capi-
tal.
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ANnexo

Cuadro 1

Financiamiento Total por Instrumento, en miles de U$S. Afios 2000 a 2006

. Montos en miles U$S
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 TOTAL

Obligaciones Negociables 5,665,309 2,364,227| 2,362,343] 1,429,695| 1,588,050 3,636,605 1,270,501] 18,316,730
Fideicomisos Financieros 2,876,074 3,101,975 89,212 758,602 507,686 1,657,199 1,021,517 10,012,265
Suscripcion de Acciones 531,135 134,822 167,354 327,865 201,548 954,913 174,853] 2,492,490
Financiamiento PyME 0 62,250 5,403 9,710 33,265 119,084 81,692 311,404

Obligaciones Negociables 1,250 3,750 1,404 400 1,078 600 8,482

Cheques de Pago Diferido 11 14,841 71,154 62,775 148,880

Fideicomisos Financieros 1,350 7,698 17,674 46,702 18,317 91,742

Valores de Corto Plazo 61,000 303 497 350 150 62,300
TOTAL 9,072,518| 5,663,274 2,624,312 2,525,873| 2,330,549 6,367,801| 2,548,563| 31,132,890
Fuente: elaboracién propia con informacién de IAMC, BCBA y CNV.

Cuadro 2
Financiamiento Genuino por Instrumento, en miles de U$S. Afios 2000 a 2006
Instrumento Montos en miles U$S
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 TOTAL

Obligaciones Negociables 5,665,309| 2,364,227 541,986 832,533 290,504 380,206 590,808] 10,665,573
Fideicomisos Financieros 1,291,009 634,803 89,212 758,602 507,686] 1,299,282 689,631 5,270,226
Suscripcion de Acciones 73,959 75,947 167,354 213,038 2,530 211,630 173,530 917,989
Financiamiento PyME 62,250 5,403 8,306 33,265 119,084 81,692 310,000

Obligaciones Negociables 1,250 3,750 0 400 1,078 600 7,078

Cheques de Pago Diferido 111 14,841 71,154 62,775 148,880

Fideicomisos Financieros 1,350 7,698 17,674 46,702 18,317 91,742

Valores de Corto Plazo 61,000 303 497 350 150 62,300
TOTAL 7,030,277| 3,137,227 803,955 1,812,479 833,985 2,010,203 1,535,660| 17,163,787

Fuente: elaboracion propia con informacion de IAMC, BCBA y CNV.
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Sintesis de la evolucion de los principales indicadores macroeconomicos

Sector Fiscal

v" La recaudacion tributaria de julio totalizo $ 12,689

millones, aumentando 26.7% respecto del mismo mes
de 2005 (14.6% en términos reales'). En términos
mensuales, se registré una baja del 8.3%, explicada
principalmente por la caida en Ganancias (-41.3%).
Los principales rubros de la recaudacion contintian
mostrando una evolucion interanual positiva, liderados
por Sistema de Seguridad Social que registr6 una suba
nominal del 49.2% (representando un 20% del total
recaudado). En cuanto a lo recaudado por Ganancias
e IVA, se registraron aumentos del 26.1% y del 25.5%,
respectivamente (siendo la suma de ambos concep-
tos el equivalente al 50% del total recaudado). Los
ingresos por impuestos al comercio exterior fueron
un 15.2% superiores a los de julio de 2005. De este
modo, entre enero y julio, la recaudacion acumulada
alcanz6 a $ 82,978.8 millones, aumentando un 22.4%
en términos nominales con relacion a igual periodo
del afio previo (10.7% real).

El resultado primario del sector publico no financiero
registro un superavit de $ 2,241.4 millones en el mes
de junio, aumentando un 24.5% ($ 441 millones) en
términos interanuales. En cuanto al pago de intereses
de la deuda, alcanzaron a $ 1,089.5 millones, en com-
paracion con los $ 1,035.7 millones de junio de 2005.
En consecuencia, el resultado financiero fue positivo
en $ 1,152 millones, experimentando un alza de $ 387.3
millones (+50.7%) en comparacion con el mismo mes
de 2005. En términos acumulados, el resultado prima-
rio del primer semestre fue de $ 12,590 millones (au-
mento nominal interanual del 8.6%), en tanto que el
resultado financiero fue de $ 8,029.4 millones (suba
nominal interanual del 38.1%).

Sector Real

v" En junio, y de acuerdo con las cifras del EMI

(INDEC), la actividad industrial observo un aumento
del 8.7% con respecto al mismo mes de 2005 (8.9%
para la serie desestacionalizada). En comparacion con
el mes previo, la serie destacionalizada del EMI mos-
tré una suba del 0.9%. En consecuencia, el volumen
de produccion industrial del primer semestre del afio
fue un 7.4% superior al del mismo semestre de 2005.

Informe Mensual

En cuanto a los diferentes sectores comprendidos por
el EMI (subindices), Automotores fue el que mostro
el mayor aumento en términos acumulados (+24.3%),
seguido por Minerales no Metalicos y Productos del
Tabaco (con subas acumuladas del 18.6% y del 12.9%,
respectivamente).

El Indice de Produccion Industrial (IPI-FIEL) subio
un 8.5% interanual en el mes de junio (6.4%
desestacionalizado), mientras que con relacion a mayo
observd un alza desestacionalizada del 0.9%. Esta
evolucion implico que durante el primer semestre del
afio, el volumen de produccion industrial haya regis-
trado un aumento del 6.3% con respecto al mismo
periodo del afio previo. Entre los sectores con mayor
crecimiento acumulado, se encuentran Automotores
(+26.2%), Minerales no Metalicos (+21.4%) y Ciga-
rrillos (+11.8%).

La actividad de la construccion (segun el ISAC del
INDEC) aumenté6 un 2.5% mensual
desestacionalizado durante junio, registrando un nue-
vo récord para la serie sin estacionalidad (la serie con
estacionalidad se ubicd 8.1% debajo del maximo). En
términos interanuales, la construccion experimento un
aumento del 25.6% (24.7% desestacionalizado). Esta
evolucion implico que entre enero y junio de 2006, la
construccion haya registrado un alza del 21.2% con
relacion al periodo enero-junio de 2005.

Las ventas de supermercados de mayo de 2005 (En-
cuesta INDEC, cifras definitivas) registraron § 1 mi-
116n menos que los $ 1,095 millones del dato adelanta-
do, resultando asi en una suba interanual del 16.8%.
Los datos anticipados de ventas a precios corrientes
de junio fueron de $ 1,969 millones, representando un
aumento interanual del 19.7%, y una suba mensual
del 3.4%. En términos reales (precios de 1997) y ajus-
tadas por estacionalidad, las ventas de junio se
incrementaron enun 1.4% mensual, y un 8% interanual.
De esto modo, las ventas a precios corrientes del
primer semestre totalizaron § 11,389.8 millones, supe-
rando en un 17.1% la cifra de igual periodo del afio
previo.
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De acuerdo con las cifras anticipadas del INDEC, las
ventas a precios corrientes en Centros de Compra
(Shopping Centers) de junio sumaron $ 382 millones,
aumentando un 20.3% con relacion al mismo mes de
2005. En términos desestacionalizados y a precios
constantes, las ventas de junio registraron una baja
del 3.6% mensual, aunque aumentaron un 6.7% en
términos interanuales. Por otra parte, los datos de mayo
se revisaron al alza en $ 2.5 millones, siendo el dato
definitivo de $ 389.6 millones. Las ventas acumula-
das entre enero y junio sumaron $ 2,077.6 millones,
aumentando 26.6% en comparacion con el mismo
periodo de 2005.

Luego de una leve caida en mayo, el consumo de ser-
vicios publicos (ISSP-INDEC) subi6é nuevamente en
junio, registrando un aumento mensual
desestacionalizado de 1.2%, ubicandose asi un 0.9%
por debajo del méaximo historico de la serie observado
en abril de este afio (mientras que la serie con
estacionalidad se ubico 1.5% debajo del maximo). En
términos interanuales, el ISSP aumentd un 13.1%
(13.3% para la serie desestacionalizada). En conse-
cuencia, el consumo de servicios publicos acumulado
durante los primeros seis meses del afio aument6 un
13% con relacion a igual periodo de 2005.

En el mes de julio, la confianza del consumidor a nivel
nacional (ICC Nacional - U.T.D.T.) registr6 una cai-
da mensual de 1.3%, ubicandose de este modo un 4%
por debajo del maximo historico de la serie (marzo
2006). En comparacion con el mismo mes de 2005, el
ICC Nacional marc6 un incremento del 14.3%, expli-
cado por una evoluciéon favorable de todos los
subindices regionales: mientras que Interior del Pais
aumento un 18.8%, Gran Buenos Aires y Capital Fe-
deral aumentaron 13.1% y 9.9% interanual, respecti-
vamente. El subindice nacional sobre disponibilidad
de compra de Bienes Durables e Inmuebles aument6
un 24% interanual (0.65% mensual), en tanto que los
correspondientes a Situacion Personal y Situacion
Macroecondmica registraron alzas interanuales del
14.3% y del 8.5%, respectivamente.

Segtin el EMAE (INDEC), la actividad econéomica
durante el mes de mayo tuvo un aumento mensual

desestacionalizado de 1.1%, mientras que en térmi-
nos interanuales el aumento fue del 8%, continuando
con la leve desaceleracion respecto del crecimiento
de los meses previos. Esta suba implicd que para el
acumulado del periodo enero-mayo, el producto de la
economia registre una suba del 8% con respecto al
mismo periodo del afio 2005.

Sector Externo

v Las exportaciones de junio alcanzaron los US$S 3,817

millones, por lo que aumentaron un 12% con respec-
to al nivel observado en junio de 2005. Este aumento
de las exportaciones se origind en aumentos del 8%
en precios y del 3% en cantidades. En el caso de las
importaciones, sumaron U$S 2,860 millones, con una
suba interanual del 5%. Este aumento obedecio a
subas de 1% en las cantidades y del 4% en los pre-
cios.

Entre enero y junio de 2005, las exportaciones acu-
mularon un total de U$S 21,541 millones, lo que im-
plicé un alza del 13% con relacion a igual periodo de
2005 (a partir de un 7% de aumento en precios y del
5% en cantidades). En cuanto a las importaciones,
para el mismo periodo sumaron U$S 15,606 millones,
aumentando un 15% respecto de igual periodo del
afio previo (con subas del 12% en cantidades y del
3% en precios).

La Balanza Comercial de junio de 2006 registr6 un
saldo positivo de USS 957, millones (37.5% superior
ajunio de 2005). En términos acumulados, el supera-
vit de la balanza comercial del primer semestre fue
de US$S 5,935 millones (7.6% superior al saldo acu-
mulado entre enero y junio de 2005).

Precios

v" Lainflacion minorista de julio (segtn el IPC elabora-

do por el INDEC) fue del 0.6% mensual y del 10.6%
interanual. El aumento acumulado de precios mino-
ristas desde diciembre de 2005 fue del 5.5%. Esta
misma medicion, pero excluyendo los precios
estacionales y los regulados (IPC Resto), se mantu-
vo por sobre las cifras de la medicion comun, con

Informe Mensual
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subas del 0.8% y del 12% en términos mensuales e
interanuales, respectivamente.

v" Los precios mayoristas de julio de 2006 aumenta-
ron un 0.7% mensual, y un 11.4% con respecto al
mismo mes de 2005. En términos acumulados, la
inflacién mayorista desde diciembre de 2005 fue
del 5.8%. En el mismo mes, tanto el Indice de Pre-
cios Internos Basicos al por Mayor (IPIB) como el
Indice de Precios Basicos al Productor aumenta-
ron 0.7% mensual (11.8% y 11.6% interanual, res-
pectivamente).

v" El costo de la construccion, medido a través del
Indice del Costo de la Construccion del INDEC,
correspondiente al mes de julio, se mantuvo sin
cambios con respecto al mes anterior, ubicandose
un 21.8% por sobre el nivel del mismo mes de 2005.
Cabe mencionar que tanto los rubros Mano de Obra
como Gastos Generales observaron caidas men-
suales (1.1% y 0.2%, respectivamente), mientras
que Materiales se increment6 un 0.9% mensual.
En términos acumulados, el costo de la construc-
cion se incrementd un 11.8% desde fines de 2005.

Sector Monetario

v Enel mes de julio disminuyeron nuevamente el rit-
mo de liquidacion de divisas por parte de los
exportadores (totalizaron un promedio diario de
US$S 48.7 millones, comparado con U$S 60 millo-
nes en junio) y el volumen de intervenciones del
BCRA en el mercado cambiario. Las compras pro-
medio diarias de la autoridad monetaria totalizaron
USS 43 millones (comparado con U$S 55 millones
en el mes de junio).

v" Enelmes, las intervenciones del BCRA en el mer-
cado cambiario totalizaron U$S 903 millones, sien-
do esta cifra un 22% menor a la de junio. Sin em-
bargo, a partir del 24 de julio, el BCRA dejo de
informar el saldo de sus intervenciones debido al
vencimiento del servicio de renta y amortizacion
del Boden 2012 en los primeros dias de agosto, lo
que obligd a modificar la estrategia de intervencio-
nes.

Informe Mensual

Durante el mes, las reservas internacionales del BCRA
registraron un alza de U$S 713 millones. El incremen-
to estuvo explicado principalmente por el resultado de
las operaciones en el mercado cambiario (+U$S 906
millones), al tiempo que el Gobierno compr6 al BCRA
cerca de USS 500 millones para afrontar el citado pago
del Boden 2012.

Al21/07/2006 (Gltima cifra informada por el BCRA),
las reservas sumaban US$S 26,203 millones, registran-
do un incremento mensual de U$S 713 millones
(+2.8%). Cabe destacar que el actual nivel de las re-
servas es similar al observado en octubre de 2005, y
es superior en U$S 11,290 millones al nivel de reser-
vas luego del abandono de la Convertibilidad.

Al31/07/06, 1a base monetaria registr6é un importante
incremento mensual cercano a los $ 1,130 millones,
no habiendo informado el BCRA las causas que die-
ron origen a este incremento.

A fines de julio, la cantidad de pesos en circulacion
totalizaba $ 50,242 millones, registrando un incremen-
to de $ 405 millones respecto al mes anterior y acu-
mulando en el afio un alza de $1,905 millones (+3.8%).

La emision de titulos del BCRA aument6 fuertemente
respecto al mes previo al sumar $ 4,802 millones (com-
parado con $ 1,934 millones en junio). Siguiendo una
tendencia iniciada meses atras, las colocaciones de
NOBAC:S ($ 3,569 millones) fueron superiores a las
de LEBACs ($ 1,233 millones). Asimismo, cerca del
9% de las Lebacs emitidas en pesos fue a plazos me-
nores a los 3 meses, revirtiendo el cortoplacismo de
las colocaciones que se venia observando reciente-
mente.

El total de LEBACs denominadas en pesos en circu-
lacion al 30/06/06 alcanzd un nivel de $ 8,678 millones,
en tanto que el stock de LEBACs ajustables por CER
en igual fecha era de $ 466 millones. Cabe mencionar,
ademas, que se observo un ligero incremento del cos-
to medio de la cartera de LEBACs en circulacion
(5.5% a fines de julio versus 5.4% en junio), en tanto
que se observé un leve incremento en su “duration”
(al pasar de 364 dias en junio a 369 dias en julio). A
fines de julio, el stock de NOBAC:s en circulacion su-
maba § 25,370 millones, siendo en su gran mayoria
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instrumentos en pesos a tasa de interés variable millones), acumulan nueve meses consecutivos de in-
(ajustable por la evolucion de la tasa BADLAR). crementos y alcanzaron un nivel similar al observado
en febrero de 2004.

v Enjulio, el precio del dolar registré nuevamente un
comportamiento dispar en los distintos ambitos de
negociacion. En las operaciones mayoristas de ca-
sas de cambio registrd un leve incremento del 0.2%,
mientras que en las operaciones entre bancos se
observo una baja del 0.4%. En el segmento mino-
rista, el dolar no mostr6 cambios al cerrar el 31/07/
06 a $3.11.

V' Al31/07/06, los depdsitos totales del sistema finan-
ciero argentino en pesos sumaban $ 136,901 millo-
nes, incluyendo $ 29 millones en CEDROS?, mien-
tras que los depositos destinados al sector privado
no financiero ascendian a $ 97,654 millones.

v" Durante julio, se registrd un incremento en el nivel
de depositos privados cercano a los $ 600 millones
(+0.6%). Esta suba en los depdsitos se explica fun-
damentalmente por el aumento en las imposiciones
de plazo fijo tradicionales (+$ 1,059 millones), que
compenso las bajas de los ajustables por CER (-$
674 millones). Este aumento en el nivel de dep6si-
tos privados se produjo al mismo tiempo que los
depositos totales registraron un alza de $ 2,239 mi-
llones (+1.7%).

v’ Por su parte, los depositos en dolares ascendian al
31/07/06 a USS 5,277 millones para el total de sec-
tores, y a U$S 4,316 millones para el caso del sec-
tor privado no financiero. Los primeros subieron
un 3.4%, en tanto que los Gltimos obsevaron un alza
mensual del 2.6%.

v’ Por tltimo, al 31/07/06 los préstamos totales al sector
privado totalizaron $ 63,490 millones (saldo prome-
dio mensual considerando datos diarios), mostran-
do un incremento de $ 1,812 millones (+2.9% res-
pecto a junio). El aumento se explica principalmen-
te por la mayor demandg de crédito en los segmen- del Indice de Precios al Consumidor (IPC)
tos Adelantos (+$ 650 millones), Personales (+$ 450 2 El Indice de Precios Baésicos al por Mayc;r (IPIB) incluye productos

millones) y Documentos (+$ 324 millones). Resul- importados pero no considera los impuestos, en tanto que el Indice de
ta destacable mencionar la continuidad en larecu-  Precios Basicos al Productor (IPP) mide la evolucién de los precios de
peracion de los créditos hipotecarios, los que, aun-  productos exclusivamente de origen nacional.

: : 3 Si bien estos instrumentos vencieron el pasado 21 de agosto de 2005
ue con un incremento de poca magnitud (+$150 p g ’
q p & (+$ en las estadisticas divulgadas por el BCRA sigue figurando el saldo

remanente de los mismos.

Notas Aclaratorias

! Las tasas de variacion real se calculan considerando las variaciones
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Sector Fiscal

Recaudacion Tributaria
(en millones de Pesos)

Dif. % Dif. % Dif. %
Concepto Jul. '06 Jul. '05 Jul. '06/ Jun. '06 Jul. '06/ Ene-Jul'06 Ene.-Jul.'06/
Jul. '05 Jun. '06 Ene.-Jul.'05
Ganancias 2,624.6 2,081.2 26.1 4,473.0 (41.3) 19,400.3 16.4
Ganancias DGI 2,501.1 1,987.8 258 4,352.2 (42.5) 18,623.9 15.9
Ganancias DGA 123.5 934 322 120.8 2.3 776.4 29.8
IVA 3,782.6 3,013.7 255 3,795.7 (0.3) 25,437.8 244
IVA DGI 2,365.6 1,888.2 253 2,357.7 0.3 16,165.6 231
Devoluciones (-) 250.0 196.7 271 248.7 0.5 1,698.5 11.2
IVA DGA 1,666.9 1,322.2 26.1 1,686.6 (1.2) 10,970.7 24.2
Reintegros (-) 160.0 160.0 0.0 160.0 0.0 1,165.0 16.5
Internos Coparticipados 329.3 287.3 14.6 337.3 (2.4) 2,337.8 14.0
Ganancia Minima Presunta 86.9 83.2 4.4 90.0 (3.5) 605.6 (6.2)
Otros coparticipados 22.8 19.2 19.0 7.0 2.9 145.0 16.1
Derechos de Exportacion 1,241.8 1,129.5 9.9 1,080.7 14.9 7,559.6 4.2
Derechos de Importacion y Otros 422.3 315.5 33.8 408.5 34 2,756.2 35.0
Combustibles Ley 23.966 - Naftas 185.2 131.7 40.6 157.7 17.4 1,146.6 16.5
Combustibles Ley 23.966 - Otros 162.9 127.4 27.9 177.9 (8.4) 1,056.6 9.4
Otros s/combustibles 216.4 224.8 (3.8) 2255 (4.0) 1,305.6 10.4
Bienes Personales 138.8 111.2 24.8 260.1 (46.6) 1,514.5 14.3
Créditos y Débitos en Cta. Cte. 987.2 799.2 23.5 1,020.8 (3.3) 6,459.0 244
Otros impuestos 65.6 116.9 (43.8) 101.2 (35.1) 1,085.0 341
Aportes Personales 1,161.7 8414 38.1 832.2 39.6 6,175.0 36.6
Contribuciones Patronales 1,977.5 1,371.7 442 1,371.1 442 10,438.9 48.1
Otros ingresos Seguridad Social 197.9 54.2 265.1 169.5 16.8 681.6 56.2
Sistema de capitalizacion (-) 700.7 512.6 36.7 487.3 43.8 3,707.4 34.2
Rezagos, transitorios y otros SIJP (-) 53.6 23.9 124.9 43.4 235 253.8 1021
Subtotal DGI 6,619.9 5,395.4 22.7 8,641.2 (23.4) 47,310.1 18.9
Subtotal DGA 3,486.4 2,885.3 20.8 3,349.2 41 22,334.4 18.2
Total DGI-DGA 10,106.4 8,280.8 22.0 11,990.4 (15.7) 69,644.5 18.7
Sistema Seguridad Social 2,582.6 1,730.8 49.2 1,842.0 40.2 13,334.2 46.3
Total recursos tributarios 12,689.0 10,011.6 26.7 13,832.4 (8.3) 82,978.8 224
Total con capitalizacion y transitorios 13,443.4 10,548.1 274 14,363.2 (6.4) 86,940.0 23.0
Recaudacion tributaria (sin AFJP) Recaudacion Tributaria. Principales impuestos
15,000 5,000 .
14,000 + Ganancias
13,000 + 4,500 - OJul'06 MJun'06 OJul '05
12,000 +
il
o
s T 3,000 - ist. X .
g 7:000 - ﬁ Sist. Seg. Soc.
2 6,000 + S 2,500 1 c )
= 5’000 4 = omercio
= 4,000 + = 2,000 1 Exterior
3,000 + 1,500 |
%888 T ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) 1.000 1 Combustibles
——2002 = ® = 2003 —=— 2004 A--2005 —— 2006 0-—

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Subsecretaria de Ingresos Publicos del Ministerio de Economia
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Sector Real

Indices de Actividad de la Industria

Estimador Mensual Industrial (EMI) Indice de Produccién Industrial (IP1)
Base 1997=100. Desestacionalizado Base 1993=100. Desestacionalizado

25% 20%

20% 15% A
§ 15% § 10%
£ 10% g "
s S 5%
8 5% 2
E o £ 0%
“g -5% “g 0
£ 0% EIl Y A " N
S el W R

= 0
L > -15% A

-20%

-25% -20%

- VO DNDOOOT - - NANNMDNONT T I WO O ©
8838838855588883353333888 2222222222222 2292222223¢S
cpgocBaoacpgocpgocgoacpgocBacgac 5085095909509 508508509859FS
Sof3o0f3of3ofL3ofL3ofL3o0L30L3 SOULSO0uwLsS0uwLsS0uwLS50uwLs50uwusS50uws50uwS

.7 .. . .
Evolucion por sectores de la actividad industrial
EMI por sectores IPI por sectores
Variaciones Ene-Jun '06 / Ene-Jun '05 Variaciones Ene-Jun '06 / Ene-Jun '05
Papel y Cartén -0.3% Metalmecanié9% ]
Ind. Metalica Basica —3.8% Papely Celulosa _3.0%:’
Metalmecanica —4.9% | Textil ) o,
Ind. Alimentaria =5.7% Insumos Textiles [o0.9%
Ind. Textil ———5.8% Siderurgia —3.8%
Sust. y Prod. Quimicos =———6.5% Quimicos y Plasticos —3.8%
Edicion e Impresién ——16.7% IPI 6.3%
e [ 49 Alimentos y Bebidas | — DY
Caucho y Plastico ———————7.8% Petré , /o
! ! ‘ etroleo procesado 1 7.8%
Refin. de Petréleo 1 8.7% 1 o
1 igarril 1 1.
Productos del Tabaco 1 12.9% Cigarrillos b 11.8%
Minerales No Metalicos | e— T Y 2 Minerales no Metdlicos ! 121.4%
Automotores 1 24.3% Automotores 126.2%
-10% 0% 10% 20% 30% -8% 3% 13% 23%
.y
EMAE y evolucion del PIB
Estimador Mensual de la Actividad Econémica Producto Interno Bruto (PIB)
16% (EMAE 1993=100, desestacionlizado) A precios de 1993. Desestacionalizado
0
- 12% _ 10%
g Z e
2 8% 3 6%
©
8 4% 5 2%
£ £
= 0% S 2%
3 4% 2 6%
8 K]
§ -8% - £ -10%
-12% > 4%
-16% -18% 4
8555888888333 3888 88 © ONNIN® ONDDNO O = =N N®M®®F I 00 ©
$ £8P T8 PFFecd8Fecld crT P c FEFEFEFEFEFRFEREFERERFERERREREEREREE
w = w = w = w = w = w =S M T M T MM MMM MMM -
Trimestre

Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC

14 Informe Mensual



Julio 2006 Informe Macroeconomico

Actividad de la Construccion e Indicador Sintético de Servicios Publicos

Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion Indicador Sintético de Servicios Publicos
Base 1993=100. Desestacionalizado Base 1996=100. Desestacionalizado
140 35%
o/ J
Eg s gg;’ ==&— Cambio c/igual mes afio anterior
= ° 7 . .
110 E 20% 4 ®— Cambio c/mes anterior
100 £ 15% A
2 'c 10% 7
80 :g 5%
70 2 0%
60 S 5%
50 -10% -
38%385585558598833332585888¢ §8888888555285288823328888
- - - - - - - - O O O O O O O O
S83588588588588583588538385 58835835853238238835885383
Ventas de Supermercados y Centros de Compras (Shoppings Centers)
Encuesta de Supermercados Centros de Compras (Shopping Centers)
Ventas Totales en Mill. de $ Ventas Totales en Mill. de $
32% 90%
27% == Cambio cfigual
220/: ] 70% A mes afio anterior
o/ J
17% 4 50% — Cambio acumulado
12% 1 30% 4 en el afio
7% 4
2% 1 A A, N 10%
-3% A R = . -10% A
8% 4 = Cambio c/igual mes afio anterior
-13% A —— Cambio acumulado en el afio -30% 1
-18% -50%
8885555598583333333858888 8885555883983333333558888
S A L U L2 i fadistbaddla Ll TEd 1 x
38236023402 3s023402 38023 3602360238023 8023362380623
Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC
Indice de Confianza del Consumidor (U.T.D.T)
Indice de Confianza del Consumidor Indice de Confianza del Consumidor
70.00 90.00
60.00 4 [CJ1CC Nacional ~—e=—|CC Capital Federal 80.00
' 70.00
50.00 4 60.00 -
40.00 A 50.00
30.00 - 40.00
30.00
20.00 A
20.00 A —e— Capital Federal - Expectativas Macro 1 afio
10.00 4 10.00 A +— Capital Federal - Expectativas Macro 3 afios
0.00 - oy L v s u ? v - T T T T T T T T
- - N N N O O o ¥ S $ v v v ©O O O O «— — — AN N N O O O ¥ & $ U v v O ©
@ PILILIILILITIII®S LIRS
S 3 5§ 3 3 & 3 3 & 3 3 & 3 3 & 3 S 3 65§ 5 3 5 35 3 535 3 835 3 6833 & 3
2358252252252 2>5 5225825225825225825
Fuente: elaboracion propia en base a datos de U.T.D.T.
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Precios al Consumidor y Precios Mayoristas

Indice de Precios Minoristas
Base 1999=100

Indice de Precios Mayoristas

2.0% 16.0% 3.0% Base 1993=100
—o— Cambio ¢/ mes anterior | o
oo i . 1 14.0% 2.0% 55.0%
1.5% == Cambio c/ igual mgs @fio anterior )
5 L 12.0% 5 T 1.0%- - 45.0%8
] 3 c
c ]
2 1.0% | - 10.0% g g 0.0% - L 35_00/%
£ r 8.0% € -1.0% A <
® ° = ES ° —o— Cambio ¢/ mes ahterior T 25.0%¢
X 05% L 6.0% °. = -2.0% R
5 5 g == Cambio ¢/ igual mes afio anerior L 15.0%S
> 0.0% | L 4.0% = > 3.0% | S s
o r 2.0% -4.0% A T 5.0%
-0.5% +~r—r-rr—r-rrrr—r—r"rrrrrrrrrre .0% -5.0% +-r—+—"r—+—+r—"r—"—"—"—"—""r—"—"r—"—"—"""—r—"r—"————F -5.0%
88388333333838388838883 88883333333338883388
S 20 s >V 205 >0 205 >3 >~3 “O‘J‘ > 0 5 >~E ‘q'_)‘ > 0 s >~E ‘q'_)‘ > 0 = >~3
§58252853252858285285 $552528382528342522873

Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC

Indicadores del Mercado Laboral

Tasa de Desempleo y Subocupacién Tasa de Actividad y de Empleo
2 Total del Pais. En % de la PEA Total del Pais. En % de la Poblacion Total
20 A 46 4
81— — N — — — — A =o—Tasa de Actividad
16 4+— — =~ 44 1 ®-Tasade Empleo @ -~ —f— — — — — — -
xR 14 = A Rg- — NPT N — — — — — -
i .
S 12 = 0] s .° °
10 A o P [}
w L
8 384+ - - - - - — — _ _ _ _ a o« _ _ _ _
6 LY [ N } 'Y
4 6] e J TS et
2 34 4 Seot h
- LB o e e e e .
$38$8583883593833388S 32
N N B - R 33585%883833383338388
=S>>>>=3>02%5=535> S 33T 9FFseERLERERE
[ Tasa de Subocupados ==+=Tasa de Desempleo = =====0%¢=:=-+=
Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC
Sector Externo

Saldo de la Balanza Comercial: principales rubros y destinos del comercio exterior

Evolucion del intercambio comercial Evolucién anual del intercambio comercial
En millones de U$S
4 4,300 ° 45,000 18,000
S 3,800 2 40,000 | L 15,000
= 3,300 35,000 A
€ 500 3 g t 12,000
c 2, = £ 30,000 +
5 = |E 9,000 o
g 2300 E © 25000 - 6000 2
E 1800 H 9 20,000 1 R
@ 1,300 o| | & L 3,000
gt 2| | X 15000t
& 800 | ||| @ 10,000 | I ] r o
300 . T 5,000 + I -3,000
&8 88 3 3 3 8§ 8 8 8 8 ot -6,000
a [ - o N s &4 & T 0 © N © O O = N ® T 1O
£33 ¢ 3352 335 ¢ 3 883883588888
= Saldo Expo FOB = Impo CIF I Saldo =@ Exportaciones ==#==|mportaciones
Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC

Informe Mensual



Julio 2006

Informe Macroeconomico

Evoluciéon mensual del Intercambio Comercial Argentino. Aios 2005 y 2006

Millones de ddlares y variaciones porcentuales acumuladas anuales

Exportaciones Importaciones Saldo Comercio Total
Periodo

US$ % US$ % US$ USS$ %
Ene-05 2,773 19.5% 1,901 18.1% 872 4,674 18.9%
Feb-05 2,592 13.8% 1,867 26.7% 725 4,459 18.7%
Mar-05 3,050 14.1% 2,198 27.9% 852 5,248 20.7%
Abr-05 3,542 14.8% 2,380 32.2% 1,162 5,922 26.2%
May-05 3,684 13.3% 2,476 33.5% 1,208 6,160 18.8%
Jun-05 3,420 13.8% 2,724 33.5% 696 6,144 23.2%
Jul-05 3,596 14.5% 2,349 31.2% 1,247 5,945 19.0%
Ago-05 3,820 16.5% 2,626 30.9% 1,194 6,446 29.7%
Set-05 3,446 16.4% 2,468 29.8% 978 5914 17.8%
Oct-05 3,377 16.7% 2,503 29.5% 874 5,880 22.5%
Nov-05 3,251 15.7% 2,701 28.8% 550 5,952 13.6%
Dic-05 3,536 16.0% 2,496 27.8% 1,040 6,032 19.0%
Ene-06 3,160 14.0% 2,323 22.2% 837 5,483 17.3%
Feb-06 3,032 15.4% 2,326 23.4% 706 5,358 20.2%
Mar-06 3,563 15.9% 2,724 23.6% 839 6,287 19.8%
Abr-06 3,819 13.5% 2,547 18.9% 1,272 6,366 7.5%
May-06 4,150 13.3% 2,825 17.8% 1,325 6,975 13.2%
Jun-06 3,817 13.0% 2,860 15.2% 957 6,677 8.7%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INDEC

Exportaciones e Importaciones segun principales rubros
Enero-Junio 2006

En millones de délares y variacién % de valor con respecto a 2005

2005 2006 Variacion
Exportaciones Porcentual
En Millones de U$S Valor
Total 19,061 21,541 13%
Productos Primarios 4,340 4,400 1%
MOA 6,022 6,907 15%
MOl 5,492 6,573 20%
Combustibles 3,208 3,660 14%
Variacion
Importaciones 2005 2006 Porcentual
En Millones de U$S Valor
Total 13,546 15,606 15%
Bienes de capital 3,052 3,687 21%
Bienes intermedios 5,147 5,525 7%
Combustibles 829 805 -3%
Piezas y accesorios para bienes de capital 2,336 2,694 15%
Bienes de consumo, incluido automoéviles 2,112 2,834 34%
Resto 69 60 -13%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INDEC
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Balanza Comercial seguin zonas econdémicas y paises seleccionados
Enero-Junio 2006
Millones de ddlares y var. porc. con respecto a igual periodo del afio anterior

.. Exportaciones Importaciones Saldo
Zonas Econdémicas
uss Var. % uss Var. % U$s

Total 21,541 13% 15,606 15% 5,935
Mercosur 4,386 23% 5,887 13% (1,501)
Chile 2,181 7% 299 16% 1,882
Resto de ALADI 1,269 35% 268 26% 1,001
NAFTA 2,947 9% 2,538 3% 409
UE 3,869 16% 2,637 9% 1,232
Asean, Corea, China, 3452 | 8% 2545 |  33% 907
Japon e India

Medio Oriente 484 -10% 40 18% 444
Resto 2,952 7% 1,392 36% 1,560

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC
Sector Monetario

Evolucion del tipo de cambio

Tipo de Cambio Mayorista Tipo de Cambio de Referencia del B.C.R.A.
Dolar mayorista entre bancos Comunicacién A 3500
3.90 3%
3.70 3.65
3.50 3.50
§ 3.30 5 3.35
©© 3.10 o 3.20
2 290 S 305
8 270 » 2.90
o5 o 275
2.50 3
Q o 2.60
Q 2.30 2 245
2.10 2.30
1.90 215
1.70 2.00
38883838383333338888883883 £8888888888535553388383383
LSBT 40882 oy s >3 S S A CE > A2 C 5 >20B0Q5c080a5¢c
§223Q332388¢853828232¢648227 $24823337823223988332988%3
TREeILT OS2 s g gL TePOIOrINGFLG T e 2unIgIQ
Intervenciones del BCRA en el mercado cambiario
Intervencioén diaria del BCRA en el mercado cambiario Intervenciéon cambiaria acumulada por mes
Julio de 2006 2002-2006
160 - 1800
» 130 T Ventas ==+=Saldo —— Compras 1500
3 100 @ 1200
° S5 900
S 70 g 600
§ 40 - o 300
S 101 g 0 YT S TTITCTT eI
5 5 a0 B 1 L
£ -20 T -600
£
g 501 c -900
-80 w -1200
-110 L -1500
R A A R e e e B G S e e S e e S 4 ANNNDDONDNDNNTTTITIT IO WO O
2222333223322 22532 3 9B LL 55982 955982885598285¢S
38852 2IEL2853388Kk% s OB LI5S0 LI5S0 U500 <3

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Reuters y BCRA
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Intervenciones del BCRA en el mercado cambiario

Cifras en millones de U$S

Ventas en el Ventas por cuenta y Compras en el Saldo de la
Fecha Mercado Mayorista orden del B.C.R.A. Mercado Mayorista Intervencion

Afio 2002 3,152.1 275.4 5,788.4 2,360.9

| Trim. 2003 188.1 0.0 1,173.3 985.2
Il Trim. 2003 -1,956.6 0.0 164.1 2,120.7
Il Trim. 2003 -772.7 0.0 0.0 772.7
IV Trim. 2003 -1,765.1 0.0 0.0 1,765.1
| Trim. 2004 -1,194.6 0.0 0.0 1,194.6
Il Trim. 2004 -2,465.0 0.0 0.0 2,465.0
1l Trim. 2004 -1,366.0 0.0 0.0 1,366.0
IV Trim. 2004 -2,796.0 0.0 0.0 2,796.0
| Trim. 2005 -858.5 0.0 0.0 858.5
Il Trim. 2005 -3,623.6 0.0 0.0 3,623.6
Il Trim. 2005 -3310.8 0.0 0.0 3310.8
IV Trim. 2005 -1832.8 0.0 0.0 1832.8
| Trim. 2006 -2279.6 0.0 0.0 2279.6
Abr 06 -1176.0 0.0 0.0 1176.0
May 06 -1284.9 0.0 41.0 1325.9
Jun 06 -1154.7 0.0 55 1160.2
Jul 06 -902.9 0.0 0.0 902.9

Fuente: Reuters

Monto de Letras en Circulacion al 04/08/06

% Acumulado del
Vencimiento Moneda Monto Emitido 2R0CL T S Stock
Total
(por moneda)
9-Aug-06 $ 1,087,974,000 13.05% 13.05%
9-Aug-06 Us$s 20,000,000 52.14% 52.14%
6-Sep-06 $ 895,158,000 10.74% 23.79%
13-Sep-06 $ 767,115,000 9.20% 33.00%
20-Sep-06 $ 20,630,000 0.25% 33.25%
27-Sep-06 Us$s 18,358,000 47.86% 100.00%
18-Oct-06 $ 172,149,000 2.07% 35.31%
1-Nov-06 $ 231,290,000 2.78% 38.09%
1-Nov-06 CER 202,650,000 43.48% 43.48%
15-Nov-06 $ 30,000,000 0.36% 38.45%
22-Nov-06 $ 833,437,000 10.00% 48.45%
20-Dec-06 $ 249,780,000 3.00% 51.44%
27-Dec-06 $ 86,157,000 1.03% 52.48%
3-Jan-07 $ 71,674,000 0.86% 53.34%
24-Jan-07 $ 371,235,000 4.45% 57.79%
31-Jan-07 CER 263,440,000 56.52% 100.00%
21-Feb-07 $ 1,088,258,000 13.06% 70.85%
14-Mar-07 $ 747,156,000 8.96% 79.81%
18-Apr-07 $ 48,546,000 0.58% 80.39%
2-May-07 $ 113,540,000 1.36% 81.76%
30-May-07 $ 128,123,000 1.54% 83.29%
6-Jun-07 $ 520,200,000 6.24% 89.53%
11-Jul-07 $ 559,276,000 6.71% 96.24%
15-Aug-07 $ 308,017,000 3.70% 99.94%
14-Nov-07 $ 5,000,000 0.06% 100.00%
Total en circulaciénen $ : 8,334,715,000
Total en circulaciéon en USD: 38,358,000
Total en circulacion en $ ajustables por CER: 466,090,000
Composiciéon por moneda del stock de LEBACs y NOBACs Comp por to del stock de LEBACs y NOBACs
Datos al 31/07/06 Datos al 31/07/06
$al. (CER) 1 a2 afios > a:;/r;\os <1mes

10%

Pesos Tasa
Variable
52%

o
51.6% 4.6%

1a 3 meses
8.7%

3 a 6 meses
15.1%

6 a 12 meses
17.5%
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Historial de Subastas de LEBACs y NOBACs durante el mes de Julio de 2006

LEBAC NOBAC (*)
Fecha de la BADLAR Bcos.
s Pesos .
Licitacion Privados
3M 6M 9M 12M | 18 M 1 afo 2 afos

04-Jul-06 7.10 | 850 | 10.18 | 12.00 2.0 3.7

11-Jul-06 710 | 850 | 10.06 | 12.15| 12.56 2.1 3.8

18-Jul-06 7.39 | 850 | 10.00 | 12.05 2.1 3.8

25-Jul-06 8.80 | 10.70 2.1 3.7

Curva de Rendimientos de LEBACs en Pesos

Curvas de Rendimientos al 31/07/2006

TNA, ultima licitacion

MLEBACsen$

QOO NNO®®O
cuouowouo
SSSOOSSSd

9

12 18

Plazo (meses)

Agregados Monetarios
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Depositos del Sistema Financiero Depésitos Totales del Sistema Financiero
2001-2006 por tipo, 2002-2006
138,000 140,000 27,500
132000 — 7 1 — — — — / - t 25,000
126,000 1— & Privadoen$ | — — — =— 130,000 -+ - Dot
150000 1= Totales en $ Privadoen$ | — — — =" e —=— Depésitos 1225500 @
® 194001 — — ————————— _ _~ _ _ 120,000 + °
o 114,000 = ) ——CEDROS -+ 20,000 _.
A - € 110,000 4 + 17,500 F
£ 96,000 Wy S 100,000 + T 15000
S 90000~ — — — — — — — — A — — g 112500 %
R e~ # - — £ 90,000 + 110,000 &
e 15 ~M\ o~ L o - @ 7500 &
@ 72,000 o P000® «© 80,000 + , x
66,000 Yool % «M“’M‘ y 2 15000 W
60,000 [~ — %o Tee®¥NTT a 70000 ¢ 12,500
54,000 60,000 0
55558888888833338888888 388883333 8888888
D E=SR 0= 0s=+05s=S%R0s=R0%= = L L +L L L JUR I . 4 L L L JUR
§23852385238523852838523 385238823855238585%83
Fuente: elaboracion propia en base a datos del BCRA
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Fuente: elaboracion propia en base a datos del BCRA
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Base Monetaria

Circulacion Monetaria Base Monetaria
66,000
62000 — — — — — — — — — — — — — — &
o
. 000 - — — — — — — — i
© % 50000 — — — — — — — — - — —
H Sl - - - - e T
» 000 - — — — — — re "
e 2 3001 — — — — o
< gl - o=
: L e
¢ ° 1800 fom - — — — — — — — — — — — —
1400 f — — — — — — — — — — — — — — —
10,000
TANNNNNNMMODNDONOOSTITITITT T OO OO TANNNANNNODOOONONTETITITTTTOOLOWO OO OO
LI IRRRIRIRIRRRRRRRS LTI IRERILRRRERRRS
RS EC S HEEEREC S EEEERE sEpsg8aizapiaisslinsiilane
SRBAN B RIS VOIS 8IIRIERIZAT SBBOrNRRICCL2IES8IIRAERBZ e~
Base Monetaria y factores de explicacion - Cifras en millones de la moneda de origen
Saldos Factores de Explicacion de la Base Monetaria (en millones de pesos)
Variacion| ~ Variacion
31-Jul06| 30 dias antes| 12 eSS
antes Mensual|  Afio 2008
Base monetaria 64,694 63,563 54,393| |Base monetaria 1,130 sld
Circulacién monetaria 51,005 49,837 40,808 Circulacion monetaria 1,168 s/d
Cuenta corriente 13,689 13,726 13,585 Cuenta corriente -38 s/d
Cuenta Corriente en moneda extranjera & 2,358 2,407 1,880] |Factores de variacion
Asistencia a entidades financieras 9,145 9,401 18,400 |Sector financiero n/d n/d
Redescuentos 8,954 9,030 18,363 Operaciones de pases n/d n/d
Pases activos 191 371 37
Sector publico n/d n/d
Pases Pasivos 6,145 5,635 5,427 Adelantos transitorios al Gobierno Nacional n/d n/d
Utilizacién de la cuenta del Gobierno Nacional n/d n/d
Adelantos transitorios al Gobierno Nacional 13,598 13,598 14,938 Crédito Externo n/d n/d
Sin efecto monetario 13,598 13,598 14,938
Margen de financiamiento adicional 5,055 4,862 401] |Sector externo privado n/d n/d
LEBACs Titulos del BCRA nld n/d
En pesos 9,144 10,450 19,677 Otros n/d n/d
Ajustables por CER 466 2,143 7,055
En dolares " 38 38 43| |Sector Publico ajustado por compra de divisas al mercado n/d n/d
En cartera para pases 8,500 6,337 6,525
NOBACs 25,370 21,801 4,334

(1) Cifra en ddlares
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Tasas de Interés

Tasa de interés por depésitos a plazo fijo Tasa de interés por depdsitos a plazo fijo
En pesos, 30 a 44 dias de plazo En dolares, 30 a 44 dias de plazo
X
S R
. c
< 3
z <
Ll z
(=
0.0
N OO MOMOOO ST I T T 00NN LW O O O N O OOOMOONOOITIITIT I TWOWWWOWOWO W O O O
LLLIYYIIIIYIRIYRYIRIRIYIREYRS S AN A A A S SR s M S A A A J S S G G 4
OO 5 CcOfg Q95 c 0 QO 5 co0g Q95 c OO0 5 Cc Ofp Qa5 c 0o Va5 c oy asc
Q O Q O Qo o Q Q O Q |53 Q O (=%
3232088 <32088<32088<3 SPg32088<332088<3208¢8<3
Tasa Call en pesos Tasa BADLAR bancos privados
operaciones a 15 dias de plazo operaciones a 30-35 dias de plazo
30.0
28.0
26.0
24.0
28
5 ¥ 180
: 28
4 < -
= £ 1200
Z 100
F 80
6.0
4.0
2.0
0.0
NOOOOMOMOMOMS T I T T O WOHWOWO WO O O O
LIPLYLYIIIYIYIRARRReIYEeReeRe
OQEEU"G‘OQB_CO}‘GOQE_EO}‘GOQE_E
dP3208P<32088<32088<3

Tasas de Referencia para la Garantia de los Depésitos
Tasa Nominal Anual

L 12-Jun-06 24-May-05 18-Feb-04
Depésitos
$ U$sS - € $ Us$sS - € $ Us$sS - €
Cuenta Corriente 2.00%| s/oper | 2.00%| s/oper | 2.00%| s/oper
Caja de Ahorros 2.75%| 2.25% | 2.75%| 2.25% | 2.75%| 2.25%
Plazo Fijo:
De 30 a 59 dias 7.75%| 2.50%| 5.25%| 3.00%] 5.25%] 3.00%
De 60 a mas dias 8.25%| 3.50%| 6.25%| 2.75%| 5.75%| 2.75%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del BCRA
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Indicadores Macroeconomicos de la Argentina

2006
1998 | 1999 [ 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Jun | Jul

Cuentas Nacionales (var. % real) (a)

PIB 39 34 0.8 44 -10.9 8.8 9.0 9.2 8.6 n.d

Consumo 39 27 0.7 S| -144 8.2 9.5 89l 88 nd

Inversion 65  -12.8 6.8 -15.7 -36.4 38.2 344 27 28" nd
Producto Bruto Nominal

A precios de mercado (en miles de mill §) 299 283 284 269 313 376) 447 532 569" nd

Por habitante (en §) 8301 7785|7849 7336 86200 10367) 12,336  17,590| 18797 nd
Estimador Mensual de Actividad Economica - Var. % anual s/d sdl - -0.8% 44% 109 8.8 9.0 9.1 s/d sid
Indice de Produccion Industrial - FIEL

Con estacionalidad (var. % anual) 12 5.8 -1.2) 253 13 129 7.8 6.9 8.5 s/d
Indice de Precios (var % mensual) #

IPC - Nivel General 0.7 -1.8 0.7 -1.5 41.0 37 6.1 123 05 0.6

IPIM - Nivel General 6.3 12 25 253 118.0 1.95 7.87 10.7 0.8 0.7
Tipo de Cambio Nominal (fin de periodo, bancos venta - $/USS) 10 10 10 10 337 2.94 2978 3.033[  3.088  3.085
Indicadores Laborales

Tasa de desempleo - EPH 124 138 14.7 18.3 178 145 12.1 11.1 n.d n.d

Indice de Demanda Laboral - UTDT (var % anual) nd 417 353 69.0 0.9 163 7.6 n.d.
Sector Fiscal

Total Recaudacion tributaria sin AFJP (mill. §) 50,0591 47,643] 49,102 45,4031 50,476 72,274 98,285|  119,253] 13,832] 12,689

Resultado Financiero sin Privatizaciones (mill. §) 41700 <7348 6,996 -8,961 4,554 1,794 11,630 9,380 1,152 n.d.
Sector Externo

Exportaciones FOB (mill. USS) 264411 23333 26412 26,655 25,709 29,564 34,550, 40,013 3817 n.d.

Importaciones CIF (mill. US$) 31,405  25,507) 25,245 20,312 8,991 13,834 22,445 28,692 2,860, n.d.

Balanza comercial (mill. USS) -4964] 2,174 1,167 6,343 16,718 15,730 12,105 11,322 957 n.d.

Cuenta Corriente ( % del PBI) 49 43 33 -1.4 9.8 5.8 2.0 30 nd. nd.
Sector Monetario

Depositos totales (mill.$ - fin del periodo) 76,4271 81,112] 85985 05,267 71,156 85,7701  103,326] 121,202 134,662] 136,901

Préstamos totales (mill.$ - saldos promedio del periodo) 76,2201  82,201f 82,629 75,511 35,878 30,725 38,633 524731 61,678] 63,490

Reservas internacionales del BCRA (mill. US$-fin del perfodo ) 26,524 27,831 26,491 19,426 10,476 14,119] 19,646  28,077] 25490 26,203
Tasas de interés (% nom anual, fin del periodo)

Tasa Call (§) - Hasta 15 dias 6.8 7.1 8.1 nd 6.1 1.6 21 8.4 8.2 8.0

Plazo Fijo en $ - 30 a 44 dias 7.6 8.1 8.3 6.6 272 3.5 2.5 4.1 6.6 71

Plazo Fijo en USS - 30 a 44 dias 6.4 6.4 7.0 6.9 1.8 0.6 02 0.6 0.8 09

I
(a) Ultimo dato disponible

(b) Considerando las cifras del Censo 2001 del INDEC
(1) Considerando las cifras correspondientes al 1° trimestre de 2006

Nota: A partir del 11/01/02, los datos de depositos y préstamos en dolares se convierten a pesos usando un tipo de cambio de $1.40 = U$S1
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Sintesis de la evolucion de los principales indicadores internacionales

Estados Unidos Otros Indicadores
Lo . . .
PIB [ 10 Trim 06 | 1 Trim 06 | IV Trim 05] 11X Trim 05] 1 Trim 05 v Elindice ISM' de manufacturas se incremento en julio hasta
Var. % Anualizada c/trim anterior 54.7 puntos desde los 53.8 puntos registrados en junio.
Real 23 2.6 L7 21 33 Cuatro de los cinco componentes del indice subieron
[Nominal 5.8 9.0 5.2 7.6 6.0 . .,
En billoncs de USS durante el mes, mostrando signos de expansion en la
Real 11,3853 11,316.4 11,2483 | 11,2023 | 11,089.2 actividad manufacturera. El subindice de Produccién
[Nominal 13,193.9 13,008.4 12,766.1 12,605.7 12,378.0

aumento 2.5 puntos hasta los 57.6 puntos, Inventarios
subi6 3.6 puntos y Entrega de Pedidos 0.4 puntos, mientras

Produccién Industrial Jun-06 May-06 Apr-06 Mar-06 Feb-06 .y .

que Empleo crecid 2 puntos. Sin embargo, el descenso del
Indice 113.2 112.3 112.2 111.3 110.7 b, d N O d h ¢ 1 56 l t d d
EyS— v ™ v v v subindice Nuevas Ordenes (hasta los 56.1 puntos desde
Capacidad Utilizada 2.4 817 819 814 811 los 57.9 que habia alcanzado el mes anterior) afect6 las
.. Manufacturera 81.1 80.7 80.8 80.4 80.2 expectativas de expansiéon para los proximos meses

manteniendo las expectativas sobre una posible revision
[MentasMinoostas Jui0q May200 2P0 W T liehz06 de una suba de la tasa de interés por parte de la Fed en su
Var. % Mensual -0.1 0.1 0.7 0.7 -0.8 ;. .7 1 8 d t El br d P :
e ™ " v ; 2 préoxima reunion e ¢ agosto. El subindice Precios

... Core 0.1 0.6 0.1 0.6 0.1 Pagados se incrementd en el mes hasta los 78.5 puntos
desde los 76.5.

(Confianza del

Consumidor Jul-06 Jun-06 May-06 Apr-06 Mar-06
Indice 106.5 105.4 104.7 109.8 107.5 v" Durante la semana terminada el 22 de julio de 2006, se
Situacién Presente 1330 13222 134.1 1362 1333 presentaron 298,000 solicitudes iniciales de seguros de
Expectativas 88.8 87.5 85.1 92.3 90.3 desempleo, mientras que el total de solicitudes de la semana
anterior fue de 305,000. El promedio movil de las ultimas
Inflacién Ponderacién u ) 5 uni u
Yar. % Mensual cuatro semanas cay6 hasta las 313,000 unidades durante
— — J“(:‘;“ sz;“ A‘;’:" M‘;’:’“ la cuarta semana de julio desde 317,000 unidades que habia
" Energin T ) 4 ) 3 alcanzado la semana anterior. En cuanto a las solicitudes
....Alimentos 144 0.3 0.1 0.0 0.1 de renovacion de subsidios, éstas disminuyeron en 23,000
oCore 8 93 93 93 93 unidades en la tercer semana de julio hasta 2.4 millones de
unidades.
[Balanza Comercial May-06 Apr-06 Mar-06 Feb-06 Ene 06
(S""_‘l“‘ s, 638 633 619 627 -66.2 v El ingreso personal subid 0.6% en junio y fue mayor al
mil mill. . . . 4
Fxportacioncs crecimiento registrado el mes pasado (4%). El gasto mostro
., o 0
Toul 1187 150 1159 3o 148 una variacion positiva de 0.4%, aunque el aumento fue
(o eoill, USS) menor al registrado en mayo (0.6%). Mientras el gasto en
...Var % m/m 2.4 0.0 1.8 -0.8 2.0 . .y 0 .. ,
Tomortaciones bienes durables subid 0.5%, el gasto en servicios mostrd
o 0 .
ol 1825 0 s 65 1810 sumenor crec1mlent9 desde enero.(O..l %). El ingreso real
(mil mill. USS) disponible aument6 0.2% en junio por tercer mes
...Var % m/m 1.8 0.8 0.7 -2.5 2.4

consecutivo. Los precios, medidos a través del deflactor
de gastos personales de consumo, subieron 0.2%, siendo
el menor crecimiento desde febrero de este aflo. La tasa de
ahorro sigue siendo negativa, a pesar de que en junio
aumento a—1.5%.

1

El Indice ISM, elaborado por el Institute for Supply Management,
evaltia las tendencias de contraccion y expansion de la actividad
mediante el analisis del sentimiento empresarial y de los precios en
relacion con las nuevas 6rdenes de compra. Un resultado superior a v
los 50 puntos indica expansion mientras que, por el contrario, un
resultado inferior indica tendencia contractiva.

El gasto en construccion experimentd una suba de 0.3%
durante el mes de junio con respecto al mes anterior, y fue
6.8% superior al mismo mes de 2005. El gasto en
construccion privado residencial bajo 1% en junio, mientras
que el gasto privado no residencial creci6 2.7%. El gasto
publico en construccion se incrementd un 0.8%.
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Eurozona o

2005 111

PIB 2006 I Trim | 2005 IV Trim Trim 2005 II Trim{ 2005 I Trim
Variacion % Interanual 2.0 1.7 1.6 1.2 1.2
Consumo Privado 1.7 1 1.8 1.5 1.3
Consumo Piblico 1.8 1.6 1.5 1.1 0.8
Inversién 2.9 2.9 3.2 2.5 1.2
Balanza Comercial
(% PIB) 0.8 1.1 1.9 24 1.7
Prod. Industrial

() May 06 Abr 06 Mar 06 Feb 06 Ene 06
(ex construc.)
Var. % Mensual 1.6 -0.7 0.8 0.0 0.2
Var. % Interanual 4.9 1.7 4.2 2.9 2.8
Ventas Minoristas” Jun 06 May 06 Abr 06 Mar 06 Feb 06
Var. % mensual 0.5 -0.3 0.9 -0.6 -0.2
Comida, Bebidas, Tabaco 1.1 -0.8 0.9 -1.1 0.0
Vestimenta n/d 0.7 2.6 -1.6 4.2
Electrodomésticos n/d 0.9 0.6 0.2 -0.2
Libros, Diarios y Stores n/d -0.3 0.7 0.0 -0.5
Medicina n/d 0.1 0.5 0.6 -0.4
Inflacién

Jun 06 May 06 Abr 06 Mar 06 Feb 06

(tasa anual)
IPC (zona euro) 25 25 24 22 23
..... Core (zona euro) 1.6 1.5 1.6 1.3 1.4
Alemania 2.0 2.1 23 1.9 2.1
Francia 22 24 2.0 1.7 2.0
Italia 24 23 23 22 22
Balanza Comercial May 06 Abr 06 Mar 06 Feb 06 Ene 06
Saldo
(mil mill. de euros) 32 19 0.6 30 -108
Fixportaciones 115.6 106 121.6 104.0 1005
(mil mill. de euros)
..... Var. % Interanual 15.0 5.0 17.0 14.0 15.0
[mportaciones 118.8 107.9 121.0 107.0 1113
(mil mill. de euros)
..... Var. % Interanual 21.0 9.0 21.0 22,0 25.0

(*) Serie Desestacionalizada

* Agencia oficial Europea de Estadisticas.
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Otros Indicadores

v' Segun los datos difundidos por Eurostat’, el Indice de

Precios al Productor del mes de junio de la Eurozona subid
un 0.2% en comparacion con el mes previo, y un 5.8% con
respecto al mismo mes del afio 2005. En la Zona Euro 25,
los precios al productor se incrementaron en 0.1% en el
mes, y fueron 6.4% mayores que en junio de 2005. Si de
esta medicion se excluyen los precios de la energia, el IPP
en el mes de junio aument6 0.2%, tanto en la Eurozona
como en la Zona Euro 25. Los precios de la energia
aumentaron 0.2% en la Eurozona, pero cayeron 0.4% en la
Zona Euro 25. Para ambas areas, los precios de los bienes
no durables de consumo subieron 0.3% en el mes de junio
y los bienes de capital subieron 0.1%, mientras que los
bienes de consumo durables cayeron 0.1%. Los bienes
intermedios aumentaron sus precios 0.3% en la Eurozona,
y 0.4% en la Zona Euro 25 (ambos en términos mensuales).

La tasa de desempleo de la Eurozona ajustada por
estacionalidad, bajo levemente al 7.8% durante el mes de
junio de 2006, comparado con el 7.9% que registro en mayo.
De este modo, el desempleo del mes fue 0.8 puntos
porcentuales inferior al registrado en junio de 2005 (8.6%).
En la Zona Euro 25, la tasa de desempleo de junio fue de
8.1%, 0.1 p.p. menor respecto del mes pasado y 0.7 p.p.
menor en términos interanuales. Los paises de la Eurozona
que registraron las menores tasas de desempleo fueron
Holanda (3.8%), Irlanda (4.4%) y Luxemburgo (4.7%),
mientras que el pais que registré la mayor tasa de
desempleo fue Francia (8.7%), seguido por Bélgica (8.4%)
y Espatia (8.3%). De los paises de la Zona Euro 25 que no
pertenecen a la Eurozona, el menor desempleo se registrd
en Dinamarca (3.9%), Estonia (4.9%) y Latvia (5.4%),
mientras que el mayor desempleo se observé en Polonia
(16%) y Eslovaquia (15.1%). Segun las estimaciones de
Eurostat, en junio de 2006, 11.5 millones de hombres y
mujeres estaban desempleados en la Eurozona y 17.7
millones lo estaban en la Zona Euro 25.

El Indice de Nuevas Ordenes Industriales de la Eurozona
aumento 2.3% mensual en mayo de 2006, luego de haber
disminuido 0.8% en abril. De esta manera, la variacion
interanual fue positiva en un 14.2%. En la Zona Euro 25,
este indice creci6 1.5% durante el mes de mayo, mientras
que en términos anuales crecio 13%. El sector que mas
crecio en el mes comparado con el mes previo fue el de
Equipamiento de Transporte en la Eurozona (4.3%) y

Productos Textiles en la Zona Euro 25 (2.9%) .

Informe Mensual



Julio 2006 Panorama Internacional =
MERCADOS INTERNACIONALES en el mes de Julio 2006
Variacion % respecto Variacion % en USS respecto
Divisas Bolsas
31 Jul 30 Jun Mensual Anual 31 Jul 30 Jun Mensual Anual
Euro 0.783 0.782 015%  -7.27% Estados Unidos
Libra Irlandesa** 0.79 Chelin Austriaco** 13.76 Dow Jones (N. York) 11185.68 11150.22 0.32% 4.371%
Florin Holandés** 2.20 Franco Belga** 40.34 S&P 500 1276.66 1270.20 0.51% 2.21%
Lira Italiana** 1936.21 Markka Finlandés** 5.95 Russell 2000 700.56 724.67 -3.33% 4.06%
Franco Francés** 6.56 Franco Luxemburgués** 40.34 Nasdaq 2091.47 2172.09 -3.711% -5.16%
Marco Aleman** 1.96 Escudo Portugués** 200.48 CAC-40 (Paris) 5009.42 4965.96 0.73% 14.56%
Peseta Espaiiola®* 166.39 DAX-30 (Frankfurt) 5681.97 5683.31 0.17% 13.29%
Libra Esterlina 0.54 0.54 -1.01%  -7.85% IBEX (Madrid) 1283.05 1252.61 2.28% 19.66%
Délar Canadiense 113 112 1.36% -2.68% FTSE (Londres) 5928.30 5833.40 2.66% 14.49%
Peso Argentino 3.08 3.09 -0.40% 1.40% TSE 300 (Toronto) 11830.96 11612.87 0.51% 7.85%
Real Brasileiio 217 2.16 042%  -7.11% MERVAL (Argentina) 1701.58 1711.09 -0.15% 8.73%
Peso Chileno 540.60 539.00 0.30% 5.06% BOVESPA (Brasil) 37077.12 36630.66 0.80% 19.30%
Peso Mexicano 10.96 11.36 -3.48% 3.08% IPSA (Chile) 2131.58 2126.02 -0.04% 3.28%
Bolivar Venezolano 2150.00 2150.00 0.00% 0.00% IPC (México) 20095.93 19147.17 8.74% 9.50%
Yen 114.65 114.44 0.18%  -2.84% IBC (Venezuela) 34230.54 30747.27 11.33% 67.84%
Doélar Hong Kong .77 .77 0.06% 0.22% Nikkei (Tokyo) 15456.81 15505.18 -0.49% -1.26%
Ringgit Malayo 3.66 3.68 049%  -3.20% Hang Seng (Hong Kong) 16971.34 16267.62 4.27% 13.83%
Peso Filipino 51.52 53.08 2.94%  -2.94% KLSE (Malasia) 935.85 914.69 2.82% 7.45%
Bath Tailandés 37.87 38.14 0.71%  -1.71% PSI (Filipinas) 2390.84 2178.79 13.06% 17.52%
Rupiah Indonesa 9105.00 9264.00 -1.72% -7.52% SETI (Tailandia) 691.49 678.13 2.70% 4.98%
Won Coreano 955.60 949.20 0.67% -5.16% JKSE (Indonesia) 1351.65 1310.26 4.96% 25.71%
Rublo Ruso 26.81 26.86 0.20%  -6.74% KOSPI (Corea) 1297.82 1295.15 -0.46% -0.79%
Lira Turca 1.50 1.59 5.24%  11.18% RTSI (Rusia) 1551.09 1494.63 7.84% 37.81%
Forint Hingaro 213.33 221.69 B.77%  0.01% ISE Nac-100 (Turquia) 36067.92 35453.31 7.36% -18.44%
BUX (Hungria) 22594.29 21407.03 5.76% 16.56%
Commodities
Variacion % respecto Variacion % respecto
31 Jul 30 Jun Mensual Anual 31 Jul 30 Jun Mensual Anual
Petréleo ("WTI") 74.58 73.96 0.84% 22.20% Trigo (USS x Tn.) 181.35 195.30 -7.14% 8.33%
Oro ("onza troy") 634.95 613.60 3.48% 22.58% Maiz (USS x Tn.) 67.89 73.42 -7.53% 1.14%
Plata 11.39 11.06 2.98% 28.85% Soja (USS x Tn.) 171.00 165.00 3.64% -8.56%
CRB 349.83 346.39 0.99% 6.23% Azucar (USS x Tn.) 331.80 350.98 -5.46% 10.42%
Nota: ** Conversion fija a Euro.
Los precios de los granos son spot
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Variacién respecto Variacion en PB respecto
31 Jul 30 Jun Mes Afo 31 Jul 30 Jun Mes Afio
Argentina 3 meses 5.07 4.84 24 106
Par Bond 54.500 54.500 0.00% 0.00% 6 meses 516 5.08 8 81
Discount 52.000 52.000 0.00% 5.05% 2 afios 497 5.05 8 59
5 aiios 4.91 5.05 -14 58
10 aiios 4.99 5.13 -15 61
Venezuela 30 aiios 5.07 523 -16 54
Par 100.125 100.125 0.00% -0.25% FED FUNDS 5.31 5.13 19 13
DCB 100.250 100.250 0.00% 0.25%

FLIRB 100.250 100.250 0.00% 0.63% Bonos del Tesoro - Alemania (**)

Variacion en PB respecto

Peru 31 Jul 30 Jun Mes Afio
2 afios 3.51 3.37 14 62
PDI 98.500 98.000 0.51% 3.14% 5 afios 360 371 2 60
FLIRB 98.000 97.000 1.03% 3.70% 10 aiios 392 3.99 7 60
20 afios 418 4.27 -9 65
Polonia 30 afios 4.20 427 -8 60
Par 89.250 90.500 -1.38% -5.56%

Bonos del Tesoro - Gran Bretaiia (¥*)

Variacion en PB respecto

31 Jul 30 Jun Mes Afio
3 meses 4.60 4.60 0 7
1 afio 4.72 4.68 4 54
2 aifios 4.73 4.70 2 53
5 aiios 4.70 4.67 3 52
10 aiios 4.60 4.58 2 49
20 aifios 4.45 4.44 1 36
30 aiios 4.23 4.24 -1 22
LIBOR (180) 5.51 5.33 18 82

Bonos del Tesoro - Japén (**)

Variacion en PB respecto

31 Jul 30 Jun Mes Afio
3 meses 0.33 0.30 0 0
6 meses 0.37 0.35 2 36
1 afio 0.62 0.58 4 50
2 aifios 0.84 0.81 2 50
5 aiios 1.44 1.36 9 53
10 afios 1.94 1.82 12 42
20 aifios 237 219 18 34

(**) Expresados como tasas de rendimiento
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Sintesis de la evolucion de los principales indicadores bursatiles

Durante el mes de julio de 2006, el Indice Merval
registrd un descenso del 0.56%, y el M.AR un ascenso
del 1.03%, ambos medidos en pesos. Medidos en
délares, el Merval present6 una baja del 0.15% y el
M.AR un alza del 1.44%.

Por otra parte, en el mes de julio el Indice Merval 25
presentd una variacion negativa del 0.10% en pesos
y una variacion positiva del 0.31% medido en d6lares.

El Indice M.AR cerr6 el mes en 1,246.60 puntos,
mientras que el Indice Merval se ubic6 en 1,701.58
puntos. Asimismo el Merval 25 alcanz6 los 1,662.92
puntos.

El Indice de Bonos IAMC, medido en pesos, registro
una variacion positiva mensual del 4.91%. El Sub-
Indice Largo en ddlares registré6 un aumento del
2.11%. En el mes, el Sub-Indice de Bonos Corto en
pesos presentd un alza del 1.57%, mientras que el
Sub-Indice de Bonos Largo en pesos anotd una suba
de 6.91%.

La distancia entre el Indice Merval y el Bovespa,
ambos medidos en ddlares, se amplié durante el mes
de julio. Esto se debe a que mientras el mercado
accionario de Brasil, medido en délares, registré un
alza del 0.80%, el Indice Merval mostr6 un descenso
del 0.15%.

La distancia existente entre el Indice Merval y el
Indice de Bonos IAMC, ambos en pesos y con base
1/1/95 =100, se ampli6 a lo largo del mes, evidenciando
una distancia 5.21% mayor.

La volatilidad del Indice Merval, calculada sobre las
ultimas 40 ruedas bursatiles, mostré una tendencia
decreciente durante el mes de julio de 2006. Al 31/
07/06, la volatilidad del Indice Merval era de 28.86%,
en tanto que la del Indice M.AR para la misma
cantidad de ruedas, también disminuyo, ya que el tlltimo
dia del mes era de 24.36%.

La correlacion entre el Indice Merval y el Dow Jones,
considerando las 120 ruedas, se ampli6 en el mes de
julio con relacion al mes anterior, ya que al 31/07/06
se ubico en 58.00%. En tanto que la correlacion del
Indice M.AR y el Dow Jones para la misma cantidad
de ruedas también se amplio, ya que el ultimo dia del
mes llegd a 42.40%.

Informe Mensual

v" En el mes de julio de 2006, la accion lider de mejor

performance fue Telecom (TECO2), que evidencid
un alza del 12.43%, mientras que la acciéon que mas
cay6 fue Grupo Financiero Galicia (GGAL), con una
baja del 6.42%. Por otra parte, la accion del panel
general con mayor rendimiento en el mes fue Garcia
Reguera (REGE), que registr6 un ascenso del 38.41%.

Durante el mes de julio de 2006, el titulo publico cuyo
precio mas subié fue el Bono Chaquefio de
Consolidacion 1T en US$S 3ra serie (BCHD3) que se
encuentra en default, con un alza del 20.81% mensual.
Si tenemos en cuenta los titulos provinciales
performing, el bono que mas aumento6 de precio fue
el Bono Consadep de la provincia de Tucuman 1ra
serie (TUCSI) con una suba del 5.56%. Entre los
titulos nacionales performing, el Bono Par en U$S
Ley Nueva York vto 2038 (PARY) fue el que mas
creciod, con un alza del 9.5%, seguido del Bono Par
en $ vto 2038 (PARP) cuyo aumento fue de 9.02%
en el mes. También se destaco el alza de los Valores
Negociables vinculados al PBI en $ vto 2035 (TVPP)
que subieron 7.61% mensual.

En julio de 2006, el volumen negociado en acciones
totalizo $ 816 millones. El volumen operado promedio
diario fue de $ 39 millones, 32.05% menor que el
registrado el mes anterior. Cabe recordar que en julio
las ruedas bursatiles fueron 21.

El volumen efectivo negociado en Titulos Publicos
fue de $ 5,452 millones. En el Mercado de
Concurrencia, las operaciones realizadas alcanzaron
los $ 2,194 millones, y en la Rueda Continua se
negociaron $ 3,258 millones. El volumen operado
promedio diario de julio fue de $ 260 millones, 20.89%
mayor que el registrado el mes anterior.

El volumen negociado en CEDEAR’s sumé $ 156
millones en el mes. El volumen operado promedio
diario del mes fue de § 7.43 millones, 54.46% superior
al verificado en junio.

Al131/07/06, la capitalizacion bursatil total sumaba $
1,030,870 millones, en tanto que la medicidn en délares
totalizaba U$S 335.57 millones. Medida en pesos, la
capitalizacion subi6 un 2.39% respecto al mes de junio,
en tanto que considerando las cifras en dolares el
aumento fue de 2.85%. A fin de julio, la capitalizacion
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bursatil total del mercado argentino representaba el
190% del PIB.

diario del mes fue de $37,826. Al cierre de las
operaciones del ultimo dia del mes de julio, este activo

v Durante el mes de julio, no se registraron operaciones fef?’ism" una cotizacion de $ 999 lo que .signiﬁ.cé una
para los vencimientos habilitados de los contratos baja d,el 2.06% con respectoala got1;ac16n registrada
INDOL. A partir del 1 de agosto de 2006 quedo el ultimo dia habil del mes de junio de 2006, y un
habilitado para la negociacion a plazo, el Indice de aumegto .del 14% respec‘Fo de diciembre d.e 2005. A
Tipo de Cambio Peso-Délar (INDOL) con fin Flequlo, el MAcc subi6 9.66% en relacion con la
vencimiento en enero de 2007. cotizacién registrada en la fecha de su primera

negociacion (17 de noviembre de 2005).

v" En el mes de julio de 2006 se negociaron 803
certificados del MAcc, representando un volumen
efectivo de § 794,339. El volumen operado promedio

Apartado I: Comunicaciones del Merval Relativas a la Operatoria Bursatil
(Julio 2006)
Fecha Numero |Motivo

7-Jul-06 | Com. 11935 |Negociaciéon Continua-Montos minimos

25-Jul-06 | Com. 11947 |Plazo Firme - Habilitacién nuevo vencimiento

25-Jul-06 | Com. 11948 [Licitacion Bonos Nacién Argentina en U$S 2001 BONAR V

28-Jul-06 | Com. 11953 |Opciones (Modificacion lote standard Bonos Consolidacion en $ 4ta. Serie PRO7)
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Rendimientos de Titulos Publicos y Privados en el mes de Julio 2006

Rendimientos Julio 2006

Merval 10.56%
Merval 25 | -0.10%
M.AR 1.03%
. Bonos Corto $ -:l 1.57%
I. Bonos Largo U$S -:l 2.11%
I. Bonos IAMC | ]14.91%
I. Bonos Largo $ ] ]16.91%
e o= R o8 o® o=
(\II o N < © [Se]

PANEL MERVAL, M.AR Y MERVAL 25
Las de mayor rendimiento Las de menor rendimiento
) Metrovias -1.86%
Molinos |8.24% rovt il
Carboclor | 8.76% Tenaris 371%
Cresud | 12.05% Comercial del Plata -5.80%
Telecom | 12.43% Grupo Financiero £42%
n n Galicia
X X X = T T T T
) o B o R R R R R R
- - e @° @ 3 a S
PANEL GENERAL
Las que mas Ganaron Menores Rendimientos
Mirgor 15.38% Grupo Conc. Oeste -7.06% |
Grimoldi | 18.48% Camuzzi -7.53% [
Caputo 30.31% Patagonia -8.11% |
Garcia Reguera 38.41% Cia Introductora -8.50%|
. o o < < . < o o o N < <
g &8 & 8§ & & & & & g s 5 s
— -~ N N {3 (5] < < ]

Indice de Bonos IAMC en Pesos (Base 1/1/95=100) Indice de Bonos IAMC en Délares (Base 1/1/95=100)
Variacion Variacion Variacion Variacion
31-Jul-06 mensual desde | Ponderacion 31-Jul-06 mensual desde | Ponderacion
29-Dic-05 29-Dic-05
Bonos cortos en pesos 389.67 1.57% 2.06% 4.88%] |Bonos cortos en pesos 379.13 1.98% 0.65% 4.88%
Bonos Largos en pesos 1102.76 6.91% 6.48% 59.30%] [Bonos Largos en pesos 770.28 7.35% 3.34% 59.30%
Bonos Largos en dodlares 536.47 2.11% 11.36% 35.82%] |Bonos Largos en dolares 174.90 2.53% 9.82% 35.82%
Indice de Bonos IAMC 676.26 4.91% 7.91% 100.00%| [Indice de Bonos IAMC 220.31 5.34% 5.84% 100.00%
Informe Mensual
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Correlacion del Dow Jones con el Indice Merval y M.AR
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Julio 2006 Informe Bursatil :

Estructura proyectada de las carteras de los indices MERVAL 25, MERVAL y M.AR
Proyeccion del 4°T. de 2006 con operaciones del 01/04/06 al 04/08/06

MERVAL 25
Coeficiente de Coeficiente de Cantidad Cierres al Coeficiente de Coeficiente de Cantidad Cierres al
Especie Part. Gral. Acum. Part. Estimada Tedrica 4/8/2006 Especie Part. Gral. Acum. Part. Estimada Tedrica 4/8/2006
[TS 0.287377 31.72% 8.7761 59.450 COME 0.840973 1.54% 79.7750 0.318
PBE 0.397756 12.18% 57.7511 3.470 CARC 0.853414 1.37% 15.3654 1.470
ERAR 0.471911 8.18% 6.0372 22.300 TGSU2 0.862653 1.02% 5.3757 3.120
ACIN 0.541384 7.67% 27.5394 4.580 MOLI 0.870153 0.83% 3.7614 3.620
BSUD 0.601407 6.63% 17.2700 6.310 IRSA 0.876937 0.75% 3.3113 3.720
GGAL 0.660219 6.49% 60.6672 1.760 CAPX 0.882387 0.60% 1.0993 9.000
APBR 0.693981 3.73% 0.8549 71.700 INDU 0.887290 0.54% 2.7733 3.210
FRAN 0.724414 3.36% 7.1755 7.700 CEPU2 0.891955 0.51% 3.3876 2.500
ALUA 0.749010 2.711% 11.9400 3.740 CRES 0.896551 0.51% 1.7829 4.680
TECO2 0.773152 2.66% 5.6483 7.760 REP 0.900781 0.47% 0.0887 86.550
TRAN 0.795144 2.43% 28.3167 1.410 CECO2 0.903534 0.30% 1.8512 2.700
ALPA 0.812266 1.89% 6.5442 4.750 TEF 0.905994 0.27% 0.0851 52.500
PAMP 0.827000 1.63% 21.7490 1.230 100%

Total de empresas de la cartera proyectada = 25
Empresas entrantes con la actual proyecciéon: APBR - PAMP - TEF

Empresas salientes con la actual proyeccion: AGRO - JMIN - MVIA

MERVAL M.AR
Coeficiente de Coeficiente de Cantidad Cierres al Coeficiente de Coeficiente de Cantidad Cierres al
Especie Part. Gral. Acum. Part. Estimada Teodrica 4/8/2006 Especie Part. Gral. Acum. Part. Estimada Teodrica 4/8/2006
[TS 0.287377 35.38% 10.0212 59.450 PBE 0.171114 21.23% 75.2633 3.470
PBE 0.397756 13.59% 65.9440 3.470 ERAR 0.286072 14.27% 7.8679 22.300
ERAR 0.471911 9.13% 6.8937 22.300 ACIN 0.393772 13.36% 35.8903 4.580
ACIN 0.541384 8.55% 31.4463 4.580 BSUD 0.486822 11.55% 22.5069 6.310
BSUD 0.601407 7.39% 19.7200 6.310 GGAL 0.577994 11.31% 79.0636 1.760
GGAL 0.660219 7.24% 69.2737 1.760 FRAN 0.625172 5.85% 9.3514 7.700
APBR 0.693981 4.16% 0.9762 71.700 ALUA 0.663303 4.73% 15.5606 3.740
FRAN 0.724414 3.75% 8.1935 7.700 TECO2 0.700729 4.64% 7.3611 7.760
ALUA 0.749010 3.03% 13.6338 3.740 TRAN 0.734821 4.23% 36.9033 1.410
TECO2 0.773152 2.97% 6.4496 7.760 ALPA 0.761364 3.29% 8.5286 4.750
TRAN 0.795144 2.71% 32.3338 1.410 PAMP 0.784206 2.83% 28.3441 1.230
ALPA 0.812266 2.11% 7.4725 4.750 COME 0.805868 2.69% 103.9655 0.318
100% 100%
Total de empresas de la cartera proyectada = 12 Total de empresas de la cartera proyectada = 12
Empresas entrantes con la actual proyeccion: APBR Empresas entrantes con la actual proy.: PAMP
Empresas salientes con la actual proyeccion: COME Empresas salientes con la actual proy.: CARC
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Resumen de Indicadores Bursatiles

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 S 2006 =
jun jul
Titulos Privados (*)
Indice Merval 430 550 417 295 525 1,072 1,375 1,543 1,711 1,701
Indice Merval Argentina 550 409 270 477 1,015 1,278 1,332 1,233 1,246,
Indice Merval 25 525 1,065 1,338 1,526 1,664 1,662
Indice Burcap 784 995 735 811 1,561 2,540 3,113 4,601 6,047 5,987
Indice General de la BCBA (1) 19,866 21,090 16,331 13,342 25,509 48,256 56,639 68,823 82,167 82,826
Capitalizacion Bursatil (mill $) (*) 45 84 166 192 348 542 690 771 1,006 1,030
Capitalizacion Bursatil (% del PBI) 15% 33% 58% 71% 111% 173% 146% 163% 185% 190%)
Titulos Publicos (* y 2)
Indice de Bonos IAMC 192 222 249 152 330 373 489 627 644 676
Indice de Bonos Cortos
En pesos 210 246 281 188 201 242 305 382 384 389
En dolares 150 171 187 166 171 180 220 482 - -
Indice de Bonos Largos
En pesos 277 298 298 298 348 473 714 1036 1031 1103
En dolares 176 191 205 112 233 304 416 226 525 536
Indice de Bonos Brady 186 221 263 133 498 516 588 - - i
Volumen operado promedio diario (**) 266.19 184.07 181.45 143.55 308.21 339.34 376.26 577.52 391.95 418.47
Titulos Publicos (mill $) 142.61 124.28 110.92 66.51 130.21 135.62 208.55 381.03 214.76 259.62
Acciones (mill $) 105.00 36.96 24.11 17.35 17.78 35.52 63.57 79.12 57.24 38.90,
Pases y Cauciones (mill $) 12.41 19.02 35.86 53.23 130.02 146.55 76.68 80.94] 101.62 95.71
CEDEAR (mill $) 0.20 0.45 5.50 3.17 24.88 13.06 9.03 9.12 4.81 7.43
Préstamos (mill $) 3.05 1.16 1.77 1.24 2.14 2.66 3.94 5.45 5.17 7.62]
Opciones (mill $) 1.27 0.31 0.26 0.37 0.64 3.02 8.07 6.49 4.14 4.12
Obligaciones Negociables (mill $) 1.45 0.84 1.72 1.28 0.43 0.43 4.86 13.83 0.60 1.52
CEVA (mill §) i - i - - - - 0.34 0.04 0.04
Indices (mill $) 0.00 0.05 0.52 0.01 1.36 2.19 0.07 0.30 0.00 0.00]
CEDROS (mill $) - - - - 0.65 0.09 0.01 0.01 0.00 0.00]
ADR (mill $) 0.00 0.01 0.02 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00]
Fideicomisos Financieros (mill $) 0.19 0.95 0.73 0.36 0.03 0.16 0.52 0.30 1.79 1.69
Warrant (mill $) 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00]
Fondos (mill $) 0.02 0.04 0.03 0.01 0.06 0.03 0.00 0.03 0.04 0.01
LIBOR 180 dias ( % anual) (*) 5.07 6.13 6.20 1.98 1.38 122 2.78 4.69 5.59 5.51
Tasa del Tesoro EEUU (% anual) (*)
6 meses 4.54 5.68 5.84 1.83 1.25 1.02 2.59 435 5.24 5.16
2 afios 4.54 6.21 5.10 3.17 1.59 1.84 3.08 439 5.16 4.97
5 aflos 4.53 6.27 5.01 4.42 2.73 3.22 3.62 4.33 5.10 491
10 aflos 4.65 6.37 5.13 5.11 3.81 4.26 4.24 437 5.15 4.99

30 afios

(*) Corresponde al ultimo dia del periodo.
(**) A vpartir del 19/11/01, se dispuso que los volimenes de Pase y Caucion se informen conjuntamente sin discriminar por especie. En el cuadro, los valores
correspondientes al afio 2000 y 2001 se han ajustado segiin la nueva metodologia.

(1) A partir de Oct '01, se considera al nuevo indice denominado INDICE BOLSA - G
(2) Los indices de titulos publicos elaborados por el IAMC empezaron a construirse a partir del 2/1/95.
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Julio 2006 Inversores Institucionales

Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones
Composicion del Fondo de Jubilaciones y Pensiones

Monto en junio Jun-06 May-06 Jun-05
en miles de pesos % sobre el total % sobre el total % sobre el total
4
Total de Fondos Administrados / 74,874.11 100% 100% 100%
A
Disponibilidades / 1,039.85 1.39% 0.99% 1.46%
i
Inversiones 73,834.26 98.61% 99.01% 98.54%
— V
Titulos Publicos Nacionales: 40,071.77 53.5% 53.5% 58.1%
A mantener al vencimiento 22,184.29 29.63% 29.66% 34.91%
Negociables 14,637.74 19.55% 19.49% 17.30%
Préstamos al Gobierno Nacional garantizados 3,249.74 4.34% 4.35% 5.85%
Otros - 0.00% 0.00% 0.00%
Titulos emitidos por Entes Estatales: 896.75 1.20% 1.16% 1.55%
A mantener al vencimiento - 0.00% 0.00% 0.00%
Negociables 42.73 0.06% 0.06% 0.11%
Gobiernos Provinciales y Municipalidades 854.02 1.14% 1.10% 1.43%
Obligaciones Negociables: 1,020.83 1.36% 1.39% 2.07%
De Largo Plazo 749.63 1.00% 1.01% 1.58%
De Corto Plazo 271.21 0.36% 0.38% 0.48%
Convertibles - 0.00% 0.00% 0.00%
Plazo Fijo: 3,267.11 4.36% 3.59% 7.44%
Certificados de Depdsitos a Plazo Fijo 917.52 1.23% 0.38% 2.22%
Depositos a Plazo con Rendimiento Variable 2,349.59 3.14% 3.21% 5.22%
Cert. de Depésitos a Plazo Fijo c/cancelacién ant. - 0.00% 0.00% 0.00%
Acciones: 8,688.28 11.60% 11.58% 12.97%
De Sociedades Anbénimas 8,377.68 11.19% 11.14% 12.35%
De Empresas Publicas Privatizadas 310.60 0.41% 0.44% 0.62%
Fondos Comunes de Inversion: 5,582.44 7.46% 8.55% 4.74%
Titulos de Estados y Sociedades Extranjeras 7,565.45 10.10% 10.02% 9.87%
Futuros y Opciones 3,787.49 5.06% 5.15% 0.00%
Cédulas y Letras Hipotecarias: 89.03 0.12% 0.12% 0.04%
Fondos de Inversion Directa 34.67 0.05% 0.05% 0.04%
Fideicomisos Estructurados y otros 2,107.55 2.81% 2.95% 0.78%
Economias Regionales 722.87 0.97% 0.97% 0.98%
Rentabilidad Promedio del Sistema (tasas anuales) Fondo de Jubilaciones y Pensiones
77000 A
90% 1 70000 -
63000 1
70% ~ 56000 A
2 49000
50% £ 42000 //"
£ 35000
30% =
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14000 */_//-’
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Superintendencia de AFJP
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Inversores Institucionales Julio 2006

Patrimonio Administrado por los Fondos Comunes de Inversion

Al 31 de julio de 2006
PATRIMONIO VARIACIONES
TIPO DE FONDOS Patrimonio Participacion x -
(en mill.) tipo de fondo Mes Semestre Ao
En pesos 11,095.10 -1.66% 1.99% 1 62.43%
Renta Variable 4,909.60 44.25% 1.80% -3.81% 135.69%
Renta Mixta 279.60 2.52% 5.11% 8.67% 85.66%
Renta Fija 1,982.30 17.87% 5.13% 6.26% 90.92%
Plazo Fijo 3,826.30 34.49% -9.24% 7.17% 10.21%
De Dinero 97.30 0.88% 6.34% 20.42% 11.97%
En délares USD 805.50 -6.52% 17.79% 47.40%
Renta Variable 587.80 72.97% 1.19% 17.33% 130.78%
Renta Mixta 58.30 7.24% -4.74% -12.20% -12.07%
Renta Fija 153.20 19.02% 4.43% -8.32% -10.93%
Plazo Fijo 6.20 0.77% -1.59% -89.07% -89.97%
De Dinero - 0.00% - -100.00% -100.00%
Cerrado - 0.00% - -100.00% -100.00%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Camara Argentina de FCI y Reuters

Participaciones por Tipo de Fondo

Fondos Comunes de Inversion en Pesos Fondos Comunes de Inversion en Délares

De Dinero
1%

Renta Mixta
7%

Plazo Fijo

34% Renta Fija
19%
Plazo Fijo
Renta 1%
Variable
44%
Renta De Dinero
Variable 0%
0,
Renta Fija % Cerrado
0,
15% Renta Mixta 0%

3%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Camara Argentina de FCI

40 Informe Mensual



Julio 2006

Inversores Institucionales

Fondos Comunes de Inversion

al 31 de julio de 2006

PATRIMONIO
FONDOS CON MAYOR PATRIMONIO CALIFICACION
CLASIFICADOS POR TIPO Patrimonio Participacion x DE RIESGO
(en millones) tipo de fondo
Renta Variable Dolar Estadounidense 587,799,373
Compass Crecimiento Clase B 208,464,791.80 35.47% raAAc
Superfondo Latinoamerica - Clase B 87,392,831.89 14.87% raAAA
Consultatio Brazil Fund 79,606,821.58 13.54% raAAc (N.)
Superfondo Acciones Brasil - Clase B 47,464,783.88 8.07% raAAA
Renta Variable Peso 4,909,644,789
Schroder Asia 1,033,659,117.04 21.05% raAAc
Schroder Latin America 853,316,133.57 17.38% raAAAC
Goal Acciones Brasilenas - Clase B 720,897,428.62 14.68% raAAAC
Schroder Brasil 609,149,594 .66 12.41% raAAAC
Renta Mixta Dolar Estadounidense 59,695,970
Galileo Event Driven - Clase B 33,540,925.20 56.19% raA
Consultatio Balance Fund 12,914,021.16 21.63% raAAc
1784 Mix Crecimiento 4,731,276.85 7.93% N/A
FBA Total 4,037,871.00 6.76% N/A
Renta Mixta Peso 279,641,550
Toronto Trust 181,056,566.59 64.75% raAAc
Optimum Global Investment Grade 39,022,896.35 1395.46% N/A
RJ Delta Brasil - Clase B 17,060,691.16 6.10% raAc
Arpenta (ex Mercosur) 11,959,890.47 4.28% N/A
Renta Fija Dolar Estadounidense 153,276,865
1784 Ahorro Dolares 39,962,391.40 26.07% N/A
1784 Fix 2001 11,393,955.44 7.43% N/A
1784 Renta en Dolares 10,701,548.52 6.98% N/A
Superfondo Mix Il 10,501,258.72 6.85% raAAc
Renta Fija Peso 1,982,882,386
Superfondo Renta $ - Clase B 208,869,477.39 10.53% raAAc
Gainvest FF 207,810,200.07 10.53% AA(arg) -
1784 Ahorro Pesos - Clase A 194,046,986.60 9.79% A(arg)+
Superfondo Renta $ - Clase A 136,810,748.84 6.90% raAAc
Plazo Fijo Dolar Estadounidense 6,242,638
FBA Ahorro Dolares 4,762,285.72 76.29% N/A
FBA Renta Dolares 1,480,352.17 23.71% N/A
Plazo Fijo Peso 3,826,319,763
Super Ahorro $ - Clase B 626,096,527.75 16.36% AA(arg)-
Pellegrini Renta Pesos - Clase B 595,963,866.81 15.58% A(arg)
HF Pesos Clase | 410,751,789.96 10.73% A(arg)+
Pionero Pesos 338,031,385.75 8.83% A(arg)
De Dinero Dolar Estadounidense 6,514,038
Fima Nuevo Renta Dolares 6,514,038 100.00% N/A
De Dinero Peso 97,354,530
Provincia Pesos 97,354,530.33 100.00% A(arg)-

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Camara Argentina de FCI
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Voliimenes Julio 2006 y corregidos de Junio 2006-en $ -

ACCIONES

M. CONCURRENCIA
R. CONTINUA
T.PUBLICOS

M. CONCURRENCIA

R. CONTINUA

CEDROS
M. CONCURRENCIA

O. NEGOCIABLES
M. CONCURRENCIA

R. CONTINUA

CEVAS
M. CONCURRENCIA

CEDEAR
M. CONCURRENCIA

FONDOS
M. CONCURRENCIA

WARRANT
M. CONCURRENCIA

FIDEICOMISOS FINANCIEROS
M. CONCURRENCIA
R. CONTINUA

ADR
M. CONCURRENCIA

INDICES
M. CONCURRENCIA

CAUCIONES Y PASES (2)
M. CONCURRENCIA
R. CONTINUA

PRESTAMOS
OPCIONES
CHEQUES DIFERIDOS

EJERCICIOS (3)
VTA. EN CORTO (3)

TOTAL

NOTAS:

CONTADO
PLAZO

CONTADO
PLAZO

CONTADO
PLAZO

CONTADO

CONTADO
PLAZO

CONTADO
PLAZO

CONTADO

CONTADO

CONTADO

CONTADO

CONTADO

CONTADO

CONTADO

PLAZO

JULIO
816,686,395
816,686,395
816,686,395

o
o

5,452,376,616
2,194,028,686
2,194,028,686
o
3,258,347,931
3,253,399,931
4,948,000

(0]

o

32,391,679
8,957,312
8,957,312

o

23,434,367
23,434,367

(0]

794,339
794,339
794,339
156,183,115
156,183,115
156,183,115
316,600
316,600

(0]

(0]

35,445,105
21,472,916
13,972,189

o

o

o

(0]
2,010,851,831
1,989,217,788
21,634,042
160,359,064
86,508,755
35,932,402

10,622,805
881,676

8,787,845,900

JUNIO(1)
1,202,814,795
1,202,814,795
1,202,814,795
o
o)

4,510,387,552
1,689,549,954
1,689,549,954
o
2,820,837,598
2,818,387,598
2,450,000

o

o

12,497,349
947,763
947,763

o

11,549,586
11,549,586

o

765,379
765,379
765,379
101,237,281
101,237,281
101,237,281
855,520
855,520

o

o

37,605,764
23,087,821
14,517,943

o

o

o

o
2,133,880,698
2,111,433,012
22,447,686
108,938,352
87,096,461
35,662,053

67,742,113
1,499,246

8,231,741,205

(1) Nos referimos como volimenes corregidos a los valores con las correcciones de la Caja de Valores. El mes corriente no presenta tales correcciones para los Ultimos 3
dias del mes ya que las mismas se efectuan a las 72hs posteriores.
(2) A partir del Informe Mensual de Noviembre'01, los volimenes de pase y caucion se informan conjuntamente, sin discriminar por instrumento ni especie.
(3)Nose encuentranincluidos en el total, por estar comprendidos en Acciones Mercado de Concurrencia.
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Indicadores Bursatiles Julio 2006

Resumen de Acciones - Mdo. de Concurrencia

Especie Vol.Efectivo Volumen Presencia Precio Precio Precio Precio Preco  Desvio
Mensual(en$) Nominal Bursti Apert Min. Méx. Cieme Promedio - Standard
(Contado+PlazoFirme) Mensual% 72hs. 72hs. 2hs. 2hs. pond.  72hs
Lideres
ACIN 59,569,474 13,065,125 7.29 4.610 4260 4.740 4.720 4.543 0.12
ALPA 16,376,132 3,227,290 2.01 4.880 4780  5.380 4.910 5.003 0.13
ALUA 13,669,778 3,605,288 1.67 3.790 3.585  3.870 3.780 3.733 0.07
BSUD 32,496,750 5,362,352 3.98 6.250 5720  6.380 6.180 6.087 0.17
COME 1,501,513 4,625,820 0.18 0.360 0.307 0.360 0.325 0.324 0.01
ERAR 55,769,727 2,357,655 6.83 23.600 22.450 24.700 23.400 23.562 0.35
FRAN 16,116,241 2,201,501 1.97 7.380 6.970  7.650 7.640 7.342 0.15
GGAL 37,761,684 20,750,570 4.62 1.910 1.710 1.910 1.750 1.814 0.05
PBE 89,764,228 26,839,118 10.99 3.450 3190  3.460 3.450 3.348 0.07
TECO2 22,701,697 3,133,369 2.78 7.100 6.800  7.890 7.870 7.144 0.26
TRAN 8,579,993 5,810,845 1.05 1.460 1.400 1.540 1.480 1.477 0.03
TS 334,146,210 5,698,464 40.91 63.000 54.900 63.100 59.700 59.267 2.02
TOTAL 688,453,427
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Julio 2006 Indicadores Bursatiles

Especie Vol. Efectivo Volumen Presencia Precio Precio Precio Precio Preco  Desvio
Mensual(en$) Nominal Bursti Apert Min. Méx. Cleme Promedio  Standard
(Contado+PlazoFirme) Mensual% T2hs. 72hs. 2hs. T2hs. pond.delMes 72hs

No Lideres

AGRO 1,144,077 305,527 0.14  3.830 3.600 4.000 4.000 3.774 0.11
APBR 30,931,090 455,709 3.79 68.800 65.000 71.200 70.900 68.129 1.56
APBRA 24,352,666 404,680 2.98 59.100 59.100 62.700 62.700 60.757 1.01
APSA 42,644 6,247 0.01 6.750 6.750 6.900 6.870 6.823 0.04
AUSO 196,798 277,615 0.02 0.700 0.670 0.750 0.670 0.706 0.02
BHIP 223,933 20,060 0.03 10.900 10.400 12.100  11.850 11.292 0.33
BOLD 187,152 61,225 0.02 2.880 2.880 3.200 3.160 3.050 0.09
BRIO 59,171 29,480 0.01 2.050 1.970 2.050 2.050 2.015 0.02
BRIO6 94,609 66,402 0.01 1.430 1.380 1.460 1.460 1.427 0.02
CADO 2,632,991 721,066 0.32 3.530 3.500 3.850 3.780 3.680 0.08
CAPU 1,161,268 247,252 0.14  2.450 2.450 3.225 3.160 2.967 0.21
CAPX 2,985,998 308,520 0.37 9.750 9.550 9.950 9.950 9.766 0.11
CARC 2,988,046 1,954,156 0.37 1.390 1.370 1.670 1.490 1.517 0.06
CECO2 2,437,816 922,502 0.30 2.520 2.500 2.800 2.700 2.632 0.07
CELU 854,807 352,827 0.10  2.350 2.300 2.600 2.570 2.429 0.09
CEPU2 2,057,245 831,119 0.25 2.500 2.290 2.630 2.600 2.476 0.06
CGPA2 239,536 274,423 0.03 0.910 0.830 0.910 0.860 0.872 0.02
COLO 40,829 2,862 0.01 14.500 13.100 15.950  13.100 14.308 0.93
CRES 6,350,720 1,545,564 0.78 4.150 4.000 4.650 4.650 4.318 0.18
DELA 34,038 47,605 - 0.680 0.680 0.790 0.770 0.732 0.04
DGCU2 1,910,331 1,071,101 0.23 1.659 1.590 1.820 1.800 1.752 0.04
DYCA 728,925 211,416 0.09 3.390 3.350 3.500 3.460 3.452 0.04
FERR 196,471 58,5568 0.02 3.450 3.300 3.500 3.350 3.450 0.06
FIPL 269,626 264,384 0.03 1.050 0.990 1.060 1.050 1.019 0.02
GALI 70,244 21,911 0.01  3.200 3.150 3.300 3.250 3.267 0.04
GARO 55,889 179,220 0.01 0.320 0.298 0.330 0.300 0.316 0.01
GBAN 476,327 338,553 0.06 1.450 1.340 1.560 1.470 1.450 0.05
GOFF 1,185 1,118 - 1.060 1.060 1.060 1.060 1.060 -
GRIM 72,285 31,421 0.01  2.200 2.140 2.500 2.500 2.240 0.11
INDU 3,370,580 1,045,750 0.41  3.190 3.110 3.360 3.300 3.218 0.06
INTR 142,696 101,323 0.02 1.500 1.400 1.530 1.400 1.477 0.06
IRSA 4,743,035 1,369,226 0.58 3.430 3.250 3.600 3.590 3.389 0.08
JMIN 953,184 320,085 0.12  3.000 2.880 3.050 3.000 2.979 0.03
LEDE 577,393 310,584 0.07 1.950 1.820 1.950 1.870 1.892 0.03
LONG 33,589 22,169 - 1.420 1.420 1.590 1.590 1.477 0.06
MASU 80,174 87,263 0.01  0.900 0.900 0.940 0.930 0.912 0.01
METR 475,409 458,208 0.06 1.040 0.980 1.120 1.060 1.039 0.03
MIRG 1,413,671 25,216 0.17 52.000 52.000 61.000 60.000 56.129 1.93
MOLI 4,926,336 1,448,216 0.60 3.350 3.270 3.700 3.680 3.399 0.10
MORI 8,709 9,505 - 0.920 0.908 0.920 0.908 0.916 -
MVIA 342,551 150,963 0.04 2.180 1.900 2.530 2.110 2.246 0.16
OEST 63,944 41,071 0.01  1.700 1.480 1.700 1.580 1.565 0.06
PAMP 4,975,158 3,986,274 0.61 1.260 1.180 1.320 1.240 1.249 0.03
PATA 2,385,654 143,380 0.29 18.700 16.200 18.700  17.000 17.179 0.59
PATY 84,825 25,215 0.01 3.300 3.250 3.500 3.350 3.377 0.07
PERK 7,667 8,594 - 0.950 0.950 0.950 0.950 0.950 -
PESA 822,676 100,264 0.10  8.400 7.700 8.800 8.800 8.163 0.24
POLL 385,612 1,073,614 0.05 0.370 0.340 0.385 0.360 0.361 0.01
PSUR 528,441 401,619 0.06 1.270 1.220 1.410 1.330 1.303 0.05
QUES 176,519 221,268 0.02 0.780 0.760 0.835 0.780 0.791 0.02
REGE 4,715 1,336 - 3.140 3.140 4.000 4.000 3.663 0.38
REP 5,484,150 62,876 0.67 87.500 84.000 89.000 87.000 86.934 1.24
RIGO 419,632 55,370 0.05 7.200 7.100 7.900 7.600 7.636 0.26
ROSE 17,727 6,247 - 2.900 2.800 2.950 2.800 2.882 0.06
SALO 169,798 66,649 0.02 2.500 2.500 2.700 2.700 2.571 0.05
SAMI 27,669 2,975 - 9.250 9.100 10.000 9.100 9.361 0.27
SEMI 14,310 14,000 - 1.030 1.000 1.040 1.030 1.019 0.02
SNIA 4,964 5,927 - 0.850 0.820 0.850 0.820 0.835 0.02
STD 298,597 6,666 0.04 43.883 42.942 45270  45.000 44.302 0.66
TEAR2 327,474 92,076 0.04 3.350 3.350 3.800 3.800 3.596 0.14
TEF 1,529,879 30,197 0.19 50.700 48.500 52.000 52.000 50.603 0.89
TGSU2 9,688,326 3,135,009 1.19  3.070 2.920 3.220 3.180 3.101 0.08
YPFD 951,189 7,141 0.12 127.900 125.000 141.000 139.000  132.868 4.56
TOTAL 128,232,968
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- V4 -
Indicadores Bursatiles Julio 2006
Resumende Titulos Publicos- Mdo. de Concurrencia
Especie Vol. Efectivo Volumen Pres.  Precio Precio Precio Precio  Precio  Desvio
Mensual (en $) Nominal Bursatil % Apert. Min. Max. Cierre  Promedio Standard
2701 1,688 562,673 - 0.300 0.300 0.300 0.300 0.300 -
2706 262 39,956 - 0.655 0.650 0.655 0.650 0.653 -
2707 50 2,863 - 1.800 1.700 1.800 1.700 1750  0.05
2708 40 16,149 - 0.250 0.250 0.250 0.250 0.250 -
2780 1,661 553,748 - 0.300 0.300 0.300 0.300 0.300 -
2823 1,634 544,824 - 0.300 0.300 0.300 0.300 0.300 -
AM11 12,151,236 4,135,121 055 292000 290.000 300250 299750 295600  3.48
BAPX1 1,567,500 500,000 007 313500 313.500 313500 313500 313500 -
BARX1 114,340 47,000 001 242000 242,000 244000 244000 243000  1.00
BCHD3 22,320 12,400 - 180.000 180.000 180.000  180.000  180.000 -
BCOR1 56,180 51,722 - 107450 107.450 110000 110.000 109113 104
BCOR3 101,110 177,385 - 56.388 56.388 56.388 56.388 56.388 -
BCOR4 1,645,813 1,866,889 0.08 87.252 87.252 88.244 88.244 87.440 035
BDO7 10,050,000 10,000,000 046  997.000 997000  1,013.000  1,013.000  1,005.000  8.00
BDED 7,056,063 2,304,000 032 300000 300.000 311.000 311000 304942 479
BF08 8,471,333 8,411,100 039 1003000  1,003.000  1,010.000 1010000 1006500  3.50
BLO3 29,505,000 30,000,000 134 983.000 983.000 984000 984000 983500 050
BNO7 10,040,400 9,900,000 046 1006000  1,006.000  1,024.000 1,024.000 1,015000  9.00
BO06 5,034,000 5,000,000 023 1,006.800  1,006.800  1,006.800  1,006.800  1,006.800 -
BPLE 1,004,685 570,500 005 180000 174.000 180.000 174000  177.750 228
BPRD1 110,356 32,800 001 333391 333.391 335382 335382 334718 094
BPRO1 303,992 228,993 001 130848 130.848 133.833 133500 132353 110
BT02 144,180 178,000 0.01 81.000 81.000 81.000 81.000 81.000 -
BY08 110,056 109,400 0.01  1,006.000  1,006.000  1,006.000 1,006.000  1,006.000 -
BZ08 4,486,500 4,500,000 020  997.000 997.000 997.000  997.000  997.000 -
BZ08C 5,964,318 6,000,000 027 994.053 994.053 994053 994053  994.053 -
CCH1 1,012,928 371,316 005  267.909 267.909 283000 282500 272827 505
CD06 13,694,991 13,457,900 0.62 - - - - - -
CDO6C 4,612,497 4,500,000 021 1,024999 1024999  1,024.999  1,024.999  1,024.999 -
D08 2,473,921 2,450,000 011 1,007.500 1007500  1,010.021 1,010.021 1,008.761  1.26
CE08 4,070,000 4,000,000 019 1,017.500  1,017.500  1,017.500 1,017.500  1,017.500 -
CUAP 654,605 1,058,586 0.03 64.500 60.000 70.000 64.000 63909 231
DICA 3,141,384 1,055,510 014 288000 286.000 310000 310000  299.829  6.95
DICP 664,472,483 556,430,407 3029  116.100 115.250 124750 124500 119430 277
DICPC 62,457,452 51,973,999 285 117111 17411 125153 124845 120864 287
pICY 7,467,014 2,360,312 034 305000 300.000 322000 321450  309.808  8.11
DICYC 1,565,781 500,000 007 305337 305.337 305337 305337  305.337 -
E904 8,959 8,959 - 100.000 100.000 100.000  100.000  100.000 -
E910 782 782 - 100.000 100.000 100000 100.000  100.000 -
GD05 98,400 123,000 - 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 -
L105 6,756 9,648 - 70.000 70.000 70.000 70.000 70.000 -
L106 6,794 9,703 - 70.000 70.000 70.000 70.000 70.000 -
L108 1,720 2,457 - - - - - - -
L109 1,729 2,470 - - - - - - -
NF18 287,424,660 199,719,321 1310 140000 138.750 147.850  147.650 143602 267
NF18C 8,575,508 6,010,661 039 139.205 139.205 147.427  147.427 142500 351
P09G6 99,509 100,000 - 995,090 995.090 995090 995090  995.090 -
PARA 16,026,005 14,225,815 073 109.000 107.500 118750 116450 113560  3.08
PARP 58,201,240 126,023,705 265 44.200 43.750 48.400 48.400 46264 1.3
PARY 190,648,828 160,536,192 869 112000 111.000 124000 122500 118696  4.03
PB17 43,136 103,941 - 41.500 41.500 41.500 41.500 41.500 -
PR10 4,578 6,397 - 72.000 72.000 72.000 72.000 72.000 -
PR11 8,371,905 4,771,186 038 171.098 171.098 177.334 176400  174.983 175
PR12 173,648,639 100,015,569 791 169417 168.021 177.743 177500 172720 295
PR13 16,979,676 26,400,267 0.77 63.500 62.750 67.500 67.200 64690 145
PRE4 525 632 - - - - - - -
PRE5 2,006,397 2,145,133 0.09 91.646 91.646 94.000 94.000 92876 061
PRE8 52,115,485 26,844,695 238 190618 190.368 195407  194.850 193825  1.21
PRE9 72,765,395 66,980,103 332 105500 104.500 111000 110600 108496 150
PRO1 174 551 - - - - - - -
PRO2 265 311 - - - - - - -
PRO4 78,285 69,898 - 112,000 112.000 112000 112.000  112.000 -
PRO5 13,506 51,929 - 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000 -
PRO6 9,584 13,691 - 70.000 70.000 70.000 70.000 70.000 -
PRO7 530,510 878,440 0.02 58.463 58.463 62.000 61.750 50896 075
PRO9 100 325 - - - - - - -
RA13 16,880,047 6,587,175 077 254500 253.000 260.000 259000 255976  1.99
RF07 12,672,372 6,882,288 058 181349 181.250 184000 183500 182345 067
RG12 172,330,240 58,794,775 785 280898 278.971 285500 285000 282592 156
RG12C 42,329,223 14,467,338 193 281.274 281.272 282052 281272 281609  0.34
RNG11 217,524 125,850 001 171.000 171.000 173000 172.000 172125 074
RNG21 1,792,448 1,562,840 008  114.000 112.850 115500 115000  114.656 068
RO15 313,122 112,401 001 272000 272.000 280500 280500 277792 279
RS08 51,418,339 39,377,517 234 128950 128.750 132000  130.600  130.676  0.86
RS14 115,826,162 118,912,800 528 96.000 95.000 99.500 99.400 96.995  1.39
SALT1 19,212 18,124 - 105.261 105.261 105261 105261  105.261 -
TUCS1 1,618,842 1,274,759 007 123250 122.800 130250 130.000 127173 220
TVPA 4,583,177 18,965,393 0.21 24500 23.000 26.000 25,550 24255 0.74
TVPP 18,064,322 227,878,908 0.82 8.000 7.500 8.700 8.700 7922 032
TVPPC 1,108,890 14,494,782 0.05 - - - - - -
TVPY 3,590,386 13,145,103 0.16 27.000 25.500 28.800 28.450 27.033 086
TY03 3,959 4,980 - 79.500 79.500 79.500 79.500 79.500 -
TY05 23,600 29,500 - 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 -
TOTAL 2,194,028,686
Los bonos que tienen “- “ como precio no registraron cotizaciones en 72hs (no fraccion) en todo el mes.
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Indicadores Bursatiles

Variaciones - Acciones

Especie  Cierre

Variacién % en Pesos

Variacién % en Délares

del Mes Mensual Anual 365 dias Mensual Anual 365 dias
ACIN 4.72 2.39 3.59 -9.76 2.80 2.16 -15.92
AGRO 4.00 4.71 -18.54 22.06 5.14 -19.66 13.72
ALPA 4.91 1.24 6.28 18.31 1.65 4.81 10.23
ALUA 3.78 0.26 15.48 10.84 0.67 13.88 3.27
APBR 70.90 3.05 -2.88 -2.88 3.47 -3.75 -3.75
APBRA 62.70 2.79 -7.79 -7.79 3.04 -8.77 -8.77
APLA1 1.70 0.00 0.00 13.33 0.00 0.00 8.94
APSA 6.87 2.54 1.03 13.97 3.12 -0.04 6.18
AUSO 0.67 -4.29 -39.09 -39.09 -3.90 -40.03 -42.30
BHIP 11.85 6.76 1.28 -1.25 7.36 -0.12 -7.99
BOLD 3.16 10.49 9.95 15.42 11.12 8.43 7.54
BRIO 2.05 0.00 -9.29 46.65 0.57 -10.25 36.64
BRIO6 1.46 5.80 -8.75 -8.75 6.05 -10.16 -10.90
BSUD 6.18 -0.32 17.09 49.78 0.08 15.47 39.55
CADO 3.78 6.78 12.84 17.11 7.21 11.28 9.11
CAPU 3.16 30.31 239.78 345.07 31.05 235.09 314.68
CAPX 9.95 0.00 99.00 147.51 0.41 96.25 130.61
CARC 1.49 8.76 -4.49 86.21 9.20 -5.81 73.49
CECO2 2.70 8.00 -25.21 -24.79 8.44 -26.24 -29.93
CELU 2.57 6.20 -14.17 -7.68 6.63 -15.36 -13.98
CEPU2 2.60 4.42 30.65 44.44 4.84 28.85 34.58
CGPA2 0.86 -7.53 -25.86 -15.69 -7.15 -26.89 -21.44
coLO 13.10 9.17 10.55 19.09 9.52 8.66 10.87
COME 0.33 -5.80 -47.58 -53.24 -5.41 -48.31 -56.43
CRES 4.65 12.05 43.08 38.06 12.50 41.10 28.63
DELA 0.77 10.00 -9.41 -28.04 10.63 -12.06 -32.95
DGCU2 1.80 8.52 26.05 33.54 9.14 24.31 24.42
DOME 2.20 0.00 0.92 41.94 0.00 -1.37 32.04
DYCA 3.46 3.28 9.38 13.40 3.54 7.69 5.49
ERAR 23.40 0.86 -6.80 -3.19 1.27 -8.09 -9.80
ESME 12.00 0.00 4.35 88.44 0.00 1.29 82.16
ESTR 0.80 0.00 0.13 6.67 0.00 -5.32 2.59
EURO 1.50 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.75
FERR 3.35 -6.94 7.81 22.74 -6.57 6.32 14.36
FIPL 1.05 0.96 4.17 0.75 1.54 2.73 -6.13
FRAN 7.64 3.52 5.71 16.96 3.94 4.25 8.97
GALI 3.25 0.00 -22.62 -10.71 0.49 -23.75 -16.88
GARO 0.30 -3.23 -31.03 -31.82 -2.68 -31.99 -36.47
GBAN 1.47 1.38 -16.00 -23.04 1.96 -17.16 -28.29
GGAL 1.75 -6.42 -17.06 -30.00 -6.04 -18.21 -34.78
GOFF 1.06 -7.83 -15.20 -53.91 -8.05 -17.47 -56.42
GRAF 0.70 0.00 6.06 0.00 0.00 2.70 -6.17
GRIM 2.50 18.48 4.17 8.70 19.16 3.07 1.27
INDU 3.30 3.12 -17.35 -21.10 3.54 -18.50 -26.48
INTR 1.40 -8.50 -8.08 6.58 -8.50 -9.80 -0.70
IRSA 3.59 4.06 1.13 2.57 4.48 -0.27 -4.43
JMIN 3.00 0.00 -12.28 0.00 0.41 -13.49 -6.83
LEDE 1.87 -6.03 2.10 0.81 -5.65 0.69 -6.08
LONG 1.59 11.97 8.16 67.37 12.61 6.67 55.94
MASU 0.93 3.33 -15.45 -33.57 3.92 -16.35 -38.11
METR 1.06 1.92 -18.46 -17.83 2.34 -19.59 -23.44
MIRG 60.00 15.38 60.64 109.79 15.85 58.42 95.46
MOLI 3.68 8.24 -17.30 -26.69 8.68 -18.45 -31.70
MORI 0.91 -1.30 12.10 5.58 -0.82 9.00 -1.71
MVIA 2.11 -1.86 -41.39 229.69 -1.46 -42.20 207.17
OEST 1.58 -7.06 -14.59 -18.13 -6.98 -15.57 -23.73
PAMP 1.24 -0.80 -21.78 848.16 -0.40 -22.86 795.74
PATA 17.00 -8.11 -2.86 -0.85 -7.88 -4.36 -7.85
PATY 3.35 1.52 -21.18 6.69 1.93 -22.39 -0.76
PBE 3.45 1.17 -9.69 -11.08 1.58 -10.93 -17.15
PERK 0.95 -4.04 -20.11 28.85 -4.27 -21.34 19.46
PESA 8.80 10.00 3.53 -7.37 10.45 2.10 -13.69
POLL 0.36 -7.22 -38.98 -37.61 -6.69 -39.83 -41.87
PREN1 1.54 0.00 0.00 6.40 0.00 0.00 5.51

(cont.)
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Indicadores Bursatiles Julio 2006
Variaciones - Acciones
Especie  Cierre Variacién % en Pesos Variacién % en Délares

del Mes Mensual Anual 365 dias Mensual Anual 365 dias
PSUR 1.33 8.13 107.81 189.13 8.57 104.94 169.38
QUES 0.78 0.00 -17.89 -2.50 0.41 -18.89 -9.31
REGE 4.00 38.41 38.41 44.87 31.21 31.21 36.15
REP 87.00 4.02 -2.05 12.39 4.61 -3.40 4.71
RIGO 7.60 8.57 -0.75 2.11 9.01 -2.12 -4.87
ROSE 2.80 -3.45 2.66 -2.86 -3.21 1.07 -9.64
SALO 2.70 6.30 25.03 43.21 6.90 23.30 33.43
SAMI 9.10 -1.62 -12.99 -26.22 -1.06 -14.19 -31.26
SEMI 1.03 0.00 -14.17 -17.53 0.41 -15.49 -23.28
SNIA 0.82 -1.20 -25.45 -32.79 -0.96 -27.09 -37.53
STD 45.00 2.08 14.52 33.96 2.50 13.31 24.81
TEAR2 3.80 13.43 26.67 68.14 13.89 24.92 56.80
TECO2 7.87 12.43 -0.38 9.31 12.89 -1.76 1.84
TEF 52.00 2.46 16.57 12.84 2.88 14.96 5.13
TGSU2 3.18 5.65 -5.36 -12.88 6.08 -6.67 -18.83
TRAN 1.48 2.07 -27.09 24.37 2.48 -28.10 15.88
TS 59.70 -3.71 69.53 129.57 -3.32 67.19 113.90
VALO  2420000.00 0.00 0.00 26.67 0.00 0.00 22.41
YPFD 139.00 9.45 -10.14 -6.76 10.07 -11.38 -13.12
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Indicadores Bursatiles

Variaciones - Titulos Publicos

Especie Cierre Variacion % en Pesos Variacion % en Dolares

del Mes Mensual Anual 365 dias Mensual Anual 365 dias
AM11 299.75 3.36 2.04 2.04 3.95 2.37 2.37
BARX1 244.00 0.00 9.32 17.73 -0.24 6.40 9.54
BCHD1 160.00 0.00 33.33 77.78 0.00 29.34 64.97
BCHD2 160.00 0.00 36.75 36.75 0.00 32.66 30.88
BCHD3 180.00 20.81 71.43 56.52 20.32 66.16 49.68
BCORH1 110.00 2.66 13.93 17.55 3.08 12.17 9.35
BCOR2 106.89 0.00 12.14 14.61 0.00 10.14 6.18
BCOR3 56.39 0.00 -4.53 50.37 0.16 -6.31 40.25
BCOR4 88.24 1.14 19.37 19.37 1.47 19.27 19.27
BDED 311.00 3.15 3.47 3.47 3.57 3.30 3.30
BORD1 147.00 0.00 0.00 145.00 0.00 0.00 139.22
BPLD 140.00 0.00 -0.69 -0.69 0.00 0.20 0.20
BPLE 174.00 -8.42 -6.69 -6.69 -8.12 -6.77 -6.77
BPRD1 335.38 3.15 11.26 17.83 2.82 7.56 9.52
BPRO1 133.50 2.22 8.90 15.08 2.64 7.22 7.04
BT02 81.00 -3.57 -4.71 10.20 -3.73 -8.65 2.43
BTO03 83.00 0.00 7.79 -10.75 0.00 2.73 -15.81
CCH1 282.50 5.64 13.94 15.74 5.90 12.18 7.66
DICA 310.00 6.16 15.31 15.89 6.60 14.09 11.93
DICP 124.50 7.61 7.25 6.03 8.04 5.77 2.50
DICY 321.45 3.69 16.99 19.48 4.12 15.76 16.57
FORM1 130.00 0.00 0.00 44.44 0.00 0.00 40.88
FORM2 130.00 0.00 0.00 44.44 0.00 0.00 39.94
GDO05 80.00 -13.98 -13.98 -13.98 -18.66 -18.66 -18.66
GDO8 70.00 0.00 0.00 -22.44 0.00 0.00 -23.92
GE17 82.00 0.00 0.00 5.13 0.00 0.00 4.50
NF18 147.65 5.65 2.25 4.43 6.08 0.83 -2.70
PARA 116.45 7.08 16.44 19.67 7.52 14.83 16.46
PARP 48.40 9.50 -1.69 2.66 9.95 -3.05 -0.09
PARY 122.50 11.36 21.01 27.45 11.82 19.34 23.61
PB17 41.50 -0.48 8.92 40.68 -0.56 6.98 30.54
PR10 72.00 -2.70 -4.00 9.09 -4.04 -8.43 1.31
PR11 176.40 3.40 0.47 9.39 3.82 -0.92 1.92
PR12 177.50 4.77 0.96 5.81 5.20 -0.43 -1.42
PR13 67.20 5.83 -2.18 -13.29 6.26 -3.54 -19.21
PRE4 82.00 0.00 2.50 2.82 0.00 -3.88 -3.41
PRE5 94.00 2.57 17.10 24.10 3.15 15.77 15.63
PRE6 77.00 0.00 -7.23 2.67 0.00 -11.51 -4.65
PRES8 194.85 1.95 1.32 9.24 2.37 -0.08 1.78
PRE9 110.60 4.83 3.36 6.60 5.26 1.94 -0.68
PRO1 31.50 0.00 -4.55 -17.11 0.00 -7.64 -22.95
PRO2 85.00 0.00 6.25 21.43 0.00 3.75 13.05
PRO4 112.00 -1.75 3.04 14.29 -1.83 0.78 7.06
PRO5 25.00 -30.56 -24.24 -16.67 -30.56 -25.47 -22.54
PRO6 70.00 0.00 -12.50 4.48 0.00 -14.20 -2.97
PRO7 61.75 5.62 24.28 24.28 6.22 22.56 15.79
PROS 73.00 0.00 12.31 12.31 0.00 9.67 6.39
PRO9 33.00 0.00 0.00 10.00 0.00 -1.70 2.16
PROR1 29.96 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
RA13 259.00 1.77 9.45 18.46 2.18 7.94 10.37
RE06 287.00 0.00 0.00 1.31 0.00 0.00 -2.59
RFO7 183.50 1.19 5.26 10.35 1.60 3.80 2.81
RG12 285.00 1.63 11.03 19.60 2.05 9.50 11.43
RNG11 172.00 2.19 36.30 54.32 2.86 34.42 43.91
RNG21 115.00 0.61 10.58 9.69 1.02 9.32 2.20
RO15 280.50 2.37 3.89 6.45 2.79 2.45 1.95
RS08 130.60 1.28 2.80 8.31 1.69 1.38 0.91
RS14 99.40 3.54 -0.66 2.44 3.96 -2.03 -4.56
SALD1 270.02 0.00 41.46 5.55 0.00 40.08 -1.00
SALT1 105.26 2.82 10.47 8.24 2.98 8.50 0.68
TUCS1 130.00 6.56 3.11 4.16 6.99 1.68 -2.95
TYO3 79.50 -3.05 0.63 13.57 -3.68 -2.39 6.38
TY05 80.00 0.00 0.00 6.67 -1.30 -3.72 -1.02
TY06 75.00 0.00 -10.71 -10.71 0.00 -13.94 -13.94
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Julio 2006 Indicadores Bursatiles

Presencia Bursatil Mensual y Anual ACCIONES - M. Concurrencia

Incluye operaciones en contado y plazo firme de acciones ordinarias, preferidas, negociacidn en bloque y cupones. Las
mismas se encuentran agrupadas porempresa.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%

Mensual ~ Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
Tenaris S.A. 1 334,146,210 40.91 40.91 1 35.94
Petrobras Energ. Participaciones S.A. 2 89,764,228 10.99 51.91 2 11.21
Acindar 3 59,569,474 7.29 59.20 3 8.64
Siderar 4 55,769,727 6.83 66.03 4 8.11
Petroleo Brasileiro (Petrobras) 5 55,283,756 6.77 72.80 8 2.96
Grupo Financiero Galicia 6 37,761,684 4.62 77.42 5 7.19
Banco Macro Bansud 7 32,496,750 3.98 81.40 6 7.09
Telecom Argentina 8 22,701,697 2.78 84.18 7 3.75
Alpargatas 9 16,376,132 2.01 86.19 12 1.28
BBVA Banco Francés 10 16,116,241 1.97 88.16 9 2.77
Aluar 11 13,669,778 1.67 89.83 11 1.36
Transportadora de Gas del Sur 12 9,688,326 1.19 91.02 13 0.86
Transener 13 8,579,993 1.05 92.07 10 2.24
Cresud 14 6,350,720 0.78 92.85 20 0.40
Repsol 15 5,484,150 0.67 93.52 17 0.49
Pampa Holding 16 4,975,158 0.61 94.13 18 0.46
Molinos Rio de la Plata 17 4,926,336 0.60 94.73 22 0.37
Irsa 18 4,743,035 0.58 95.31 16 0.52
Solvay Indupa 19 3,370,580 0.41 95.73 23 0.34
Carboclor 20 2,988,046 0.37 96.09 15 0.56
Capex 21 2,985,998 0.37 96.46 21 0.39
Carlos Casado 22 2,632,991 0.32 96.78 31 0.08
Endesa Costanera 23 2,437,816 0.30 97.08 26 0.14
Imp. y Exp. de la Patagonia 24 2,385,654 0.29 97.37 38 0.05
Central Puerto 25 2,057,245 0.25 97.62 19 0.43
Distribuidora de Gas Cuyana 26 1,910,331 0.23 97.86 32 0.07
Telefonica 27 1,529,879 0.19 98.04 24 0.14
Comercial del Plata 28 1,501,513 0.18 98.23 14 0.65
Mirgor 29 1,413,671 0.17 98.40 29 0.08
Caputo 30 1,161,268 0.14 98.54 47 0.03
Agrometal 31 1,144,077 0.14 98.68 28 0.11
Juan Minetti 32 953,184 0.12 98.80 25 0.14
YPF 33 951,189 0.12 98.92 27 0.14
Celulosa 34 854,807 0.10 99.02 36 0.06
Petrobras Energia S.A. 35 822,676 0.10 99.12 44 0.03
Dycasa 36 728,925 0.09 99.21 49 0.03
Ledesma 37 577,393 0.07 99.28 33 0.07
Petrolera del Conosur S.A. 38 528,441 0.06 99.35 37 0.05
Gas Natural BAN 39 476,327 0.06 99.40 34 0.07
Metrogas 40 475,409 0.06 99.46 39 0.04
Rigolleau 41 419,632 0.05 99.51 40 0.04
Polledo 42 385,612 0.05 99.56 41 0.04
Metrovias S.A. 43 342,551 0.04 99.60 30 0.08
Telefénica de Argentina 44 327,474 0.04 99.64 50 0.03
Banco Santander Central Hispano 45 298,597 0.04 99.68 45 0.03
Fiplasto 46 269,626 0.03 99.71 35 0.07
Camuzzi Gas Pampeana 47 239,536 0.03 99.74 46 0.03
Banco Hipotecario 48 223,933 0.03 99.77 42 0.04
Autopistas del Sol 49 196,798 0.02 99.79 54 0.02
Ferrum 50 196,471 0.02 99.82 61 0.01
Boldt 51 187,152 0.02 99.84 53 0.02
Quimica Estrella 52 176,519 0.02 99.86 48 0.03
Ceramica San Lorenzo 53 169,798 0.02 99.88 43 0.04
Banco Rio de La Plata 54 153,780 0.02 99.90 52 0.02
Cia. Introductora 55 142,696 0.02 99.92 72 0.00
Quickfood 56 84,825 0.01 99.93 51 0.03
Massuh 57 80,174 0.01 99.94 56 0.01
Grimoldi 58 72,285 0.01 99.95 63 0.01
Banco de Galicia y Bs. As. 59 70,244 0.01 99.96 60 0.01
Grupo Concesionario del Oeste 60 63,944 0.01 99.96 66 0.00
Garovaglio 61 55,889 0.01 99.97 62 0.01
Alto Palermo 62 42,644 0.01 99.98 55 0.02
Colorin 63 40,829 0.00 99.98 65 0.00
Della Penna 64 34,038 0.00 99.99 70 0.00
Longvie 65 33,589 0.00 99.99 57 0.01
San Miguel 66 27,669 0.00 99.99 58 0.01
Inst. Rosenbusch 67 17,727 0.00 99.99 59 0.01
Molinos Juan Semino 68 14,310 0.00 100.00 67 0.00
Morixe 69 8,709 0.00 100.00 68 0.00
Pertrak 70 7,667 0.00 100.00 71 0.00
Sniafa 71 4,964 0.00 100.00 64 0.01
Garcia Reguera 72 4,715 0.00 100.00 77 0.00
Goffre, Carbone y Cia. 73 1,185 0.00 100.00 75 0.00
Minetti 69 0.00
Grafex 73 0.00
Domec 74 0.00
Bodegas Esmeralda 76 0.00
Angel Estrada 78 0.00
American Plast 79 0.00
TOTAL 816,686,394
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Presencia Bursatil Mensual y Anual CEDEAR - M. Concurrencia
Incluye operaciones en contado y plazo firme de cedears, negociacién en bloque y cupones. Las mismas se encuentran

agrupadas porempresa.
Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%
Mensual ~ Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
CemexS.A.deC.V. 1 12,517,640 8.01 8.01 2 6.06
UBS AG - reg 2 10,546,435 6.75 14.77 1 21.75
BHP Billiton Limited 3 10,197,851 6.53 21.30 6 3.18
Grupo Televisa S.A. ADR 4 8,520,227 5.46 26.75 13 1.64
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc. 5 8,409,101 5.38 32.14 7 2.79
Toyota Motor Corporation ADR 6 8,309,176 5.32 37.46 5 4.26
América Movil S.A. ADR Series L 7 7,770,892 498 4243 4 5.10
NEC Corp. ADR 8 7,340,721 4.70 47.13 28 0.81
Millea Holdings Inc. 9 6,158,494 3.94 51.08 18 1.38
Taiwan Semiconductor Manuf. Co. Ltd. 10 5,888,062 3.77 54.84 19 1.37
Honda Motor Co. ADR 11 4,677,080 2.99 57.84 9 2.03
Infosys Technologies Ltd. 12 4,319,022 2.77 60.60 58 0.26
Australia and New Zeland Banking Group Ltd. 13 4,314,029 2.76 63.37 22 1.09
Hitachi Limited ADR 14 3,713,203 2.38 65.74 14 1.63
Exxon Mobil Corp. 15 3,509,632 2.25 67.99 37 0.59
Federal Express Corp. 16 2,965,541 1.90 69.89 16 1.43
WestPac Banking Corp. 17 2,763,087 1.77 71.66 32 0.67
NTT DoCoMo Inc. 18 2,152,121 1.38 73.04 12 1.64
Matsushita Electric Industrial Co. 19 2,108,233 1.35 74.39 10 2.01
Barrick Gold Corp. 20 2,060,923 1.32 75.71 31 0.71
Total Fina ELF S.A. - B Shares ADR 21 1,940,386 1.24 76.95 36 0.59
Philips Electronics N.V. 22 1,896,763 1.21 78.16 20 1.20
Intel Corporation 23 1,809,745 1.16 79.32 48 0.33
Rio Tino PLC - ADR 24 1,793,482 1.15 80.47 11 1.77
Fomento Econdmico Mexicano - FEMSA ADR 25 1,716,754 1.10 81.57 30 0.75
Nissan Motor Co. Ltd. 26 1,553,560 0.99 82.56 33 0.66
Nomura Holdings Inc. 27 1,395,844 0.89 83.46 15 1.46
Alcoa Inc. 28 1,299,220 0.83 84.29 43 0.39
BP Amoco plc. 29 1,189,818 0.76 85.05 26 0.87
Citigroup 30 1,152,419 0.74 85.79 49 0.33
France Telecom S.A. ADR 31 1,146,283 0.73 86.52 57 0.26
Unilever N.V. N.Y. registry shares 32 1,144,875 0.73 87.26 38 0.58
Deutsche Telekom A.G. ADR 33 1,144,394 0.73 87.99 52 0.29
HSBC Holding Plc. ADR 34 1,143,600 0.73 88.72 56 0.27
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. ADR 35 1,142,812 0.73 89.45 47 0.35
Barclays Bank plc ADR 36 772,148 0.49 89.95 53 0.29
Nike Inc. 37 736,563 0.47 90.42 79 0.17
Bank of America Corporation 38 638,472 0.41 90.83 61 0.25
Microsoft Corp. 39 636,664 0.41 91.24 54 0.28
General Electric Comp. 40 631,522 0.40 91.64 29 0.76
SuezS.A.ADR 41 571,880 0.37 92.01 93 0.11
Schlumberger Ltd. 42 540,316 0.35 92.35 3 5.51
IBM Corp. 43 525,182 0.34 92.69 45 0.39
Procter and Gamble 44 501,335 0.32 93.01 71 0.20
Cisco Systems 45 406,799 0.26 93.27 77 0.18
Merrill Lynch and Co. Inc. 46 393,510 0.25 93.52 70 0.22
Wal-Mart Stores Inc. 47 387,900 0.25 93.77 69 0.22
Honeywell International Inc. 48 379,659 0.24 94.01 50 0.30
Johnson and Johnson 49 373,997 0.24 94.25 64 0.24
The Boeing Company 50 370,050 0.24 94.49 78 0.17
AT&T Corp. 51 348,282 0.22 94.71 89 0.12
J. P. Morgan Co. Inc. 52 341,205 0.22 94.93 104 0.07
Aluminum Corp. of China 53 312,550 0.20 95.13 132 0.03
The News Corporation Ltd. 54 302,952 0.19 95.33 103 0.07
Lilly (Eli) and Co. 55 293,942 0.19 95.51 119 0.04
Oracle Corporation 56 291,267 0.19 95.70 83 0.15
Wachovia Corp. 57 287,601 0.18 95.88 99 0.08
Altria Group Inc. 58 278,512 0.18 96.06 39 0.50
Pfizer Inc. 59 277,651 0.18 96.24 65 0.23
Tyco International Ltd. 60 260,062 0.17 96.41 101 0.08
Amgen Inc. 61 255,506 0.16 96.57 55 0.28
Freddie Mac Federal Home L.M. Corp. 62 249,391 0.16 96.73 96 0.09
Abbott Laboratories 63 233,963 0.15 96.88 102 0.08
PepsiCo Inc. 64 230,095 0.15 97.03 81 0.17
Texas Instruments Inc. 65 227,034 0.15 97.17 62 0.24
American International Group Inc. 66 219,949 0.14 97.31 87 0.13
United Technologies Comp. 67 215,798 0.14 97.45 85 0.14
Companhia Vale do Rio Doce 68 213,620 0.14 97.59 122 0.04
Medtronic Inc. 69 204,771 0.13 97.72 82 0.16
Time Warner Inc. 70 197,368 0.13 97.85 127 0.03
The Walt Disney Company 71 183,520 0.12 97.96 98 0.08
Yahoo Inc. 72 181,002 0.12 98.08 100 0.08
Colgate Palmolive Comp. 73 170,341 0.11 98.19 116 0.04
Caterpillar Inc. 74 164,750 0.11 98.29 23 0.99
Comcast Corp. Esp. Cl. A 75 164,482 0.11 98.40 114 0.05
Exxon Mobil Corp. ON 6 1/8 Vto. 2008 76 164,000 0.11 98.50 131 0.03
Coca Cola Enterprises Inc. ON 5 3/4 77 156,500 0.10 98.60 142 0.02
Hewlett-Packard Company 78 154,708 0.10 98.70 105 0.07
Goldman Sachs Group Inc. ON 4 1/8 79 154,000 0.10 98.80 147 0.01
Wyeth 80 151,375 0.10 98.90 63 0.24
Cendant Corporation 81 150,735 0.10 99.00 106 0.06
SAP Aktiengesellschaft - pref. shares 82 148,838 0.10 99.09 129 0.03
Chevron Corp. 83 135,504 0.09 99.18 27 0.84

(Cont.)
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Presencia Bursatil Mensual y Anual CEDEAR - M. Concurrencia

Incluye operaciones en contado y plazo firme de cedears, negociacién en bloque y cupones. Las mismas se encuentran
agrupadas por empresa.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos.  Part.%
Mensual ~ Mensual (en §$) Mensual Acum. Anual  Anual
Diageo Capital Plc. ON 3 3/8 84 135,000 0.09 99.26 141 0.02
International Flavors and Fragances Inc. 85 124,937 0.08 99.34 117 0.04
McDonalds Corporation 86 97,730 0.06 99.41 92 0.11
Marsh and McLennan Companies Inc. 87 90,553 0.06 99.46 126 0.03
Sun Microsystems Inc. 88 89,047 0.06 99.52 44 0.39
Viacom Inc. Cl. B 89 80,562 0.05 99.57 123 0.04
Tele Norte Leste Part. 90 76,978 0.05 99.62 139 0.02
Nippon Telegraph and Telephone Corp. 91 76,100 0.05 99.67 21 1.18
China Mobile HK Ltd. SP ADR 92 74,055 0.05 99.72 51 0.29
Bayer AGADR 93 69,575 0.04 99.76 135 0.02
EMC Corp/Mass 94 42,021 0.03 99.79 107 0.06
BasfAGADR 95 36,987 0.02 99.81 136 0.02
Fuji Photo Film Co. Ltd. ADR 96 35,545 0.02 99.84 41 0.46
Credit Suisse Group ADR 97 34,515 0.02 99.86 74 0.20
Diageo PLC ADR 98 31,240 0.02 99.88 112 0.05
UPM-Kymmene Corp. 99 26,340 0.02 99.90 159 0.00
DuPont 100 23,814 0.02 99.91 111 0.05
E.ONAGADR 101 23,249 0.01 99.93 76 0.19
Merck and Co. Inc. 102 21,924 0.01 99.94 67 0.22
Dell Computer Corp. 103 20,849 0.01 99.95 88 0.13
EniS.p.A.ADR esc. 104 18,620 0.01 99.96 158 0.00
Applied Materials Inc. 105 15,650 0.01 99.97 120 0.04
Motorola Inc. 106 14,781 0.01 99.98 143 0.01
China Telecom Corporation Ltd. 107 11,940 0.01 99.99 160 0.00
Tata Motors Ltd. 108 7,335 0.00 100.00 165 0.00
Automatic Data Processing Inc. 109 5,073 0.00 100.00 162 0.00
Newmont Mining Corp. 8 2.43
Canon Inc. 17 1.39
Teléfonos de México S.A. (TELMEX) L Shares ADR 24 0.97
Glaxo Wellcome Plc. 25 0.91
International Paper Company 34 0.66
Kimberly-Clark Corp. 35 0.61
Sony Corp. ADR 40 0.46
The Home Depot Inc. 42 0.40
Vodafone Airtouch Pub. Lim. Co. 46 0.35
Wells Fargo & Co. 59 0.26
Nokia Corp. 60 0.26
The Coca Cola Company 66 0.23
National Australia Bank Limited 68 0.22
Kyocera Corp. 72 0.20
Novartis AG ADR 73 0.20
ING Group NV ADR 75 0.19
Avon Products Inc. 80 0.17
Allianz AG ADR 84 0.15
Group Danone 86 0.14
Lockheed Martin Corporation 90 0.12
Telecom ltalia S.p.A. ordinary ADR 91 0.1
L. M. Ericsson Telephone Co. 94 0.11
Siemens AGADR 95 0.10
Minnesota Mining and Manufacturing Co. 97 0.09
American Express Co. 108 0.06
Lloyds Bank TSB Group ADR 109 0.05
Fannie Mae 110 0.05
The Bank of New York Company Inc. 113 0.05
John Deere Capital Corp. ON Vto. 2008 115 0.05
Nucor Corporation 118 0.04
AXAADR 121 0.04
Analog Devices Inc. 124 0.04
General Motors Corporation 125 0.04
Alcatel Alsthom 128 0.03
AztraZeneca Plc - ADR 130 0.03
ABN AMRO Holding NV ADR 133 0.03
Cardinal Health Inc. 134 0.03
Qualcom Incorporated 137 0.02
Bristol M. Squibb Co. 138 0.02
Corning Incorporated 140 0.02
Deere and Company 144 0.01
Wal-Mart Stores Inc. ON 4 3/8 Vto. 2007 145 0.01
The Chubb Corporation 146 0.01
China Petroleum and Chemical Corp. 148 0.01
IBM Corp. ON 4 7/8 Vto. 2008 149 0.01
Verizon Communications Inc. 150 0.01
Johnson and Johnson ON 6 5/8 Vto. 2009 151 0.01
Merck and Co. Inc. ON 5 1/4 Vto. 2006 152 0.00
Daimler Chrysler AG ADR 153 0.00
Royal Ahold NV ADR 154 0.00
Huaneng Power International Inc. 155 0.00
Petrobras PN 156 0.00
Lucent Technologies Inc. 157 0.00
Southwest Airlines Co. 161 0.00
Mattel Inc. 163 0.00
ICICI Bank Ltd. 164 0.00
TOTAL 156,183,115
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Titulos Publicos - M. Concurrencia

Incluye operaciones en contado y plazo firme de titulos publicos, negociacidn en bloque, cupones y cupones impagos.
Las mismas se encuentran agrupadas por serie

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos.  Part.%
Mensual  Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
BonoDiscounten $2033(DICP.) 1 726,929,935 3313 3313 2 24.01
Bonos Garantizados (BOGAR)(NF18.) 2 296,000,168 1349 46.62 3 581
Bonodel Gob. Nac.en U$S Libor2012 (BODEN)- 1ra. Ser.(RG12.) 3 214,659,463 9.78 56.41 4 527
Bono Parenu$sLeyNueva York 2038(PARY.) 4 190,648,828 869 65.10 1 1.29
Bonosde Consolidacionen$ (Provee.)-4ta. Ser.(PR12.) 5 173,648,639 791 73.01 5 4.56
Bonodel Gob. Nac.en$2% 2014 (BODEN)(RS14.) 6 115,826,162 528 78.29 7 249
Bonos de Consolidacion Previsional - 4ta. Ser. en $(PRE9.) 7 72,765,395 332 81.61 10 1.32
BonoParen $2038(PARP.) 8 58,201,240 265 84.26 9 194
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. 2% en $(PRES.) 9 52,115,485 2.38 86.63 6 329
Bonodel Gob. Nac.en $2% 2008 (BODEN)(RS08.) 10 51,418,339 2.34 88.98 8 245
NotadelBCRAen § Tasa Badlar +2.5- Vto. 16/07/08(BL08.) 1 29,505,000 1.34 90.32 30 0.14
ValorNegociable Vinculado al PBlen $ 2035(TVPP.) 12 19,173,212 0.87 91.20 12 091
Nota del BCRAen $ Ajus. por CER Cupdn 3% - Vto. 06/12/06(CD06.) 13 18,307,488 0.83 92.03 19 035
Bonode Consolidacionen $ (Provee.)-6ta. Ser. 2%(PR13.) 14 16,979,676 0.77 92.81 21 0.30
Bonodel Gob. Nac.enU$S Libor2013 (BODEN)- 1ra. Ser.(RA13.) 15 16,880,047 0.77 9357 1 3823
Bono Parenu$sLey Argentina2038(PARA.) 16 16,026,005 0.73 94.31 17 0.55
Bonodel Gob. Nac.en$2% 2007 (BODEN)- 1ra. Ser.(RF07.) 17 12,672,372 0.58 94.88 16 0.79
BONAR5enu$s7%-Vto. 28/03/11(AM11.) 18 12,151,236 0.55 9544 20 032
NotadelBCRAen $ Cupdn Variable - Vto. 26/03/08(BZ08.) 19 10,450,818 048 95.91 31 0.13
NotadelBCRAen § TasaBadlar +2.5-Vto. 19/12/07(BD07.) 20 10,050,000 0.46 96.37 24 027
NotadelBCRAen $ TasaBadlar +2.5-Vto. 21/11/07(BN07.) 21 10,040,400 046 96.83 37 0.07
Bono Discountenu$s Ley Nueva York 2033(DICY.) 2 9,032,795 041 97.24 2 0.28
NotadelBCRAen $ TasaBadlar+2.5- Vto. 20/02/08(BF08.) 23 8,471,333 0.39 97.63 27 0.16
Bonode Consolidacionen $ (Provee.)-2da. Ser. 2%(PR11.) 24 8,371,905 0.38 98.01 18 0.39
Bono Descuentoen u$s de la Pcia. de Bs. As. Vto. 2017(BDED.) 25 7,056,063 0.32 98.33 33 0.12
NotadelBCRAen $ Tasa Badlar +2.5-Vto. 04/10/06(BO06.) 26 5,034,000 0.23 98.56 40 0.05
ValorNegociable Vinculado al PBlen u$s Ley Argentina 2035(TVPA. 27 4,583,177 021 98.77 25 0.26
Nota del BCRAen $ Ajus. por CER Cupn 3% - Vto. 23/01/08(CE08.) 28 4,070,000 0.19 98.95 15 0.82
ValorNegociable Vinculado al PBlenu$s Ley N. York 2035(TVPY.) 29 3,590,386 0.16 99.12 26 0.19
Bono Discounten u$s Ley Argentina 2033(DICA.) 30 3,141,384 0.14 99.26 29 0.15
Nota del BCRAen $ Ajus. por CER Cup6n 3% - Vto. 24/12/08(CD08.) 31 2473921 0.11 99.37 45 0.03
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser.en $(PRES5.) 2 2,006,397 0.09 99.46 38 0.06
Bonos Garantizados DeudaP. Rionegrina Clase 2 Ser. 1(RNG21) 3 1,792,448 0.08 99.55 43 0.04
Bonos de Cons. Prev. de Corrientes (BOPRECOR)-1ra. S.en $(BCOR 4 1,645,813 0.08 99.62 51 0.01
Bonos Consadep Prov. de Tucuman- 1ra. Ser.en $(TUCS1) 35 1,618,842 007 99.70 2 013
Tit. de Asistencia Finan. p/Deuda Ciudad - 1ra. Ser.(BAPX1) 36 1,567,500 0.07 99.77 57 0.01
Bonos de Consolidacion Pcia. de Chaco- 1ra. Ser.enu$s(CCHA1) 37 1,012,928 0.05 99.81 39 0.06
Bono ParaLargo Plazo en Euros Pcia. de Bs. As. Vto. 2035(BPLE.) 38 1,004,685 0.05 99.86 42 0.04
Bono CuasiParen $3,31% Vto. 2045(CUAP.) 39 654,605 0.03 99.89 60 0.01
Bonos de Consolidacionen $ (Provee.)-4ta. Ser.(PRO7.) 40 530,510 0.02 99.91 46 0.03
Bonodel Gob. Nac.enU$S 7% 2015 (BODEN)(RO15.) 41 313,122 0.01 99.93 35 0.08
Bonos de Consolidacion Pcia. de Bs. As. - 1ra. en $(BPRO1) 42 303,992 0.01 99.94 50 0.02
Bonos Garantizados DeudaP. Rionegrina Clase 1 Ser. 1(RNG11) 43 217,524 0.01 99.95 64 0.00
Bonos del Tesoro BONTES 8.75% - Vto. 2002(BTE02) 44 144,180 0.01 99.96 72 0.00
Bonos de laPcia. de Mendoza 5,5% Vto. 2018(BARX1) 45 114,340 0.01 99.96 56 0.01
Bonos de Consolidacion Pcia. de Bs. As. - 1ra.en USS(BPRD1) 46 110,356 0.01 99.97 74 0.00
NotadelBCRAen § TasaBadlar +2.5- Vto.07/05/08(BY08.) 47 110,056 0.01 99.97 k) 0.00
Bonos de Cons. Prov. Corrientes (BODECOR)- 1ra. Ser.en $(BCOR3) 48 101,110 0.00 99.98 7 0.00
Letradel BCRAen $-Vto. 09/08/06(P09G6) 49 99,509 0.00 99.98 4 0.04
Bonos Externos Globales - Vto. 2005 - 11%(BOGX7) 50 98,400 0.00 99.99 85 0.00
Bonos de Consolidacionen U$S (Provee.)- 2da. Ser.(PROV4) 51 78,285 0.00 99.99 75 0.00
Bonosde Consolidacion Pcia. de Corrientes- 1ra. Ser.(BCOR1) 52 56,180 0.00 99.99 58 0.01
Bonos de Consolidacion Pcia. de Bs. As. - Vto. 2017 en $(PB17.) 53 43,136 0.00 99.99 59 0.01
Bonos del TesoroBONTES 12.125%- Vto. 2005(BTE08) 54 23,600 0.00 100.00 68 0.00
Bonos Chaquerios de Cons. llen U$S - 3ra. Ser.(BCHD3) 55 22,320 0.00 100.00 90 0.00
Tit. de Consolidacion Pcia. de Salta- 1ra. Ser.en $(SALT1) 56 19,212 0.00 100.00 87 0.00
Bonos de Consolidacionen $ (Provee.)- 3ra. Ser.(PROV5) 57 13,767 0.00 100.00 83 0.00
Bonos de Consolidacionen U$S (Provee.)- 3ra. Ser.(PROV6) 58 9,634 0.00 100.00 66 0.00
CCFL104 Amortizacion 09/04/02(E904.) 59 8,959 0.00 100.00 100 0.00
Letras del Tesoro- Vto. 08/03/02-en U$S(LE106) 60 6,79% 0.00 100.00 89 0.00
Letras del Tesoro- Vto. 15/02/02-en USS(LE105) 61 6,756 0.00 100.00 8 0.00
Bonos de Consolidacionen $ (Provee.)(PROV1) 62 5,157 0.00 100.00 82 0.00
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.)- 5ta. Ser.(PR10.) 63 4578 0.00 100.00 ) 0.00
Bonos del TesoroBONTES 11.75% - Vto. 2003(BTE07) 64 3,959 0.00 100.00 76 0.00
Letras del Tesoro- Vto. 22/03/02-en U$S(LE109) 65 1,729 0.00 100.00 102 0.00
Letras del Tesoro- Vto. 22/02/02-en USS(LE108) 66 1,720 0.00 100.00 103 0.00
CCFL110Amortizacion Vto. 14/05/02(E910.) 67 782 0.00 100.00 108 0.00
Bonos de Consolidacion Previsional - 2da. Ser.en USS(PREV4) 68 525 0.00 100.00 95 0.00
Bonos de Consolidacionen U$S (Provee.)(PROV2) 69 265 0.00 100.00 101 0.00
Bonos de Consolidacionen $ (Provee.)- 5ta. Ser.(PRO9.) 70 140 0.00 100.00 80 0.00
Notadel BCRAen § Ajus. por CER Cupdn 3%- V'to. 25/07/07(CLO07.) 13 0.88
Tit.de Deuda Pcia. Sgo. del Estero Ser. 5 Vto. 2006(TSEX5) 14 0.86
NotadelBCRAen $ Cupdn Variable - Vto. 30/05/07(BY07.) 2 027
Notadel BCRAen $ Cupan Variable - Vto. 05/03/08(BM08.) 28 0.16
Letradel BCRAen $ ajustable por CER- V'to. 12/07/06(C12L6) k) 0.11
Letradel BCRAen $ajustable por CER - Vto. 22/03/06(C22M6) 36 0.08
Letradel BCRAen $ Vto. 19/04/06(P19A6) 41 0.05
Letradel BCRAen$-Vto. 18/01/06(P18E6) 47 0.02
Letradel BCRAen $ ajustable por CER - Vto. 08/02/06(C08F6) 48 0.02
Letradel BCRAen §-Vto. 21/02/07(P21F7) 49 0.02
Bono ParaLargo Plazo en u$s Pcia. de Bs. As. Vto. 2035(BPLD.) 52 0.01
LetradelBCRAen$-Vto.01/11/06(PO1N6) 53 001
Letradel BCRAen § ajustable por CER- Vto. 05/07/06(C05L6) 5 0.01
Notadel BCRAen $ Cupon Variable - Vto. 13/12/06(BD06.) 55 001
Otros 0.00

TOTAL 2,194,028,685
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Titulos Publicos - Rueda Continua

Incluye operaciones en contado y plazo firme de titulos publicos, negociacion enbloque, cupones y cupones impagos. Las mismas se encuentran agrupadas por serie

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos.  Part.%
Mensual Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual

Bono Discounten $2033(DICP.) 1 1,163,708,200 35.71 35.71 1 35.96
Bonodel Gob. Nac.en U$S Libor 2012 (BODEN) - 1ra. Ser.(RG12.) 2 423,125,146 12.99 4870 3 10.06
Bonos Garantizados (BOGAR)(NF18.) 3 348,963,269 10.71 5941 4 9.68
Bonos de Consolidacionen $ (Provee.)-4ta. Ser.(PR12.) 4 206,721,021 6.34 65.75 5 481
BonoParenu$s Ley Nueva York 2038(PARY.) 5 190,935,016 5.86 71.61 12 1.07
Bonos de Consolidacion Previsional - 4ta. Ser. en $(PRE9.) 6 155,082,673 476 76.37 10 1.26
Notadel BCRAen $ Ajus. por CER Cupdn 3% - Vto. 06/12/06(CD06.) 7 144,926,862 445 80.82 16 0.55
Bonodel Gob. Nac.en $2% 2014 (BODEN)(RS14.) 8 83,361,247 256 83.38 7 1.86
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. 2% en $(PRES8.) 9 59,330,205 1.82 85.20 6 325
BonoParen $2038(PARP.) 10 57,051,873 175 86.95 8 1.81
NotadelBCRAen $ Cupdn Variable - Vto. 26/03/08(BZ08.) 1 52,151,568 1.60 88.55 23 0.29
Valor Negociable Vinculado al PBlen $ 2035(TVPP.) 12 46,927,890 144 89.99 13 0.88
Bonodel Gob. Nac.en $ 2% 2008 (BODEN)(RS08.) 13 44,172,914 1.36 91.35 9 147
Bonodel Gob. Nac.en U$S Libor2013 (BODEN) - 1ra. Ser.(RA13.) 14 32,084,487 0.98 92.33 2 19.70
Notadel BCRAen § Tasa Badlar +2.5- Vto. 20/02/08(BF08.) 15 31,423,981 0.96 93.30 29 0.18
Bono Discountenu$s Ley Nueva York 2033(DICY.) 16 28,407,223 087 9%4.17 2 0.30
Bonode Consolidacionen $ (Provee.)- 6ta. Ser. 2%(PR13.) 17 25,946,667 0.80 94.97 24 0.25
Bonodel Gob. Nac.en $2% 2007 (BODEN)- 1ra. Ser.(RF07.) 18 21,014,685 0.64 9561 1 1.19
Nota delBCRAen $ Ajus. por CER Cupén 3% - Vto. 25/07/07(CLO7.) 19 16,871,338 052 96.13 14 0.65
Bonode Consolidacionen $ (Provee.)-2da. Ser.2%(PR11.) 20 16,697,818 051 96.64 19 046
Bonos Consadep Prov. de Tucuman- 1ra. Ser.en $(TUCS1) 21 14,983,600 0.46 97.10 21 0.33
BonoParenu$sLeyArgentina2038(PARA.) 2 14,629,879 045 97.55 15 0.56
NotadelBCRAen § TasaBadlar+2.5-Vto.21/11/07(BN07.) 23 10,040,400 0.31 97.86 39 0.04
Bono Descuentoen u$s de la Pcia. de Bs. As. Vto. 2017(BDED.) 24 8,469,993 0.26 98.12 33 0.07
Nota del BCRAen $ Ajus. por CER Cupdn 3%- V'to. 23/01/08(CE08.) 25 8,152,200 025 98.37 20 0.38
ValorNegociable Vinculado al PBlen u$s Ley Argentina 2035(TVPA. 2% 8,087,747 025 98.62 17 049
Bono Discounten u$s Ley Argentina 2033(DICA.) 27 6,408,175 020 98.81 18 048
BONAR5enu$s 7%-Vto. 28/03/11(AM11.) 28 6,212,725 0.19 99.00 2% 0.24
NotadelBCRAen § TasaBadlar+2.5-Vto. 19/12/07(BD07.) 29 5,065,000 0.16 99.16 28 0.18
Bono CuasiParen $3,31% Vto. 2045(CUAP.) 30 5,047,366 0.15 99.31 37 0.06
Notadel BCRAen § Tasa Badlar +2.5- Vto.04/10/06(BO06.) 31 5,034,000 0.15 9947 47 0.02
Valor Negociable Vinculado al PBlenu$s Ley N. York 2035(TVPY.) 2 4,581,648 0.14 99.61 25 024
Bonosde Cons. Prev. de Corrientes (BOPRECOR)- 1ra. S.en $(BCOR 33 2,575,225 0.08 99.69 53 001
Bonos Garantizados Deuda P. Rionegrina Clase 2 Ser. 1(RNG21) 4 1,910,298 0.06 99.75 48 0.02
Tit.de Asistencia Finan. p/Deuda Ciudad - 1ra. Ser.(BAPX1) 35 1,567,500 0.05 99.80 61 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de Chaco- 1ra. Ser.enu$s(CCHA1) 36 1,458,354 0.04 99.84 35 0.06
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser.en $(PRES5.) 37 1,183,388 0.04 99.88 38 0.04
Nota delBCRA en $ Cupon Variable - Vto. 05/03/08(BM08.) 38 1,098,153 0.03 99.91 41 0.03
NotadelBCRAen$ Cupon Variable - Vto. 30/05/07(BY07.) 39 283977 0.01 99.92 27 0.19
Bonos de Consolidacion Pcia. de Corrientes - 1ra. Ser.(BCOR1) 40 275,522 0.01 99.93 68 0.00
Bonos de Consolidacionen $ (Provee.)-4ta. Ser.(PRO7.) 41 274,475 0.01 99.94 54 0.01
Nota del BCRAen § Ajus. por CER Cupdn 3% - Vto. 24/12/08(CD08.) 42 251,875 0.01 99.94 30 0.17
NotadelBCRAen § TasaBadlar +2.5- Vto. 07/05/08(BY08.) 43 220,058 0.01 99.95 79 0.00
Letradel BCRAen $-Vto. 09/08/06(P09G6) 4 199,085 0.01 99.96 42 0.03
Bonodel Gob. Nac.en U$S 7% 2015 (BODEN)(RO15.) 45 187,825 0.01 99.96 43 0.03
Bonos Garantizados DeudaP. Rionegrina Clase 1 Ser. 1(RNG11) 46 157,363 0.00 99.97 51 0.01
Bonos del TesoroBONTES 8.75% - Vto. 2002(BTE02) 47 145,960 0.00 99.97 67 0.00
Bono ParaLargo Plazo en Euros Pcia. de Bs. As. Vto. 2035(BPLE.) 48 127,236 0.00 99.97 46 0.03
Bonos de laPcia. de Mendoza 5,5% Vto. 2018(BARX1) 49 114,240 0.00 99.98 49 0.02
Bonos de Consolidacion Pcia. de Bs. As. - 1ra.en USS(BPRD1) 50 109,253 0.00 99.98 83 0.00
Letras del Tesoro- Vto. 15/02/02 - en USS(LE105) 51 103,016 0.00 99.99 89 0.00
Letras del Tesoro-Vto. 08/03/02-en U$S(LE 106) 52 103,006 0.00 99.99 88 0.00
Bonos de Consolidacionen U$S (Provee.)- 2da. Ser.(PROV4) 53 102,926 0.00 99.99 77 0.00
Bonos Externos Globales - Vto. 2005 - 11%(BOGX7) 54 98,400 0.00 99.99 91 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de Bs. As. - 1ra. en $(BPRO1) 55 63,987 0.00 100.00 63 0.00
NotadelBCRA en$ Cupon Variable - Vito. 13/12/06(BD06.) 56 32,256 0.00 100.00 85 0.00
Bonos del Tesoro BONTES 12.125%- Vto. 2005(BTE08) 57 23,600 0.00 100.00 71 0.00
Tit. de Consolidacion Pcia. de Salta- 1ra. Ser.en $(SALT1) 58 19,012 0.00 100.00 104 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de Bs. As. - Vto. 2017 en $(PB17.) 59 9974 0.00 100.00 87 0.00
Bonos de Consolidacionen U$S (Provee.)-3ra. Ser.(PROV6) 60 9,584 0.00 100.00 73 0.00
Bonos de Cons. Prov. Corrientes (BODECOR)- 1ra. Ser.en $(BCOR3) 61 5713 0.00 100.00 0 0.00
Bonos de Consolidacionen U$S (Provee.)-5ta. Ser.(PR10.) 62 4578 0.00 100.00 76 0.00
Bonos del TesoroBONTES 11.75% - Vto. 2003(BTE07) 63 3,959 0.00 100.00 74 0.00
CCF L106 Amortizacion Vto. 08/03/02(E906.) 64 2,340 0.00 100.00 9% 0.00
Bonos del TesoroBONTES 11.75% - Vto. 2006(TY06.) 65 2,060 0.00 100.00 "7 0.00
Letras del Tesoro- Vto. 22/03/02-en U$S(LE 109) 66 1,722 0.00 100.00 13 0.00
Letras del Tesoro- Vto. 22/02/02-en U$S(LE 108) 67 1,713 0.00 100.00 14 0.00
CCF TY03 Amortizacion 21/05/03(A423.) 68 1,070 0.00 100.00 % 0.00
Bonos de Consolidacionen U$S (Provee.)(PROV2) 69 963 0.00 100.00 9 0.00
Bonos de Consolidacionen$ (Provee.)- 3ra. Ser.(PROV5) 70 652 0.00 100.00 105 0.00
Bonos de Consolidacion Previsional - 2da. Ser.en USS(PREV4) 7 524 0.00 100.00 107 0.00
Bonos de Consolidacionen § (Provee.)(PROV1) 72 174 0.00 100.00 101 0.00
Bonos de Consolidacionen $ (Provee.) - 5ta. Ser.(PR0O9.) 73 98 0.00 100.00 93 0.00
Letras del Tesoro - Vto.09/04/02 - en USS(LE104) 74 2 0.00 100.00 78 0.00
LetradelBCRAen $ajustable por CER-Vto. 12/07/06(C12L6) 31 0.12
Notadel BCRAen $ TasaBadlar +2.5-Vto. 16/04/08(BA08.) 32 0.12
Letradel BCRAen $ajustable por CER - Vto. 22/03/06(C22M6) 4 0.07
LetradelBCRAen $-Vito. 18/01/06(P18E6) 36 0.06
Letradel BCRAen$-Vto. 21/02/07(P21F7) 40 0.04
Letradel BCRAen $-Vto. 08/03/06(P0SMS) 4 0.03
Letradel BCRAen $-Vto. 01/02/06(P01F6) 45 0.03
Tit. de Consolidacion Pcia. de Salta- 1ra. Ser.en USS(SALD1) 50 0.01
Letradel BCRAen $-Vito. 15/08/07(P15G7) 52 001
Letradel BCRAen $-Vito. 15/03/06(P15M6) 55 0.01
Otros 0.00

TOTAL 3,258,347,930
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Oblig. Neg. - M. Concurrencia
Incluye operaciones en contado y plazo firme de obligaciones negociables y cupones. Las mismas se encuentran agrupadas por Serie.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos.  Part.%

Mensual  Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
LomaNegraO.N.Clase 1(OLNX7) 1 5,896,771 65.83 65.83 3 561
Agritech InversoraO.N. 1ra. Ser.(OAGR1) 2 1,959,080 2187 87.70 9 217
Acindar O.N. Subor. Conv. en Ords. B(OACI8) 3 840,048 9.38 97.08 1 60.22
Metrogas O.N. -Regs. 1Vto. 2014(OMEX7) 4 186,285 2.08 99.16 17 0.18
Trans. Gasdel SurO.N. - Clase A Vto. 12/2010(0OTGX8) 5 43,568 049 99.65 2 0.04
Autopistas del Sol O.N. 3% V'to. 14/06/14(ODEY2) 6 16,131 0.18 99.83 1 140
ON OvoprotInternacional (PYME) Serie 1(OVO1P) 7 15,430 0.17 100.00 29 0.01
Petrobras Energia O.N.9,375% Vto. 2013(0OPX22) 2 597
ON. EdesurClase 5(OEDS5 4 522
TelecomArg. O.N. - Serie B Vto.2011(OTCX7) 5 4.05
ON Pan American Energy LLC Suc. Arg. Serie 3(OPNX3) 6 389
ON Telecom Personal Serie 2(0TPN2) 7 346
PecomEnergiaO.N.-Clase | Vto. 7/2010(0OPX13) 8 319
Autopistas del Sol O.N. 7% Vto. 2009(0ODDY3) 10 1.96
EuromayorO.N. - 1ra. Ser.en $(OEUP1) 12 0.81
PecomEnergia O.N.-Clase G Vto. 1/2007(OPX11) 13 0.30
Telefonica Arg. ON Simple al 8.85%(0TDX1) 14 022
ON Euromayor-2da. Ser. Clase en $(OEUP2) 15 022
Morgan (PYME) O.N.-2da. Ser.(OMO2P) 16 0.19
Bco. Hipotecario O.N. - Serie 4 Tramo 2(OH2Y4) 18 0.15
TelecomArg. O.N. - Serie A Clase 2 en Euros Vto. 2014(OTCX6) 19 0.14
DrogueriaMagna O.N.- 1ra. Ser. Vto. 04/2002(OMAG1) 20 0.12
ProbenefitO.N. Simples 1ra. Ser.(OPFI1) 21 0.10
PecomEnergiaO.N.- Clase H Vto. 5/2009(OPX12) 2 0.09
TelecomArg. O.N. - Serie B Regulacion S Vto. 2011(OTEX7) 23 0.09
ON Telecom Personal Regs. 9,25% Vto. 2010(OTLX1) 24 0.06
Trans. Gasdel Sur O.N. - Clase B-A Vto. 12/2013(0TGX9) 25 0.06
Lodge O.N. (PYME)-2da. Ser.(OLG2P) 27 0.03
ON WorldFabrics S.A. (PYME)(OWO1P) 28 001
ON Establecimientos Metaltrgicos Cavanna (PYME) Serie 1(OCAVP) 30 0.01
Alpargatas O.N. - Clase B(OAX12) 31 0.01
ON Edemsa Serie 2 Vto. 2002 - Cedel(OEMX2) 2 001
TelefénicaArg. ON Clase 3(OTEF3) 33 0.01
TOTAL 8,957,312

Presencia Bursatil Mensual y anual Oblig. Neg. - Rueda Continua

Incluye operaciones en contado y plazo firme de obligaciones negociables y cupones. Las mismas se encuentran agrupadas por Serie.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%
Mensual Mensual (en $) Mensual  Acum. Anual  Anual

Trans. Gasdel SurO.N. - Clase B-A Vto. 12/2013(0TGX9) 1 9,127,500 38.95 38.95 2 20.27
LomaNegraO.N. Clase 1(OLNX7) 2 5,889,046 2513 64.08 7 297
Acindar O.N. Subor. Conv. en Ords. B(OACI8) 3 3,044,515 12.99 7707 1 49.16
Autopistas del Sol O.N. 3% V'to. 14/06/14(ODEY2) 4 1,813,200 7.74 84.81 4 3.74
PecomEnergia O.N. -6ta. Ser. Vto. 15/07/07(OPEX7) 5 1,570,034 6.70 91.51 13 0.79
ON Telecom Personal Regs. 9,25% Vto.2010(OTLX1) 6 668,076 285 94.36 3 597
ON OvoprotInternacional (PYME) Serie 1(OVO1P) 7 586,340 250 9.86 15 0.30
Metrogas O.N.-Regs. 1Vto.2014(OMEX7) 8 373511 159 98.45 17 0.19
TelecomArg. O.N. - Serie BRegulacion S Vto. 2011(OTEX7) 9 319,299 1.36 99.82 9 208
Trans. Gasdel SurO.N. - Clase A Vto. 12/2010(0TGX8) 10 42,847 0.18 100.00 19 0.18
Petrobras Energia O.N.9,375% Vto.2013(0OPX22) 5 3.33
PecomEnergiaO.N.-Clase | Vto. 7/2010(0OPX13) 6 321
ON Edemsa Serie 2 V/to. 2002 - Cedel(OEMX2) 8 257
Autopistas del Sol O.N. 7% Vto. 2009(ODDY3) 10 140
TelecomArg. O.N. - Serie B Vto.2011(0TCX7) 1" 1.22
AgritechInversoraO.N. 1ra. Ser.(OAGR1) 12 0.96
ON Telecom Personal Serie 1(OTPN1) 14 0.51
Telefonica Arg. ON Simple al 8.85%(OTDX1) 16 0.25
Metrogas O.N. - Serie A(OMEX4) 18 0.18
Bco. Hipotecario O.N. - Serie 4 9,75% Vto. 2010(OHIX4) 20 0.16
ON Pan American Energy LLC Suc. Arg. Serie 3(OPNX3) 21 0.16
PecomEnergiaO.N.-Clase G Vto. 1/2007(OPX11) 2 0.10
PecomEnergia O.N.- Clase HVto. 5/2009(0OPX12) 23 0.08
Telecom Arg. O.N. - Serie A Clase 2 en Euros Vto. 2014(OTCX6) 24 0.07
Bco. Hipotecario O.N. - Serie 16(OBHX9) 25 0.04
ON Establecimientos Metallrgicos Cavanna (PYME) Serie 1(OCAVP) 26 0.03
ON WorldFabrics S.A. (PYME)(OWO1P) 27 0.02
Bco. Hipotecario O.N. - Clase 1 Vto. 04/2003(0OBHX1) 28 0.02
Alpargatas O.N. - Clase B(OAX12) 29 0.01
TelefénicaArg. ON Clase 3(OTEF3) 30 0.01
TOTAL 23,434,367
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Fideicomisos Financieros -
M. Concurrencia

Incluye operaciones en contado y plazo firme de fideicomisos financieros. Las mismas se encuentran agrupadas por Serie.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos.  Part.%

Mensual  Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
Tit. de Deuda Fid. Fin. Columbia 7 CI. A 1 4,497,245 20.94 20.94 8 210
Cert. de Part. Fid. Fin. Columbia 3 2 4,220,999 19.66 40.60 10 197
Tit. de Deuda Fid. Fin. Radar 5 3 2,884,000 1343 54.03 1 21.72
Tit. de Deuda Fid. Fin. Columbia 7 CI. B 4 2,743 438 12.78 66.81 9 200
Tit. de Deuda Fid. Fin. Italcred 2 Junior 5 1,223,885 5.70 72.51 35 057
Tit. de Deuda Fid. Fin. Italcred 2 Senior 6 1,214,030 565 78.16 27 0.84
Tit. de Deuda Fid. Fin. Tarjeta Privada 2 7 1,005,750 468 82.85 41 047
Tit. de Deuda Fid. Fin. Senior Red Mutual 3 8 934,590 435 87.20 21 1.1
Cert. de Part. Fideicomiso Fin. Garbarino - Ser. XXVIII CI.B 9 636,181 2.96 90.16 20 113
Tit. de DeudaFid. Fin. Ced. Hip. Arg. Serie 112004-2 10 416,581 194 9210 26 0.86
Tit. de Deuda Fid. Fin. Ced. Hip. Arg. Serie V 2005-3 1 302,385 141 9351 14 152
Tit. de Deuda Fid. Fin. Ced. Hip. Arg. Serie IV 2005-2 12 289,457 1.35 94.86 18 1.15
Tit. de Deuda Fid. Fin. Consubono 3 CI. A 13 193,511 0.90 95.76 67 0.09
Tit. de DeudaFid. Fin. Ced. Hip. Arg. Serie 111 2005-1 14 163,022 0.76 96.52 24 093
Tit. de Deuda Fid. Fin. Pagan Il (Pro6) 15 131,665 061 97.13 45 0.33
Tit. de DeudaFid. Fin. Ced. Hip. Arg. Serie VI 2006-1 16 108,172 0.50 97.63 25 092
Tit. de Deuda Fid. Fin. Senior Ced. Hip. Arg. Serie [ 2004-1 17 107,227 0.50 98.13 2 0.96
Cert.de Part. Fid. Fin. Garbarino 31 Cl. A 18 100,971 047 98.60 71 0.05
Cert. de Part. Fid. Fin. 20 de Julio Serie 1 19 73,242 0.34 98.94 72 0.04
Tit. de Deuda Fid. Fin. Pagan | (Bonte05) 20 51,513 024 99.18 52 0.18
Cert. de Part. Fid. Fin. Tinuviel Serie 1 Clase A 21 28,400 0.13 99.32 73 0.03
Tit. de Deuda Fid. Fin. Tarjeta Shopping 12 Clase B 2 20,150 0.09 99.41 85 0.01
Tit. de Deuda Fid. Fin. Agricola Grobo 2 Clase A 23 15,400 0.07 9948 89 0.01
Tit. de Deuda Fid. Fin. Pagan |l (Pro4) 24 12,429 0.06 99.54 74 0.02
Certificado de Part. Fideicomiso Fin. Bonesi 10 Clase A 25 12,103 0.06 99.60 87 0.01
Tit. de Deuda Fid. Fin. AMFAy S. Clase 1 Serie B 26 11,583 0.05 99.65 92 0.01
Cert. de Part. Fid. Fin. Secubono 15 Cl. A 27 10,619 0.05 99.70 ) 0.00
Tit. de Deuda Fid. Fin. Supervielle Personales 1 Tasa Fija 28 9,966 0.05 99.75 95 0.00
Cert. de Part. Fid. Fin. CGM Leasing 1 Clase C 29 9,600 0.04 99.79 K2 0.60
Cert. de Part. Fid. Fin. Confibono 16 CI. A 30 8,114 0.04 99.83 B 0.00
Tit. de Deuda Fid. Fin. 20 de Julio Serie 1 Clase A 31 6,159 0.03 99.86 69 0.05
Cert. de Part. Fid. Fin. Tarjeta Shopping 22 Clase A 2 6,090 0.03 99.89 76 0.02
Tit. de Deuda Fid. Fin. Tarjeta Privada 1 33 5399 0.03 99.91 0 0.01
Tit. de Deuda Fid. Fin. Consubond 42 CI. A k) 4,986 0.02 99.93 103 0.00
Tit. de Deuda Fid. Fin. 20 de Julio Serie 1 Clase B 35 4,954 0.02 99.96 % 0.00
Tit. de Deuda Fid. Fin. Consubond 45 CI. A 36 3513 0.02 99.97 61 0.12
Tit. de Deuda Fid. Fin. Consubond 46 Clase B 37 3121 001 99.99 100 0.00
Cert. de Part. Fid. Fin. AMFAy S. Clase 1 38 2,468 0.01 100.00 104 0.00
Tit. de Deuda Fid. Fin. Millennium Trust2da. S.en § 2 17.75
Tit. de DeudaFid. Fin. Agrofederal 1 3 291
Tit. de Deuda Fid. Fin. Supervielle Préstamos Garantizados | 4 2.88
Certificado de Part. Fid. Fin. Secubono Serie XIll Clase A 5 273
Tit. de Deuda Fid. Fin. Ribeiro 8 Clase A 6 235
Tit. de Deuda Fid. Fin. Tarjeta Automética Serie 4 7 21
Tit. de Deuda Fid. Fin. CoopePlus 1 1 1.95
Tit. de Deuda Fideicomiso Fin. Tarjeta Nevada Il 12 191
Tit. de Deuda Fideicomiso Fin. Columbia Il CI B 13 1.85
Tit. de Deuda Fid. Fin. REALTY | Clase A 15 147
Cert. de Part. Fid. Fin. Garbarino 29 Clase A 16 146
Tit. de Deuda Fid. Fin. Columbia 6 CI. B 17 141
Tit. de Deuda Titulcred TC/MIX Fid. Financiero Serie 2 19 113
Cert. de Part. Fid. Fin. Garbarino 28 Cl. A 2 093
Tit. de Deuda Fid. Fin. Pagan IV (Global08) 28 0.74
Cert. de Part. Fid. Fin. Tarjeta Shopping 22 Clase B 29 0.71
Certificado de Part. Fid. Fin. Titulcred TC/MIX 30 0.67
Cert. de Part. Fid. Fin. Megabono 12 CI. A 31 0.66
Tit. de Deuda Fid. Fin. Tarjetas Cuyanas Trust 2 Clase A 2 0.66
Tit. de Deuda Fid. Fin. Columbia 5 Cl. A 33 0.62
Certificado de Part. Fid. Fin. Tarjeta Shopping 19 Clase B 36 057
Tit. de Deuda Fid. Fin. Red Mutual 3 Clase B 37 054
Tit. de Deuda Fid. Fin. Columbia Tarjetas 2 38 052
Tit. de Deuda Fid. Fin. Columbia 5 CI. B 39 052
Cert. de Part. Fid. Fin. Tinuviel Serie 1 Clase B 40 048
Cert. de Part. Fid. Fin. Banex Créditos 9 Clase B 42 039
Tit. de Deuda Fid. Fin. Tarjeta Naranja Trust 1 Clase A 43 0.37
Tit. de Deuda Fid. Fin. Consubond Serie 37 Clase B 44 0.35
Tit. de Deuda Fid. Fin. Montemar 3 Clase A 46 0.28
Tit. de Deuda Fid. Fin. Bebidas Argentinas 47 0.26
Tit. de Deuda Fid. Fin. Columbia 6 CI. A 48 025
Tit. de Deuda Fid. Fin. Tarjeta Shopping 21 Clase B 49 025
Tit. de Deuda Fid. Fin. Paimares 1 Clase B 50 023
Tit. de Deuda Fid. Fin. Consubond 44 Clase A 51 023
Tit. de Deuda Fid. Fin. Italcred 1 Senior 53 017
Tit. de Deuda Fid. Fin. Supervielle Letras Hip. 1 54 0.16
Cert. de Part. Fid. Fin. Fava 9 Clase B 55 0.15
Certificado de Part. Fid. Fin. Tarjeta Shopping 19 Clase A 56 0.14
Tit. de Deuda Fideicomiso Fin. Tarjeta Nevada |l Clase B 57 0.14
Tit. de Deuda Fid. Fin. Consubond Serie 40, Cl.B 58 0.14
Certificado de Part. Fideicomiso Fin. Bonesi 9 Clase B 59 0.13
Cert. de Part. Fid. Fin. Banex Créditos 8 Clase B 60 0.12
Otros 0.00
TOTAL 21472915
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Fideicomisos Financieros -
Rueda Continua
Incluye operaciones en contado y plazo firme de fideicomisos financieros. Las mismas se encuentran agrupadas por Serie.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%
Mensual Mensual (en $) Mensual  Acum. Anual  Anual
Tit. de Deuda Fid. Fin. CMF Garantizados 1 1 7,999,557 57.25 57.25 3 505
Tit. de Deuda Fid. Fin. Italcred 2 Junior 2 1,223,885 8.76 66.01 16 0.68
Tit. de Deuda Fid. Fin. Italcred 2 Senior 3 1,214,105 8.69 74.70 10 101
Tit. de Deuda Fid. Fin. Tarjeta Privada 2 4 503,250 3.60 7830 25 0.28
Tit. de Deuda Fid. Fin. Ced. Hip. Arg. Serie 1 2004-2 5 376,240 269 81.00 12 0.95
Tit. de Deuda Fid. Fin. 20 de Julio Serie 1 Clase B 6 335,726 240 8340 20 0.56
Tit. de Deuda Fid. Fin. 20 de Julio Serie 1 Clase A 7 309,164 221 85.61 28 0.26
Tit. de Deuda Fid. Fin. Ced. Hip. Arg. Serie V 2005-3 8 266,003 1.90 87.52 7 124
Tit. de Deuda Fid. Fin. Ced. Hip. Arg. Serie IV 2005-2 9 254,122 1.82 89.33 9 1.06
Cert. de Part. Fid. Fin. Montemar 2 Clase B 10 225,539 1.61 90.95 15 0.70
Tit. de Deuda Fid. Fin. Consubono 3 CI. A " 173,207 1.24 9219 38 0.10
Cert. de Part. Fid. Fin. CGM Leasing 1 Clase C 12 153,600 110 93.29 8 1.18
Tit. de Deuda Fid. Fin. Ced. Hip. Arg. Serie VI 2006-1 13 152,490 1.09 94.38 13 0.86
Tit. de Deuda Fid. Fin. Supervielle Personales 1 Tasa Fija 14 144,531 1.03 9541 40 0.08
Tit. de Deuda Fid. Fin. Ced. Hip. Arg. Serie I11 2005-1 15 105,403 0.75 9%.17 14 0.75
Tit. de Deuda Fid. Fin. Consubond 46 Clase B 16 101,507 0.73 96.89 4 0.07
Cert. de Part. Fid. Fin. 20 de Julio Serie 1 17 73,242 0.52 97.42 37 0.10
Tit. de Deuda Fid. Fin. Senior Ced. Hip. Arg. Serie | 2004-1 18 71,224 0.51 97.93 1 1.00
Tit. de Deuda Fid. Fin. Bebidas Argentinas 19 62,565 045 98.38 43 0.07
Tit.de Deuda Fid. Fin. Pagan Il (Pro6) 20 58,190 042 98.79 29 0.25
Cert. de Part. Fid. Fin. Tarjeta Shopping 22 Clase A 21 35,939 0.26 99.05 54 0.03
Cert. de Part. Fid. Fin. Tinuviel Serie 1 Clase A 2 28,400 020 99.25 41 0.08
Certificado de Part. Fid. Fin. Tarjeta Shopping 19 Clase B 23 23,854 017 9942 19 0.58
Tit. de Deuda Fid. Fin. Columbia Tarjetas 2 24 21,668 0.16 99.58 39 0.09
Tit. de Deuda Fid. Fin. Pagan Il (Pro4) 25 12,444 0.09 99.67 61 0.01
Cert. de Part. Fid. Fin. Secubono 15 CI. A 2% 10,619 0.08 99.74 64 0.01
Certificado de Part. Fideicomiso Fin. Bonesi 10 Clase A 27 10,033 0.07 99.82 53 0.03
Cert. de Part. Fid. Fin. Confibono 16 CI. A 28 8,114 0.06 99.87 65 0.00
Certificado de Part. Fid. Fin. Secubono Serie XIll Clase A 29 6,912 0.05 99.92 66 0.00
Tit. de Deuda Fid. Fin. Consubond 42 CI. A 30 4,986 0.04 99.96 71 0.00
Cert. de Part. Fid. Fin. AMFAy S. Clase 1 31 2468 0.02 99.98 74 0.00
Cert. de Part. Fid. Fin. Megabono 12 CI. A 32 2,112 0.02 99.99 75 0.00
Tit. de Deuda Fid. Fin. Consubond Serie 38 Clase B 33 1,090 0.01 100.00 55 0.03

Tit. de Deuda Fid. Fin. Millennium Trust 2da. S.en § 1
Tit. de Deuda Fid. Fin. Radar 5 2
Tit. de Deuda Fid. Fin. Pagan IV (Global08) 4 27
Tit. de Deuda Fid. Fin. Italcred 1 Junior 5
6

Tit. de Deuda Fid. Fin. Agrofederal 1 181
Tit. de Deuda Fid. Fin. Columbia 5 Cl. B 17 0.60
Cert. de Part. Fid. Fin. Tinuviel Serie 1 Clase B 18 059
Tit. de Deuda Fid. Fin. Montemar 3 Clase A 21 049
Tit. de Deuda Fid. Fin. Supervielle Préstamos Garantizados | 2 0.39
Cert. de Part. Fid. Fin. Montemar 2 Clase A 23 0.38
Tit. de Deuda Fid. Fin. Tarjeta Shopping 21 Clase B 24 0.30
Tit. de Deuda Fid. Fin. Palmares 1 Clase B 26 0.28
Tit. de Deuda Fid. Fin. Consubond 44 Clase A 27 0.28
Cert. de Part. Fideicomiso Fin. Garbarino - Ser. XXVIII C.B 30 023
Cert.de Part. Fid. Fin. Garbarino 29 Clase A 31 0.18
Tit. de Deuda Fid. Fin. Aval Rural 2 kY 0.17
Tit. de Deuda Fid. Fin. REALTY | Clase A 3 0.17
Tit. de Deuda Fid. Fin. Consubond 45 CI. A 4 0.14
Tit. de Deuda Fid. Fin. Consubond 45 CI. B 35 0.14
Cert. de Part. Fid. Fin. Garbarino 29 Clase B 36 0.14
Tit. de Deuda Fid. Fin. Consubond Serie 35 Clase B 42 0.07
Tit. de Deuda Fid. Fin. Aval Rural 1 45 0.07
Tit. de Deuda Fid. Fin. Banex Créditos 12 T. Fija 46 0.06
Cert. de Part. Fid. Fin. Tarjeta Shopping 15 Clase B 47 0.05
Tit. de Deuda Fid. Fin. Best Leasing Clase 5 48 0.05
Tit. de Deuda Fid. Fin. Activar 2 Serie B 49 0.05
Cert. de Part. Fideicomiso Fin. Garbarino - Ser. XXIV CI. A 50 0.04
Tit. de Deuda Fid. Fin. Pagan | (Bonte05) 51 0.04
Tit. de Deuda Fid. Fin. Tarjeta Shopping 12 Clase B 52 0.03
Cert. de Part. Fid. Fin. Consumax 1 Clase B 56 0.03
Certificado de Part. Fid. Fin. Tarjeta Shopping 17 Clase B 57 0.02
Tit. de Deuda Fid. Fin. Consubond 41 CI. B 58 0.02
Cert. de Part. Fid. Fin. SMSV 3 59 0.02
Tit. de Deuda Fid. Fin. Consubond Serie 31 Clase B 60 0.01
Tit. de Deuda Univ. de Palermo Fid. Fin. - 2da. Ser. Clase A 62 0.01
Cert. de Part. Fid. Fin. Secubono 14 Clase A 63 0.01
Cert. de Part. Fid. Fin. Macro Personal 5 Clase A 67 0.00
Tit. de Deuda Fid. Fin. Consubond Serie 37 Clase B 68 0.00
Tit. de Deuda Fid. Fin. AES Gen. Arg. 69 0.00
Tit. de Deuda Universidad de Palermo Fideic. Fin. - 1ra Ser. 70 0.00
Tit. de Deuda Fid. Fin. Tarjeta Shopping 10 Clase B 72 0.00
Cert. de Part. Fid. Fin. Confibono 13 Clase B 73 0.00
TOTAL 13,972,188
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ACINDAR CODIGO:ACIN
Descripcion de la compaiiia Balances (en mill.$) Al 31/12/05 Al 31/3/06
Sector: Ind.Metalurgica y Siderargica Activo Corriente 1,492.63 1,566.50
Capital Social ($): 822,607,632 Activo No Corriente 1,054.77 1,317.67
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 2,547.40 2,884.17
Cotizacioén: $ 4.720 | Pasivo No Corriente 319.19 156.01
Cot/V.Libro: 206.5%]| Pasivo Total 857.26 987.18
Beta: 0.72 | Patrimonio Neto 1,690.14 1,896.99
Rotacién: 7.01%] Indice Endeudamiento 50.72% 52.04%
Volatilidad - 40R: 26.17%] Indice Solvencia 297 292
Cot/Ganancias: 6.320 | Indice Liquidez 2.77 1.88
Ganancias p/accion: $ UNGE Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/05 Al 31/3/06
Capitalizacion (mill): $ 3,901 | Ingresos de Explotacion 2,465.08 630.41
Vol. efvo. prom. diario: $ 2,747,371 | Resultado de Explotacion 1,004.46 208.87
Ponderacién en MERVAL %: 10.33 | Resultado Ordinario 549.68 222.83
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 549.68 222.83)
Resultados/Pat. Neto: 32.52% 32.69%
@ Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
3| mis
§ Jun-05 Set-05 Dic-05 Mar-06
£ [ 3000
° | 200.0
100.0
0.0 4

ALPARGATAS CODIGO:ALPA
Descripcion de la compaiiia Balances (en mill.$) Al 31/12/05 Al 31/3/06
Sector: Textil Activo Corriente 7.26 8.90
Capital Social ($): 46,355,212 Activo No Corriente 340.45 346.20
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 347.72 355.10
Cotizacion: $ 4.910 | Pasivo No Corriente 601.67 600.08
Cot/V.Libro: 0% | Pasivo Total 610.83 611.17
Beta: 0.58 | Patrimonio Neto (263.11) (256.07)
Rotacion: 32.94%| Indice Endeudamiento -232.16% -238.67%
Volatilidad - 40R: 21.39%] Indice Solvencia 0.57 0.58
Cot/Ganancias: 4.79 | Indice Liquidez 0.79 0.80
Ganancias p/accién: $ (MY Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/05 Al 31/3/06
Capitalizacion (mill): $ 227 | Ingresos de Explotacién 17.52 529
Vol. efvo. prom. diario: $ 727,067 | Resultado de Explotacion 15.60 4.74
Ponderacion en MERVAL %: 2.34 ] Resultado Ordinario 40.03 7.04
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
55 100 Result. Final del Per. 40.03 7.04

[ 1000 | Resultados/Pat. Neto: - -

5.5 A N = 9.00
) A‘ !, WN + 8.00 Evolucién Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
s 5 \I T (7388 Jun-05 Set-05 Dic-05 Mar-06
T 5.00
4.75 ‘w L4 T 4.00

20.0
- 3.00 - -
45 |1, — 500 10.0 A
"uJ"“" H IMI hllll » lhl T 1.00 0.0

N 0.0 -10.0

30.0

en millones de $
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ALUAR

Descripcion de la compaiiia

CODIGO:ALUA

Balances (en mill.$) Al 31/12/05 Al 31/3/06

Evolucion de Cotizaciéon y Volumen

Sector: Ind.Metalurgica y Siderurgica Activo Corriente 1,032.84 1,069.85
Capital Social ($): 1,320,000,000 Activo No Corriente 1,698.86 1,899.97
Fecha Cierre Ejerc.: 30 de Junio Activo Total 2,731.70 2,969.82
Cotizacion: $ 3.780 | Pasivo No Corriente 136.21 129.07
Cot/V.Libro: 234.91%| Pasivo Total 726.82 845.77
Beta: 0.50 | Patrimonio Neto 2,004.88 2,124.06
Rotacion: 1.00%] Indice Endeudamiento 36.25% 39.82%

Volatilidad - 40R: 27.76%| Indice Solvencia 3.76 3.51

Cot/Ganancias: 13.040 | Indice Liquidez 1.75 1.49

Ganancias p/accion: $ (Wil Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/05 Al 31/3/06
Capitalizacion (mill): $ 4,990 | Ingresos de Explotacién 890.49 1,330.12
Vol. efvo. prom. diario: $ 630,060 | Resultado de Explotacion 283.97 433.37
Ponderacion en MERVAL %: 2.51 ] Resultado Ordinario 184.74 303.91

Resultado Extraordinario 0.00 0.00

Result. Final del Per. 184.74 303.91
4.5 8.0 Resultados/Pat. Neto: 17.94% 18.01%
‘ +70
U 60, Evolucién Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
n:é 5 F"""N\\/M- ig g mill.$ Jun-05 Set-05 Dic-05 Mar-06
°N “s | 150.0
Wﬁ | L 130%F
3 20° ] 100.0
-+ 1.0
25 0.0 50.0 4
SRR EE IR P EEE R L. 00

BANCO MACRO B ANSUD

Descripcion de la compaiiia
Sector:
Capital Social ($):

Bancos
683,943,000

CODIGO:BSUD

Balances (en mill.$) Al 31/12/05 Al 31/3/06
Activo Corriente - -
Activo No Corriente - -

Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 6,915.25 6,849.20
Cotizacién: $ 6.180 | Pasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 208.01%| Pasivo Total 5,425.68 4,817.23
Beta: 0.84 | Patrimonio Neto 1,489.57 2,031.97
Rotacién: 4.66%)
Volatilidad - 40R: 31.02%] Indice Solvencia 1.27 1.42
Cot/Ganancias: 15.370
Ganancias p/accion: $ (FIN Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/05 Al 31/3/06
Capitalizacion (mill): $ 4,227 ] Ingresos de Explotacion 475.72 119.92
Vol. efvo. prom. diario: $ 1,517,067 | Resultado de Explotacion 54.26 25.71
Ponderacion en MERVAL %: 8.00 | Resultado Ordinario 295.02 80.90
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario - -
Result. Final del Per. 262.72 72.90
[ T8  |Resultados/Pat. Neto: 17.64% 13.54%
N T 55

Z \‘ I g(%«g Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
% I %8 é mill.$ Jun-05 Set-05 Dic-05 Mar-06

61 r25% | s0.0
55 1925 | 600

' I ;O 40.0

"ITi13920733337244535503¢852 |2
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COMERCIAL DEL PLATA

Descripcion de la compaiia

Balances (en mill.$)

Al 31/12/05

CODIGO:COME
Al 31/3/06

Sector: Holdings Activo Corriente 22.56 25.13
Capital Social ($): 260,431,000 Activo No Corriente 425.85 429.83
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 448.40 454.96
Cotizacion: $ 0.325 | Pasivo No Corriente 324.34 1,125.86
Cot/V.Libro: 0% | Pasivo Total 348.39 1,150.83
Beta: 0.51 | Patrimonio Neto 100.01 (695.87)
Rotacion: 0.57%| Indice Endeudamiento 348.34% -165.38%
Volatilidad - 40R: 47.06%] Indice Solvencia 1.29 0.40
Cot/Ganancias: - Indice Liquidez 0.94 1.01
Ganancias p/accion: $ B Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/05 Al 31/3/06
Capitalizacion (mill): $ 85] Ingresos de Explotacion 91.94 5.54
Vol. efvo. prom. diario: $ 70,789 | Resultado de Explotacion 91.94 5.54
Ponderacién en MERVAL %: 1.75] Resultado Ordinario 115.42 -169.59
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
08 800 Result. Final del Per. 115.42 -169.59
Resultados/Pat. Neto: 115.41% -
07 A + 7.00
06 ’w‘v\f\‘ : z:g% Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill. $)
05 ‘ 4.002 Jun-05 Set-05 Dic-05 Mar-06
o ' Laok| 20991
1 2.00° 100.0 A
0.2 0.00 -100.0
ot Eugti S I i g de g il & b St g gy -150.0
NTSERUEERTESdTeSanTEaTEEas -200.0

SIDERAR

Descripcion de la compaiiia

Balances (*)

Al 31/12/05

CODIGO: ERAR
Al 31/3/06

Sector: Ind.Metalurgica y Siderdrgica Activo Corriente 1,631.72 1,696.69
Capital Social ($): 347,468,771 Activo No Corriente 3,933.22 4,326.04
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 5,564.94 6,022.73
Cotizacion: $ 23.400 | Pasivo No Corriente 1,005.30 1,022.11
Cot/V.Libro: 211.05% | Pasivo Total 1,919.82 2,170.24
Beta: 1.02 | Patrimonio Neto 3,692.80 3,852.48
Rotacion: 15.23%| Indice Endeudamiento 51.99% 56.33%
Volatilidad - 40R: 36.88%] Indice Solvencia 2.90 2.78
Cot/Ganancias: 7.590 | Indice Liquidez 1.78 1.48
Ganancias p/accion: $ KNS Est. Resultados (*) Al 31/12/05 Al 31/3/06
Capitalizacién (mill): $ 8,131] Ingresos de Explotacion 4,405.49 1,139.04
Vol. efvo. prom. diario: $ 2,519,263 | Resultado de Explotacion 1,726.69 438.72
Ponderacién en MERVAL %: 11.31] Resultado Ordinario 1,164.91 324.04
Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 1,164.91 324.04
3% 30 I'Resultados/Pat. Neto: 31.55% 27.82%
30 T 2
P Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
» A % Jun-05 Set-05 Dic-05 Mar-06
5 \/’\ ,-\/\'N 155 | 400.0
20 v E
+ 105 | 300.0
15 Lis] 1. | 2000
10 0 100.0
R¥TYRITLIIILICLUSEEOINAE 0.0
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BANCO FRANCES

CODIGO:FRAN

Descripcion de la compaiiia Balances (en mill.$) Al 31/12/05 Al 31/3/06
Sector: Bancos Activo Corriente - -
Capital Social ($): 471,361,000 Activo No Corriente - -
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 14,165.14 14,842.25
Indicadores Bursatiles Pasivo Corriente - -
Cotizacion: $ 7.640 | Pasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 195.5%]| Pasivo Total 12,363.59 13,000.16
Beta: 0.80 | Patrimonio Neto 1,801.55 1,842.09
Rotacion: 3.32%)
Volatilidad - 40R: 28.76%| Indice Solvencia 1.15 1.14
Cot/Ganancias: 28.200
Ganancias p/accion: $ (W48l Est. Resultados (en mill.$) Al 31/112/05 Al 31/3/06
Capitalizacion (mill): $ 3,601] Ingresos de Explotacién 1,410.77 420.19
Vol. efvo. prom. diario: $ 746,028 | Resultado de Explotacion 460.33 202.68
Ponderacion en MERVAL %: 4.00] Resultado Ordinario 117.20 40.54
Evolucion de Cotizacién y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 117.20 40.54
9 20 I'Resultados/Pat. Neto: 6.51% 6.93%
85 A
. v 1 15 T ¢ i
- M I \ @ Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
5 8 f* ft 2 )
® W 1 408 mill.$ _
105 Jun-05 Set-05 Dic-05 Mar-06
7.5 A E | 500
7 ||. | i || +5° | 400

65 0 20.0 A

10.0 A
0.0 -

GRUPO FINANCIERO GALICIA

Sector:
Capital Social ($):
Fecha Cierre Ejerc.:

Cotizacién:

Cot/V.Libro:

Beta:

Rotacion:

Volatilidad - 40R:
Cot/Ganancias:

Ganancias p/accion:
Capitalizacion (mill):

Vol. efvo. prom. diario:
Ponderacion en MERVAL %:

CODIGO:GGAL

Indicadores Bursatiles Pasivo Corriente

Descripcion de la compaiiia Balances (en mill.$) Al 31/12/05 Al 31/3/06
Bancos Activo Corriente 7.02 32.38
1,241,407,000 Activo No Corriente 1,631.45 1,599.74
31 de Diciembre Activo Total 1,638.47 1,632.12

11.69 6.99
$ 1.750 | Pasivo No Corriente 0.01 12.64
134.73%| Pasivo Total 11.70 19.63
0.84 | Patrimonio Neto 1,626.78 1,612.49
2.90%)
33.93%)] Indice Solvencia 140.10 83.14
29.860
$ WG Est. Resultados (en mill.$) Al 31/112/05 Al 31/3/06
$ 1,680] Ingresos de Explotacion 215.53 -17.41
$ 1,713,831 | Resultado de Explotacion 215.53 -17.41
7.89] Resultado Ordinario 107.24 -14.29
Evolucién de Cotizacion y Volumen Result. Final del Per. 107.24 -14.29
50 Resultados/Pat. Neto: 6.59% 4.51%
- Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
§ Jun-05 Set-05 Dic-05 Mar-06
g 40.0
t | 200
0.0 1
-20.0
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PETROBRAS ENERGIA PARTICIPACIONES

Descripcion de la compaiiia

Balances (*)

Al 31/12/05

CODIGO:PBE
Al 31/3/06

Sector: Petréleo y Gas Activo Corriente - 1.00
Capital Social ($): 2,132,000,000 Activo No Corriente 6,130.00 5,556.00
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 6,130.00 5,557.00
Cotizacién: $ 3.450 | Pasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 133.08%] Pasivo Total 28.00 30.00
Beta: 0.83 ] Patrimonio Neto 6,124.00 5,527.00
Rotacién: 3.92%)] Indice Endeudamiento 0.46% 0.54%
Volatilidad - 40R: 21.36%]| Indice Solvencia 218.93 185.23
Cot/Ganancias: 8.590 | Indice Liquidez 0.00 0.03
Ganancias p/accion: $ [(RZ0M Est. Resultados (*) Al 31/12/05 Al 31/3/06
Capitalizacién (mill): $ 7,356] Ingresos de Explotacion 621.00 367.00
Vol. efvo. prom. diario: $ 3,980,207 | Resultado de Explotacion 621.00 367.00
Ponderacion en MERVAL %: 12.87] Resultado Ordinario 613.00 365.00
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 613.00 365.00
Resultados/Pat. Neto: 10.01% 15.49%

Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)

Jun-05
600.0

Set-05

Dic-05

Mar-06

400.0

200.0 +

0.0 -

=== 1

Descripcion de la compaiiia

Balances (en mill.$)

CODIGO: TECO2

Al 31/12/05

Al 31/3/06

Sector: Telecomunicaciones Activo Corriente 942.00 1,289.00
Capital Social ($): 984,000,000 Activo No Corriente 5,589.00 5,472.00
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 6,531.00 6,761.00
Pasivo Corriente 7,464.00 7,779.00
Cotizacion: $ 7.870 | Pasivo No Corriente 3,231.00 3,111.00
Cot/V.Libro: 414.06%| Pasivo Total 4,695.00 4,890.00
Beta: 0.78 | Patrimonio Neto 1,836.00 1,871.00
Rotacion: 2.27%| Indice Endeudamiento 255.72% 261.36%
Volatilidad - 40R: 36.57%] Indice Solvencia 1.39 1.38
Cot/Ganancias: 7.320 | Indice Liquidez 0.64 0.72
Ganancias p/accion: $ (W Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/05 Al 31/3/06
Capitalizacién (mill): $ 7,747] Ingresos de Explotacién 3,113.00 809.00
Vol. efvo. prom. diario: $ 1,064,027 | Resultado de Explotacion 1,216.00 340.00
Ponderacién en MERVAL %: 4.90] Resultado Ordinario 1,334.00 3.00
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 1,334.00 3.00
Resultados/Pat. Neto: 72.66% 56.55%

Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)

Jun-05 Set-05

1500.0

Dic-05

Mar-06
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500.0
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TRANSENER CODIGO: TRAN
Descripcion de la compaiiia Balances (en mill.$) Al 3111205 Al 31/3/06
Sector: Energia Eléctrica Activo Corriente 102.63 125.50
Capital Social ($): 444,673,795 Activo No Corriente 1,948.83 1,923.54
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 2,051.46 2,049.04
Cotizacién: $ 1.480 | Pasivo No Corriente 864.03 865.70
Cot/V.Libro: 61.21%| Pasivo Total 977.00 973.81
Beta: 0.71 | Patrimonio Neto 1,074.46 1,075.23
Rotacién: 1.84%]| Indice Endeudamiento 90.93% 90.57%
Volatilidad - 40R: 31.99%)] Indice Solvencia 2.10 2.10
Cot/Ganancias: 1.120 | Indice Liquidez 0.91 1.16
Ganancias p/accion: $ XM Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/05 Al 31/3/06
Capitalizacion (mill): $ 269] Ingresos de Explotacion 278.95 75.89
Vol. efvo. prom. diario: $ 390,174 | Resultado de Explotacion 74.66 24.71
Ponderacion en MERVAL %: 3.89] Resultado Ordinario 612.13 -7.89
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
- 1290 Result. Final del Per. 612.13 -7.89
Resultados/Pat. Neto: 56.97% 54.83%
2 A A &+ 10.20
. 'VI\N-’\\'['V\-\\ Lgne Evolucién Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
9 8 \\ ; Jun-05 Set-05 Dic-05 Mar-06

TENARIS S.A. CODIGO: TS

Descripcion de la compaiiia Balances (en mill.$) Al 31112104 Al 31/12/05

Sector: Holdings Activo Corriente 419.03 1,762.31
Capital Social ($): 3,577,026,595 Activo No Corriente 7,339.13 8,682.03
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 7,758.16 10,444.35
Indicadores Bursatiles Pasivo Corriente 478.58 1,111.76
Cotizacién: $ 59.700 | Pasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 755.18%| Pasivo Total 478.58 1,111.76
Beta: 1.51 | Patrimonio Neto 7,279.58 9,332.59
Rotacién: 8.85%] Indice Endeudamiento 6.57% 11.91%
Volatilidad - 40R: 48.29%| Indice Solvencia 16.21 9.39
Cot/Ganancias: 23.620 | Indice Liquidez 0.88 1.59
Ganancias p/accion: $ (KXW Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/04 Al 31/12/05
Capitalizacion (mill): $ 70,478] Ingresos de Explotacién 871.18 3,011.50
Vol. efvo. prom. diario: $ 15,076,952 | Resultado de Explotacion 849.10 3,011.50
Ponderacién en MERVAL %: 30.20] Resultado Ordinario 1,112.03 2,983.45
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
75 120 Result. Final del Per. 1,112.03 2,983.45
70 Resultados/Pat. Neto: 15.28% 31.97%
AN
gg wY A 100
55 Al 280 % Evolucion Resultados de Ejercicios a Diciembre (en mill.$)
52g W M ; Dic-02 Dic-03 Dic-04 Dic-05
40 ] 160 5| 35000
35 M £ | 3000.0
30 T+ 40 5 | 2500.0
25 72000
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Analisis de Bonos Canje de Reestructuracion de deuda en Dolares

Bono Discount en u$s Ley Argentina (DICA)

Datos al 31-Jul-06
Precio (c/100 vr) 310.00
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico (U$S) 111.65
Paridad % 90.29
TIR Anual % 9.39
Volat. 40R % 0.00
Pres. Bur. MC(%) 0.14
Dur.Mod. 11.23

Resumen Cond. Emision

Vencimiento 31-Dec-33
Amortizacion Sem.
Intereses Cap. Sem.

Evolucion de la Cotizaciéon y Volumen

350
330
310
290 A
270
250

Precio en $ c/100 vr

Renta
Amortizacion

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

16-Jun

Cupon Corriente

Renta Anual (%) Fija=3.97
Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.40

- Yield Anual (%) 0.00

- Fecha de Préximo Pago 31-Dec-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Datos al 31-Jul-06
Precio (c/100 vr) 321.45
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico (U$S) 111.65
Paridad % 93.63
TIR Anual % 9.06
Volat. 40R % 0.00
Pres. Bur. MC(%) 0.41
Dur.Mod. 11.40

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 31-Dec-33
Amortizacion Sem.
Intereses Cap. Sem.

Bono Discount en u$s Ley N. York (DICY)

Evolucién de la Cotizacion y Volumen

(c/100 vn)

Renta
Amortizacion

s 350 6.0
8 330 ~§ *
3 310 4 402
5 290 A - 20§
o 270 A Il I :
§250 T 1% P A T O T ol . Wl o3
§8 88388 88555585885558§33333
I SS S E SRR RS R EE R ERFEEEEEE
* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos

Cupon Corriente

Renta Anual (%) Fija=3.97
Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.40

- Yield Anual (%) 0.00

- Fecha de Préximo Pago 31-Dec-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Datos al 31-Jul-06
Precio (c/100 vr) 116.45
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico (U$S) 100.45
Paridad % 37.70
TIR Anual % 8.84
Volat. 40R % 19.41
Pres. Bur. MC(%) 0.73
Dur.Mod. 14.63

Resumen Cond. Emisién

Bono Par en u$s Ley Argentina (PARA)

130

Evolucion de la Cotizaciéon y Volumen

Precio en $ ¢/100 wr

120 M
110 A 40E

100 03
90 Lottt ot et sl . 3

283 $55533333
SRS R LR ER R EEREE

Cupodn Corriente

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 31-Dec-38
Amortizacion Sem.
Intereses Sem.

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=1.33
Vencimiento 31-Dec-38 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.45
Amortizacion Sem. Renta - Yield Anual (%) 3.55
Intereses Sem. Amortizacion - Fecha de Préximo Pago 30-Sep-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
Bono Par en u$s Ley N. York (PARY)
Datos al 31-Jul-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen
Precio (¢/100 vr) 122.50 ; 13; i 150.0 -
Valor Residual % 100.00 S 117 | - 100.0 =
Valor Técnico (U$S)  100.45 2 107 L s00 é
Paridad % 39.66 E 97 1 L1 T
TIR Anual % 8.49 87 T T T e - >
Volat. 40R % 21.06 E3EEELLLLLLREEEEER55533333
Kool Id3LTodsgiidzdgadedrerds
Pres. Bur. MC(%) 8.69 ‘s IR TR o B =@ h
e grafica las ultimas 127 ruedas

Dur.Mod. 14.95

(c/100 vn)

Renta
Amortizacion

Cupoén Corriente

Renta Anual (%) Fija=1.33
Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.45

- Yield Anual (%) 3.38

- Fecha de Préoximo Pago 30-Sep-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
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Analisis de Titulos Valores

Julio 2006

Andlisis de Bonos Canje de Reestructuracion de deuda en Pesos

Bono Discount en $ Ley Argentina (DICP)

Datos al 31-Jul-06

Precio (¢/100 vr) 124.50
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico 135.63
Paridad % 91.79
TIR Anual % 6.55

Volat. 40R % 12.16
Pres. Bur. MC(%) 33.13
Dur.Mod. 13.44

Resumen Cond. Emisién

Evolucion de la Cotizacion y Volumen

s 135 100.0
§ 130 80.0 e
3 125 60.0 E
5 120 40.0 5
o 115 20.0 3
- >
B S P22 3 RS EEEE 555533333
KSeRFacigoddgiigqaddgrecds
* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Vencimiento 31-Dec-33
Amortizacion Sem.
Intereses Cap. Sem.

(c/100 vn)

Renta -
Amortizacion -

Cupon Corriente

Renta Anual (%) Fija=2.79
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.35
Yield Anual (%) 0.00
Fecha de Proximo Pago 31-Dec-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Bono Par en $ Ley Argentina (PARP)

Evolucién de la Cotizaciéon y Volumen

Datos al 31-Jul-06
Precio (c/100 vr) 48.40
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico 125.73
Paridad % 38.50
TIR Anual % 5.97
Volat. 40R % 15.77
Pres. Bur. MC(%) 2.65
Dur.Mod. 19.71

Resumen Cond. Emisién

s 60 25.0
8 20.0 &
3 40 L 150 %
SN Il e
g _ PR FPL LI T e e | I I.I ul | — I.l.ll § _5'0 3

555533333
PTPTI11118F140044277393213
* Se grafica las ultimas 127 ruedas T

Cupon Corriente

Vencimiento 31-Dec-38
Amortizacion Sem.
Intereses Sem.

(c/100 vn)

Renta -
Amortizacion -

Renta Anual (%) Fija=0.63
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.27
Yield Anual (%) 1.64
Fecha de Proximo Pago 30-Sep-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Andlisis de Boden en Ddlares y en Pesos Ajustables por CER

BODEN 2012 en Dé6lares Estadounidenses (RG12)

Datos al 31-Jul-06
Precio (c/100 vr) 285.00
Valor Residual % 75.00
Valor Técnico (U$S) 75.00
Paridad % 92.68
TIR Anual % 8.13
Volat. 40R % 4.05
Pres. Bur. MC(%) 9.78
Dur.Mod. 2.98

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 3-Aug-12
Amortizacion Anual
Intereses Sem.

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

s 290 60.0
8 @
$ 280 - L 40.0 =
P £
§ 270 - | L 20.0 §
Ezeo .éﬁlﬁl | . |§I |..|§ §|.| | 3

3 3 3
PEidaiiidigiiiiiziiii
* Se grafica las dltimas 127 ruedas
Cupones Impagos Adheridos Cupon Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%) L180=4.8894
Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.00
Renta - Yield Anual (%) 5.28
Amortizacion - Fecha de Préoximo Pago 3-Feb-07
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

BODEN 2013 en Délares Estadounidenses (RA13)

Datos al 31-Jul-06
Precio (c/100 vr) 259.00
Valor Residual % 87.50
\/alor Técnico (U$S) 88.18
Paridad % 83.58
TIR Anual % 8.63
Volat. 40R % 6.03
Pres. Bur. MC(%) 0.77
Dur.Mod. 3.14

Evolucion de la Cotizacion y Volumen

s 265 250.0
8 260 - 200.0 ¢
3 255 L 150.0
¢ 250 L 100.0 §
g 245 | | - 500 3
£z4o%aaa§§§§§§§§§§§55%::: _
$ eI FITEFee8883 794443
* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Resumen Cond. Emisiéon

Vencimiento 30-Apr-13
Amortizacion Anual
Intereses Sem.

(c/100 vn)

Renta -
Amortizacion -

Cupon Corriente

Renta Anual (%) L180=3
Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.68
Yield Anual (%) 3.60
Fecha de Proximo Pago 30-Oct-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
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BODEN 2015 en Délares Estadounidenses (RO15)

Datos al 31-Jul-06 Evolucién de la Cotizacién y Volumen
Precio (c/100 vr) 280.50 : 290 4.0
Valor Residual % 100.00 3 280 A l _r-'i 3.0 §
\Valor Técnico (U$S) 102.33 % 270 | \sd r20¢
Paridad % 89.14 E | Ll L . r 103
TIR Anual % 8.97 260 Attt AT AT -
Volat. 40R % 0.00 §§§E§§§$§jéééé§§§§§§§gijiii
K et 333 FoegIiggaddgredtads
Pres. Bur. MC(%) 0.01 ‘s _ ) ° = e
e grafica las ultimas 127 ruedas

Dur.Mod. 6.22
Resumen Cond. Emision Cupon Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=7
Vencimiento 3-Oct-15 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 2.33
Amortizacion Al vto. Renta - Yield Anual (%) 7.88
Intereses Sem. Amortizacion - Fecha de Préoximo Pago 3-Oct-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

BONAR V en Délares Estadounidenses (AM11)

Datos al 31-Jul-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen
305 15.0

Precio (c/100 vr) 299.75 5 300 A
Valor Residual % 100.00 % 205 - 10.0 :
Valor Técnico (U$S) 102.43 ¢ 200 - | 5o E
Paridad % 95.17 9 285 ;
TIR Anual % 8.47 ¥ Ze0 I secall_al 1o IS T . 3
Volat. 40R % 0.00 g§§§§§§§§g§§§§£gigggéﬁzgggzg
Pres. Bur. MC(%) 0.55 * Se grafica las dltimas 83 ruedas D T
Dur.Mod. 3.72
Resumen Cond. Emision Cupones Impagos Adheridos Cupon Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=7
Vencimiento 28-Mar-11 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 2.43
Amortizacion Al vto. Renta - Yield Anual (%) 7.36
Intereses Sem. Amortizacion - Fecha de Proximo Pago 28-Sep-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

BODEN 2007 en Pesos Ajustados por CER (RF07)

Datos al 31-Jul-06 Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen
Precio (/100 vr) 183.50 3 185 [ 2590,
Valor Residual % 12.50 3 180 L 15:0§
Valor Técnico (U$S) 22.82 e 175 4 - 10.0 §
Paridad % 100.52 ° | - 50 3
. . 1 1 >
TIR Anual % 0.95 § 170 St e Lot et
Volat. 40R % 0.00 §p e EEEEEEES S S 5333
N ¢ g gt eog g @ ) 5B g - LI I X
Pres. Bur. MC(%) 0.58 s " . = = N
e grafica las dltimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.49
Resumen Cond. Emision Cupones Impagos Adheridos Cupon Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija =2
Vencimiento 3-Feb-07 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.00
Amortizacion Sem. Renta - Yield Anual (%) 1.99
Intereses Sem. Amortizacion - Fecha de Proximo Pago 3-Feb-07
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

BODEN 2008 en Pesos Ajustados por CER (RS08)

Datos al 31-Jul-06 Evolucién de la Cotizacion y Volumen
Precio (c/100 vr) 130.60 L s0.0
Valor Residual % 50.00 3 Bg ] 20.0 H
Val(?r Técnico (U$S) 65.39 ‘g 156 | 10,0 &
Paridad % 99.86 g 124 3
TIR Anual % 2.14 B 122 e e et et b
Volat. 40R % 3.77 ?fggg%%gg%i%g%ggjggggg
Pres. Bur. MC(%) 2.34 + So arafica las Gltimas 120 ruedas & < 2 -
e grafica las ultimas ruedas

Dur.Mod. 1.11
Resumen Cond. Emision Cupon Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija =2
Vencimiento 30-Sep-08 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.44
Amortizacion Sem. Renta - Yield Anual (%) 2.00
Intereses Sem. Amortizacion - Fecha de Proximo Pago 30-Sep-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R
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BODEN 2014 en Pesos Ajustados por CER (RS14)

Datos al 31-Jul-06 Evolucion de la Cotizacién y Volumen

Precio (c/100 vr) 99.40 3 1;2 200w
Valor Residual % 100.00 3 30.0 E
\Valor Técnico (U$S) 121.11 ¢ 100 20.0 &
Paridad % 82.07 E 95 | . f 10.0 3
TIR Anual % 5.45 90 - h -
Volat. 40R % 12.15 §§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§5Eééégiiigg
Pres. Bur. MC(%) 5.28 * Se grafica las Gltimas 127 ruedas b s T -
Dur.Mod. 5.67
Resumen Cond. Emision Cupoén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija =2
Vencimiento 30-Sep-14 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.82
Amortizacion Sem. Renta - Yield Anual (%) 2.44
Intereses Sem. Amortizacion - Fecha de Proximo Pago 30-Sep-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Analisis de Titulos Nacionales en Pesos y Ajustables por CER

Bono de Cons. de Deuda Prev. en Moneda Nacional 2°Serie 2% (PR11)

Datos al 31-Jul-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen
Precio (c/100 vr) 176.40 £ 15 [ 20w
\Valor Residual % 48.70 £ 175 L 30%
al. Téc. (con CER) 88.90 ‘g 170 L 208§
Paridad % 96.63 o 165 - 1.0;’
TIR Anual % 3.69 g 160 * sttt e AWt st et e
olat. 40R % 7.35 §ggpLLLssb 28883553333
Pres. Bur. MC(%) 0.38 e amfea i N S ERR TSRS ST T RRT A
e grafica las ultimas 127 ruedas
Dur.Mod. 2.06
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cupén Corriente
c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
encimiento 3-Dec-10 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.00
JAmortizacion 106 Mens. Renta - ield Anual (%) 2.07
Intereses Mens. JAmortizacion - echa de Préximo Pago 3-Sep-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono de Consolidacion en Moneda Nacional 4°Serie 2% (PR12)

Datos al 31-Jul-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen
Precio (¢/100 vr) 177.50 5 190 r 29,
Valor Residual % 94.12 § 180 r 28:85
Val.l Téc. (con CER) 185.80 s 170 - r 3885
Paridad % 89.91 o L 10:0§
TIR Anual % 4.54 £ 160 ettt ittt bttt
Volat. 40R % 9.72 $2ee22323338883333333
Pres. Bur. MC(%) 7.91 e amea i T S 2 RRTERL LT RN TS
e grafica las ultimas 127 ruedas

Dur.Mod. 4.18
Resumen Cond. Emision Cupones Impagos Adheridos Cupon Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 3-Jan-16 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.00
Amortizacion 120 Mens. Renta - Yield Anual (%) 2.22
Intereses Mens. Amortizacion - Fecha de Préximo Pago 3-Sep-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R
Bono de Cons. de Deuda Prev. en Moneda Nacional 6°Serie 2% (PR13)
Datos al 31-Jul-06 Evolucién de la Cotizacion y Volumen

Precio (/100 vr) 67.20 s o] T f'g“?
Valor Residual % 100.00 S 60 4 . E
Val. Téc. (con CER) 130.50 ‘g 40 I 1'05
Paridad % 51.49 o 20 A i 05;‘
TIR Anual % 7.75 it e e el
Volat. 40R % 16.90 see 222382288833 33333
Pres. Bur. MC(%) 0.77 5 d gl ggteRBBg ey FA

* Se grafica las ultimas 127 ruedas
Dur.Mod. 11.67
Resumen Cond. Emisién Cupon Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 15-Mar-24 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.10
Amortizacion 120 Mens. Renta - Yield Anual (%) 0.00
Intereses Cap.Mens. Amortizacion - Fecha de Proximo Pago 15-Apr-14

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R
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Bono de Cons. de Deuda Prev.

Datos al

Precio (c/100 vr)
Valor Residual %
Val. Téc. (con CER)
Paridad %

TIR Anual %

Volat. 40R %

Pres. Bur. MC(%)
Dur.Mod.

Vencimiento
Amortizacion
Intereses

31-Jul-06

194.85
85.44
168.67
98.70
2.80
5.42
2.38
1.68

Resumen Cond. Emisién

3-Jan-10
48 Mens.
Mens.

Precio en $ ¢/100 wr

* Se grafica las ultimas 127 ruedas

200
196
192
188
184

(c/100 vn)

Renta

Amortizacion -

en Moneda Nacional 3°Serie 2% (PRES8)

Evolucion de la Cotizacién y Volumen

P
©00000
oooooo

Vol. Enmill. $

T aNWAOO

0-Mar
Mar
29-Mer
6-Apr
18-Apr
26-Apr
5May
1-Jun
S-Jun
20-Jun
28-Jun
6-Jul
14-Jul
24-Jul

Eg 88
g6 3 g R
7

151
23-May

Cupon Corriente

Renta Anual (%) Fija=2
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.00

- Yield Anual (%) 2.03
Fecha de Préoximo Pago 3-Sep-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Datos al

Precio (c/100 vr)
Valor Residual %
Val. Téc. (con CER)
Paridad %

TIR Anual %

Volat. 40R %

Pres. Bur. MC(%)
Dur.Mod.

Vencimiento
Amortizacion
Intereses

31-Jul-06

110.60

100.00

130.50

84.75

5.78
9.98
3.32
4.42

Resumen Cond. Emisién

15-Mar-14
72 Mens.
Cap.Mens.

120
110
100

20

(c/100 vn)

Renta

Amortizacion -

Evolucion de la Cotizaciéon y Volumen

20.0
| 15.0%
| ;Odo‘ﬁ-
| 3
8 8 8 kol kol cc::ggg
REREERRREEREERERERE
s 127 ruedas -

Cupoén Corriente

Renta Anual (%) Fija=2
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.10

- Yield Anual (%) 0.00
Fecha de Proximo Pago 15-Apr-08
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Datos al

Precio (c/100 vr)
Valor Residual %
Val. Téc. (con CER)
Paridad %

TIR Anual %

Volat. 40R %

Pres. Bur. MC(%)
Dur.Mod.

Vencimiento
Amortizacion
Intereses

31-Jul-06

147.65
93.20
172.17
79.93
5.82
13.51
13.49
5.89

Resumen Cond. Emision

4-Feb-18
156 Mens.
Mens.

Precio en $ c/100 vr

* Se grafica las ultima:

170
150
130
110
90
70

(c/100 vn)

Renta

Amortizacion -

Bono Nacional Garantizado 2018 (NF18)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

o000 00

I SWAONO
qonouo
Vol. En mill. $

c 8 8 8 5§ &5 5 E 5 5 5 » » » £ £ € £ 35 35 3

3202232233388 832332733

EEEEEEEEE R RN R I
s 127 ruedas

Cupodn Corriente

Renta Anual (%) Fija=2
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.28

- Yield Anual (%) 2.50
Fecha de Proximo Pago 4-Aug-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Analisis de Titulos Nacionales Pesificados y Ajustables por CER

Bono del Tesoro Pesificado BT02

Datos al

Precio (c/100 vr)
Valor Residual %
Val. Téc. (con CER)
Paridad %

TIR Anual %

Volat. 40R %

Pres. Bur. MC(%)
Dur.Mod.

Vencimiento
Amortizacion
Intereses

31-Jul-06

81.00
100.00
261.45

30.98

0.00
0.00
0.01
0.00

Resumen Cond. Emisién

Precioen $ /100 vr

100
90
80
70
60

Evolucién de la Cotizaciéon y Volumen

25.0
. L 2009
— [ 1233
i - 50 3
S LR EE R EEE

* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

Renta

Amortizacion

Cupodn Corriente

Renta Anual (%) -

Intereses Corridos ¢/100 vn $ -
3.60 Yield Anual (%) -

140.00 Fecha de Préximo Pago -

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) -

Informe Mensual
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Bono del Tesoro Pesificado BT03

Datos al 31-Jul-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen

Precio (¢/100 vr) 83.00 : 138 [ 2.
Valor Residual % 100.00 5 3.0 E
Val. Téc. (con CER) 263.08 H 80 e/ L 2.08
Paridad % 31.55 o 70 4 - 103
TIR Anual % 0.00 § 60 b T e e -
Volat. 40R % 0.00 Ep g R L EberEE LS5 85333

o N6 F g d g g [ - ¢ R & «
Pres. Bur. MC( /°) 0.00 * Se grafica las ultimas 127 ruedas -
Dur.Mod. 0.00

Resumen Cond. Emision Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Vencimiento 21-Jul-03
Amortizacion - Renta 4.495
Intereses - Amortizacion 140.00

Cupodn Corriente

Renta Anual (%) -
Intereses Corridos ¢/100 vn $ -
Yield Anual (%) -
Fecha de Préoximo Pago -
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) -

Bono del Tesoro Pesificado TY03

Resumen Cond. Emisién

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Vencimiento 21-May-03
Amortizacion - Renta 6.93
Intereses - Amortizacion 140.00

Datos al 31-Jul-06 Evolucién de la Cotizacion y Volumen
Precio (c/100 vr) 79.50 : 138 8.2“
Valor Residual % 100.00 3 - E
Val. Téc. (con CER) 267.52 e 80 1 — 0.1
Paridad % 29.72 s 707 | 013
TIR Anual % 0.00 g 60 Y T T T T T -
Volat. 40R % 0.00 § 8888888552588 85553537373

9 §6F§ I3 FE e g i dggEd
Pres. Bur. MC(A’) 0.00 * Se grafica las ultimas 127 ruedas oo
Dur.Mod. 0.00

Cupon Corriente

Renta Anual (%) -
Intereses Corridos ¢/100 vn $ -
Yield Anual (%) -
Fecha de Préoximo Pago -
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) -

Bono del Tesoro Pesificado TY05

Resumen Cond. Emisién

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Vencimiento 21-May-05
Amortizacion - Renta 4.235
Intereses - Amortizacion 140.00

Datos al 31-Jul-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen
Precio (¢/100 vr) 80.00 : 1907 r 138,
Valor Residual % 100.00 5 80— r 100%
Val. Téc. (con CER) 262.61 ‘g 70 - F 6.0 §
Paridad % 30.46 s 60 e
TIR Anual % 0.00 §50%%%%____§§§§§§55§5335 B
Volat. 40R % 0.00 g e g2 32 3 e 23
Pres Bur. MC(% 0.00 RN EEEEEEREEEE RN E R
res. Bur. (%) . * Se grafica las ultimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.00

Cupoén Corriente

Renta Anual (%) -
Intereses Corridos ¢/100 vn $ -
Yield Anual (%) -
Fecha de Préximo Pago -
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) -

Bono del Tesoro Pesificado TY06

Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Vencimiento 15-May-06
Amortizacion Al vto. Renta 15.558
Intereses - Amortizacion 140.00

Datos al 31-Jul-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen

Precio (c/100 vr) 75.00 ; °0 C 138

Valor Residual % 100.00 g 80 1 \ - 4%0%

Val. Téc. (con CER) 283.22 e 70 1 L 60 §

Paridad % 26.48 S 60 1 C 33 3

TIR Anual % 0.00 gso%sss““““ggg T -
3 = 3 3 3 3 3

o ioR o0 SRR RERERE R R EEE

res. bur. (0) . * Se grafica las ultimas 127 ruedas

Dur.Mod. 0.00

Cupoén Corriente
Renta Anual (%) -
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.00
Yield Anual (%) 0.00
Fecha de Préoximo Pago - -
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) -

Informe Mensual
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Bono de Consolidacion Proveedores 1°Serie Pesificado (PRO2)

Datos al 31-Jul-06 Evolucion de la Cotizaciéon y Volumen
Precio (c/100 vr) 85.00 é 90 | g)g *
Valor Residual % 50.44 5 85 4 L 06 %
Val. Téc. (con CER) 179.81 e 80 I L 048
Paridad % 23.84 ° - 023
TIR Anual % 0.00 g s T rT————e-——
Volat. 40R % 0.00 §8ggL22220 2588535353333
Pres. Bur. MC(%) 0.00 R F gl gglensag RN
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Dur.Mod. 0.00
Resumen Cond. Emision Cupones Impagos Adheridos Cupoén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 1-Apr-07 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.02
Amortizacion Mens. Renta 4.699 Yield Anual (%) 7.99
Intereses Mens. Amortizacion 82.786 Fecha de Préximo Pago 1-Sep-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono de Consolidacion Proveedores 2°Serie Pesificado (PRO4)

Datos al 31-Jul-06 Evolucién de la Cotizacién y Volumen
Precio (c/100 vr) 112.00 é 116 —' gg)gg ®
Valor Residual % 88.24 5 1M1 1 — L 0.060 g
Val. Téc. (con CER) 338.39 @ 106 I 0.040 &
Paridad % 29.21 .g |I | | I 0.020 ‘<>5'
TIR Anual % 0.00 § 101 - T -
Volat. 40R % 0.00 Eg 882 EEES 555333
Pres. Bur. MC(%) 0.00 RS FI{gAeggoeRBBEY T 2RR TN
* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Dur.Mod. 0.06
Resumen Cond. Emisién Cupoén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 28-Dec-10 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.11
Amortizacion Mens. Renta 11.552 Yield Anual (%) 6.43
Intereses Mens. Amortizacion 87.666 Fecha de Préoximo Pago 28-Aug-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono de Consolidacion Proveedores 3°Serie Pesificado (PRO6)

Datos al 31-Jul-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen

Precio (/100 vr) 70.00 : o | 8"3‘88“
Valor Residual % 84.00 S 80 A : £
Val. Téc. (con CER) 227.93 e 75 _\—,\—\,_/'_’_\ r 0.200 g
Paridad % 25.80 o 70 - - 0100 g
TIR Anual % 0.00 B 65 ‘bbb
Volat. 40R % 0.00 s eegge2323222858583232323333
Pres. Bur. MC(%) 0.00 RO I fAdgReRRBIERT SRR FS

* Se grafica las ultimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.00
Resumen Cond. Emision Cupones Impagos Adheridos Cupoén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 15-Apr-07 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.21
Amortizacion Trim. Renta 7.144 Yield Anual (%) 7.33
Intereses Trim. Amortizacion 100.80 Fecha de Préximo Pago 15-Oct-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono de Consolidacion Proveedores 4°Serie Pesificado (PRO8)

Datos al 31-Jul-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen
Precio (c/100 vr) 73.00 580 r 98,
Valor Residual % 100.00 g 75 | _\_V_\\— 04%
Val. Téc. (con CER) 310.98 e 70 | r 8-%.5
Paridad % 23.47 o 65 L 013
12 1l >
TIR Anual % 76.25 g 60 e PAARASAALedfadandfaaeshassaatess bl
Volat. 40R % 0.00 Epp L EES S S5 3 33
R I I - S 23 <3 g4 dd
Pres. Bur. MC(%) 0.00 N N A M A
Se grafica las ultimas 127 ruedas
Dur.Mod. 1.35
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cupén Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 1-Jan-16 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.03
Amortizacion Mens. Renta 1.915 Yield Anual (%) 8.43
Intereses Mens. Amortizacion 9.903 Fecha de Préximo Pago 1-Sep-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Informe Mensual 75
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Bono de Consolidacion Proveedores 5°Serie Pesificado (PR10)

Datos al 31-Jul-06
Precio (c/100 vr) 72.00
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 272.34
Paridad % 26.44
TIR Anual % 0.00
Volat. 40R % 0.00
Pres. Bur. MC(%) 0.00
Dur.Mod. 0.00

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 15-Apr-07
Amortizacion Trim.
Intereses Trim.

Evoluciéon de la Cotizaciéon y Volumen

* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

Cupon Corriente
Renta Anual (%)
Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Proximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

9.048
113.75

Renta
Amortizacion

s 76 0.02
g 75 "
g 2] \ L 0.01%
4 1 L &
EZI;’ \ 0.01;.
71 -

S £ 55333
ST I I IR T iii9595797

Fija=2
0.26
7.12

15-Oct-06
A+R

Bono de Cons. Deudas

Datos al 31-Jul-06
Precio (c/100 vr) 82.00
Valor Residual % 12.64
Val. Téc. (con CER) 43.46
Paridad % 23.85
TIR Anual % 0.00
Volat. 40R % 0.00
Pres. Bur. MC(%) 0.00
Dur.Mod. 0.00

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento
Amortizacion -
Intereses -

Previsionales 2°Serie Pesificado (PRE4)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Cupon Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%)
Intereses Corridos ¢/100 vn $
Renta 14 Yield Anual (%)

Amortizacion Fecha de Proximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

s 83 1.0
ok
7 811 I - 048
§80 - 023
79 -
g 8 8 8 £t 25 8k 55 5 533 3
SRR E R R RN EEE

Bono de Cons. Deudas

Datos al 31-Jul-06
Precio (c/100 vr) 77.00
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 310.85
Paridad % 24.77
TIR Anual % 319.14
Volat. 40R % 0.00
Pres. Bur. MC(%) 0.00
Dur.Mod. 0.40

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 1-Jan-10
Amortizacion Mens.
Intereses Mens.

Cupones Impagos Adheridos

Cupoén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Renta 1.842 Yield Anual (%)
Amortizacion 24.522 Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

;90 0.1
el T ——— ol
=S e

Fija=2
0.03
7.99

1-Sep-06
A+R

Analisis de Titulos Nacionales en Pesos

Bono de Consolidacion Proveedores 1°Serie en Pesos (PRO1)

Datos al 31-Jul-06
Precio (c/100 vr) 31.50
Valor Residual % 50.44
Valor Técnico ($) 75.20
Paridad % 21.13
TIR Anual % 0.00
Volat. 40R % 0.00
Pres. Bur. MC(%) 0.00
Dur.Mod. 0.00

Resumen Cond. Emision

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Precioen $ /100 wr

* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Cupodn Corriente

Cupones Impagos Adheridos

Vencimiento
Amortizacion
Intereses

(c/100 vn) Renta Anual (%) CA =0.75403
1-Apr-07 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.00
Mens. Renta 5.338 Yield Anual (%) 3.27
Mens. Amortizacion 61.66 Fecha de Préoximo Pago 1-Sep-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Informe Mensual
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Bono de Consolidaciéon Proveedores 2°Serie en Pesos (PRO3)

Datos al 31-Jul-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen
Precio (/100 vr) 34.10 : 35 8'228“
Valor Residual % 88.24 3 . z
Valor Técnico ($) 116.02 @ 34 1 - 0.800
Paridad % 25.93 ° - 0750 g
TIR Anual % 0.00 g 33 T T 0.700
\VVolat. 40R % 0.00 §§§§§j§j§§2§'3§§§%i’jiii
Pres. Bur. MC(%) 0.00 vs R REE EEE RN
e grafica las Gltimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.00
Resumen Cond. Emision Cupones Impagos Adheridos Cupoén Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%) CA =0.75525

Vencimiento 28-Dec-10 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.01
Amortizacion Mens. Renta 9.027 Yield Anual (%) 2.69
Intereses Mens. Amortizacion 53.977 Fecha de Préximo Pago 28-Aug-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono de Consolidacion Proveedores 3°Serie en Pesos (PROS5)

Datos al 31-Jul-06 Evolucién de la Cotizacion y Volumen

Precio (c/100 vr) 25.00 ; ;5 [ 8'8‘51,
Valor Residual % 84.00 s = L 0.03F
\Valor Técnico ($) 90.92 @ 32 1 L 0.02 &
Paridad % 23.10 o 27 1 11 - 0.013
Volat. 40R % 0.00 EpppLrLLrrrreggs sl
Pres. Bur. MC(%) 0.00 5 s i gdeggeeRsegT R Fd

* Se grafica las ultimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.00
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cupon Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) CA =0.77800
Vencimiento 15-Apr-07 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.03
Amortizacion Trim. Renta 6.885 Yield Anual (%) 3.13
Intereses Trim. Amortizacion 72. Fecha de Préoximo Pago 15-Oct-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono de Consolidacion Proveedores 4°Serie en Pesos (PRO7)

Datos al 31-Jul-06 Evolucién de la Cotizacion y Volumen
Precio (¢/100 vr) 61.75 é 25 ] - 0.405
Valor Residual % 94.12 3 - 0.305 E
\Valor Técnico ($) 109.95 2 55 1 - 0.205 §
Paridad % 52.86 o 50 1 I 0.105 3
TIR Anual % 17.91 g 45 okt ottt 0.005
Volat. 40R % 10.10 §fgerisreereesissszaz
Pres. Bur. MC(%) 0.02 T N I B B R B B
e grafica las ultimas 127 rueda
Dur.Mod. 3.46
Resumen Cond. Emisién Cupén Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%) CA =0.76350

Vencimiento 1-Jan-16 Intereses Corridos c/100 vn $ 0.00
Amortizacion 120 Mens. Renta - Yield Anual (%) 1.40
Intereses Mens. Amortizacion - Fecha de Préoximo Pago 1-Sep-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono de Consolidacion Proveedores 5°Serie en Pesos (PRO9)

Datos al 31-Jul-06

Precio (¢/100 vr) 33.00 é gg ] | 883*
Valor Residual % 100.00 £ 36 WV | 002 ®
Valor Técnico ($) 109.55 2 34 - ‘ L 0.018
Paridad % 30.12 o 32 | | | | - 0.01§
TIR Anual % 0.00 §3O%%88____ T —-
Volat. 40R % 0.00 3$¢4§§§§§§§§§§§§%5333
Pres. Bur. MC(%) 0.00 X R e ¥ § 2R R CERS D &S
Se grafica las ultimas 127 ruedas

Dur.Mod. 0.00
Resumen Cond. Emision Cupones Impagos Adheridos Cupon Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) CA =0.77800
Vencimiento 15-Apr-07 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.04
Amortizacion Trim. Renta 9.506 Yield Anual (%) 2.37
Intereses Trim. Amortizacion 81.25 Fecha de Préximo Pago 15-Oct-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Informe Mensual 77
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Bono de Cons. Deudas. Previsionales 3°Serie en Pesos (PRES5)

Datos al

Precio (c/100 vr)
Valor Residual %
Valor Técnico ($)
Paridad %

TIR Anual %
Volat. 40R %
Pres. Bur. MC(%)
Dur.Mod.

Vencimiento
Amortizacion
Intereses

Resumen Cond. Emisién

31-Jul-06 Evolucion de la Cotizaciéon y Volumen

94.00 HE R 8'28“‘

85.44 s 85 el

99 81 e 70 - 0.40 ¢
. § 55 A L 020“‘.

80.47 o 40 . 3

14.70 g 25 * el T c g s sz s

7.94 NN EEEEE S T EEEEEE N

0.09 §é I g gRge2gieg - dgyg” ¥

1 '59 * Se grafica las ultimas 127 ruedas

Cupodn Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%)
1-Jan-10 Intereses Corridos ¢/100 vn $
48 Mens. Renta - Yield Anual (%)
Mens. Amortizacion - Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

CA =0.76350
0.00
0.92

1-Sep-06
A+R

Bono de Cons.

Datos al

Precio (¢/100 vr)
Valor Residual %
Valor Técnico ($)
Paridad %

TIR Anual %
Volat. 40R %
Pres. Bur. MC(%)
Dur.Mod.

Vencimiento
Amortizacion
Intereses

Deudas.
31-Jul-06

38.00
12.64
16.18
29.69

Previsionales 2°Serie en Pesos (PRE3)
Evolucioén de la Cotizacion y Volumen

.50

60
40

20 A

1
1.00 §
0.50 &

g

Precio en $c/100 wr

¢ &

711

&

* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos

ERREE

5May
15May
23-May
1dun
9uun
20
28Un
&
14-dd

Cupon Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%)
1-Sep-02 Intereses Corridos ¢/100 vn $
- Renta .219 Yield Anual (%)
- Amortizacion 15.959 Fecha de Proximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

24-0ul

Analisis de Titulos Provinciales en Pesos

Bono de Consolidacion en $ de la Provincia de Corrientes 1S.

31-Jul-06 Evolucion Precio

CODIGO: BCOR1

Precio (c/100 VR) 110.00 1o
TIR % 15.18 110
Volat-40R % 0.00 108
Paridad % 88.64 104
. 102
Dur. Mod.(en afios) 0.84 100
Valor Técnico 45.92 .
"Yield" Anual % 0.83 94

S 2 2 9 5§ 5§ % 5 5 » » » £E £ £ S5 S5 S

S e sz 2 223332232

Pres.Bursatil MC % 0.00 S T T . T T

Bono de Consolidacion en $ de la Provincia de Corrientes 2S.

CODIGO: BCOR2

TIR %
Volat-40R %
Paridad %

Valor Técnico
"Yield" Anual %

Dur. Mod.(en afios)

106.89 1o
19.16
105
0.00
100
86.13 %
0.82 %
45.92
85
® | ssgsrErrrrssEsss5333
NN e g e gT gy ey ESN

Pres.Bursatil MC % -

31-Jul-06 Evolucion Precio

Precio (c/100 VR)

Informe Mensual
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Bono en $ de la prov. de Buenos Aires Ley 11192

CODIGO: BPRO1
Evquclon Precio

31-Ju| 06
Precio (c/100 VR) 133.50
134
TIR % 1264 | .5,
Volat-40R % 0.00 130
Paridad % 96.39 128
Dur. Mod.(en afios) 0.32 126
Valor Técnico 8.20 124
"Yield" Anual % 07 | "® . 2 2 = = = = = = = = = = = - = = 2
S f L2522 233333 %2
Pres.Bursatil MC % 0.01 - - - - - o« -
Bono en $ de la prov. de Buenos Aires Ley 12836 CODIGO: PB17
31-Jul-06 Evolucion Precio
Precio (c/100 VR) 41.50
0 60
TIR % 2349 | 4
Volat-40R % 0.00 50
Paridad % 3757 | 45
Dur. Mod.(en afios) 4.16 40
Valor Técnico 11045 | %
"Y|e|d"Anua| 0/0 0.00 30,: a 9 9 5 5 § 5 5 »» » > E £ £ 3 5 S
§£$$z§25§§§§3,§§;33
Pres.Bursétil MC % o0f ¥~ — v — = =5 7

Bono de Consolidacién en $ de la Provincia de Salta

CODIGO: SALT1

31-Jul-06 Evolucion Precio

Precio (/100 VR) 10526 |

TIR % 16.13 104 I—

Volat-40R % 0.00 102

Paridad % 84.67 100

Dur. Mod.(en afios) 1.12 98

Valor Técnico 29.29 96

"Yield" Anual % 08 | ¥ 2 2 5 5 5 = 5 5 5 = = = < £ = = =
A S I S O O = A A

Pres.Bursatil MC % ooof ST 8T ERE TSR T A °

Datos al

Precio (c/100 vr)

31-Jul-06

56.39

Valor Residual % 94.12
Valor Técnico (U$S) 109.95
Paridad % 48.27
TIR Anual % 21.08
Volat. 40R % 0.00
Pres. Bur. MC(%) 0.00

Bono Corrientes 3 (BCORS3)

CODIGO: BCOR3

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

L 0.0,

Precioen $c/100 v
a
(o)

‘_\_\ r 0.0E
F 0.0 5
| T | 7%

:

* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Intereses

Dur.Mod. 3.29
Resumen Cond. Emision
(c/100 vn)
Vencimiento 1-Jan-16
Amortizacion 120 - mens. Renta
Mens. Amortizacion

]

I
SEEREE

)

Cupon Corriente

Renta Anual (%) CA =0.76350
Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.00
- Yield Anual (%) 1.53
- Fecha de Proximo Pago 1-Sep-06
A+R

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Informe Mensual

79



Analisis de Titulos Valores Julio 2006

Bono Corrientes 4 (BCOR4) CODIGO: BCOR4

Evolucion de la Cotizacion y Volumen

Datos al 31-Jul-06

100 0.4
Precio (c/100 vr) 88.24 3 80 4 L o3
Valor Residual % 85.44 g 60 4 ~ e
Valor Técnico (U$S) 929.81 40 J r o2 E
Paridad % 75.54 E 20 4 Fo1g
TIR Anual % 19.35 - L
Volat. 40R % 0.00 §5 g g g g % g g & g g g g g g g 5 § i é 33 a g

Pres. Bur. MC(%) 0.08 ~ Se grafica las ultimas 118 ruedas

Dur.Mod. 1.55
Cupoén Corriente

Renta Anual (%)

Cupones Impagos Adheridos

CA =0.76350

(c/100 vn)
Vencimiento 1-Jan-10 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.00
Amortizacion 48 - mens. Renta - Yield Anual (%) 0.98
- Fecha de Préoximo Pago 1-Sep-06

Amortizacion

Intereses Mens.
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Analisis de Titulos Provinciales en Pesos y Ajustables por CER

Bono Consadep de la Provincia de Tucuman - 1ra. Ser. En $ CODIGO: TUCS1

31-Jul-06 Evolucion Precio

Precio (c/100 VR) 130.00
140
TIR % 8.17 135
Volat-40R % 13.74 130
Paridad % 70.37 gg
Dur. Mod.(en afios) 5.64 15
Valor Técnico 17217 1(1)2
"Wiald" 0
Yield" Anual % 2.84 §§§§§§§%§§§g§§§§§§
Pres.Bursatil MC % 0.07 ™ - - oo = = 8 - o«

Analisis de Titulos Provinciales Pesificados y Ajustables por CER

Bono de Consolidacién de la Provincia de Buenos Aires u$s CODIGO: BPRD1
31-Jul-06 Evolucion Precio

Precio (c/100 VR) 335.38 340
TIR % 8.02
Volat-40R % 0.00 ol [~
Paridad % (CER) 98.78 310 —/_I_'

Dur. Mod.(en afios) 0.33 200
Valor Técnico(CER)  20.10 200

"Yield" Anual % 4.05 S 8 9 89 5 5 5 55 3% 3% 53556565033 3

KNS i3 igraiigoagded
Pres.Bursatil MC % 0.01 R - °
Bono de Consolidacion de la Provincia del Chaco en Délares CODIGO: CCH1
31-Jul-06 Evolucion Precio

Precio (c/100 VR) 282.50

TIR % 8.79 20

Volat-40R % 0.00 20

Paridad % (CER) 84.67 20

Dur. Mod.(en afios)  3.54 20

Valor Técnico(CER) ~ 288.80 %0

"Yield" Anual % 472 N e s 2 s s = = f 2 =2

s d L2322 % 32

Pres.Bursatil MC % 0.05 B - oo B - o« -

Informe Mensual
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Analisis de Titulos Valores :

Bono de Consolidacion de la Provincia de Salta u$s

31-Jul-06
Precio (c/100 VR) 270.02 285
TIR % 29.07 255
Volat-40R % 0.00
Paridad % (CER) 7854 | “*T
Dur. Mod.(en afios) ~ 1.05 ol
Valor Técnico(CER) ~ 81.00 57
"Vield" Anual % T I e
:&&uﬁﬁﬁﬁiggggfiigzg
Pres.BursétiMC% 0.0 STERTER ST ERT SN T

CODIGO: SALD1
Evolucion Precio

Analisis de Titulos Provinciales en Pesos y Ajustables por CVS

Bono Garantizado Pcia. Rio Negro - Bogar 1

31-Jul-06

Precio (¢/100 VR) 172.00

0 180
TR % 705 |
VOlat-40R % 0.00 160
Paridad % 97.23 | 150
Dur. Mod.(en afios) ~ 0.73 | 10
Valor Técnico 62.24 | 10
"Yield" Anual % 300 | o o T T T . . - - - - - -

%ﬁﬁdﬁ%ggé‘%gggaag;::

Pres.Bursatil MC % o1 &~ ~— % — & ST =8 7

CODIGO: RNG11
Evolucion Precio

Bono Garantizado Pcia. Rio Negro - Bogar 2

CODIGO: RNG21
Evoluclon Precio

31-JuI-06
Precio (¢/100 VR) 115.00
125
TIR % 901 | 1
Volat-40R % 0.00 115
Paridad % 67.37 | 10
Dur. Mod.(en afios) 553 | 105
Valor Técnico 159.09 | 100
"Yield" Anual % 297 S - - C - = =
SeL =222 E83333232°3
Pres.Bursatil MC % o8 ~ ~—° - S0 ss 7®

Informe Mensual

81



Analisis de Titulos Valores Julio 2006

Analisis de Titulos Provinciales en Dolares

Bono de la provincia de Mendoza Vto. 2018 CODIGO: BARX1
Precio (c/100 VR) 244.00
TIR % 10.36 b -
Volat-40R % 0.00 230
Paridad % 79.72 210
Dur. Mod.(en afios) 4.54 190
Valor Técnico 99.53 gg
(Ve " o,
Yield" Anual % 6.94 §§§§§§§§E§§§§§§EEE
Pres.Bursatil MC % 0.01 8T ER = 8RR e -
Bono Discount en u$s de la Pcia. de Bs.As. CODIGO: BDED
31-Jul-06 Evolucion Precio
Precio (c/100 VR) 311.00 50
TIR % 9.75
Volat-40R % 0.00 300 ~
Paridad % 98.41 250
Dur. Mod.(en afios) 5.47 200
Valor Técnico 102.78
"Yield" Anual % 9.40 15°QQDDEEEEE___>>>>>C::C3333
T3 3539C33323:°3R2%24¢
Pres.Bursatil MC % 0.32
Bono Par Largo Pzo. en u$s de la Pcia. de Bs.As. CODIGO: BPLD
31-Jul-06 Evolucion Precio
Precio (c/100 VR) 140.00 151
TIR % 10.03 149
Volat-40R % 0.00 147
Paridad % 4533 1:2
Dur. Mod.(en afios) 11.00 141
Valor Técnico 100.43 139
"Yield" Anual % 4.44 137DDQEEEELLLL>>>>::::3333
SRS EEERTEE LS EREFEEEEE
Pres.Bursatil MC % -

Bono Par Largo Pzo. en Euros de la Pcia.

31-Jul-06
Precio (c/100 VR) 174.00
. 210
TIR % 10.28 200
Volat-40R % 0.00 190
Paridad % 4415 180 H
Dur. Mod.(en afios) 10.87 170
Valor Técnico 100.43 160
n; " 0, 150
Yield" Anual % 45 8883858555588 8855553333
SER32383¥-eNBIFFedggToen
Pres.Bursatil MC % 0.05

de Bs.As.

Evolucion Precio

82
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Los Anexos
«Caodigos de especies autorizadas a cotizar»,
«Principales Condiciones de Emision de Titulos Publicos» y
«Clasificacion IAMC de empresas segin sector economico
se encuentran disponibles en la pagina web
http://www.merval.sba.com.ar,
entrando a Informacion IAMC/Informe Mensual/Publicaciones
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