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NEGOCIACION DE CHEQUES DE PAGO DIFERIDO EN EL ANO 2005

» En el afo 2005, el volumen total negociado de Cheques de Pago Diferido (CHPD) alcanzé a $ 208,196,591,
creciendo un 376% con relacion a lo operado durante 2004.

» En 2005 los CHPD Avalados pasaron a representar la mayor parte del volumen negociado (70.7%), revirtiendo lo
observado en el afio 2004 (30.5%).

» Durante el afio 2005 la financiacion a través de CHPD vio incrementar no solo el monto sino también los plazos: se
negociaron 8,022 CHPD Avalados (creciendo 472% con relacion a 2004) y el porcentaje de CHPD de menos de
90 dias cay¢ al 57.5% desde el 70% en el afio 2004.

» Entre diciembre de 2004 y diciembre de 2005, las tasas de descuento de los CHPD Avalados se incrementaron
entre 270 y 440 p.b. dependiendo de los plazos, mientras que las de los Patrocinados se incrementaron en mas de

400 p.b. para todos los plazos menores a 180 dias.

En el afio 2005, el volumen total negociado de Cheques de
Pago Diferido (CHPD) alcanz6 a $ 208.2 millones , re-
presentando un crecimiento del 376% con relacion al afio
2004. Asimismo, si se analizan los volimenes negociados
segun se trate del segmento Avalado o Patrocinado, el
primero registro6 un aumento del 1000% al registrar un
total de $ 147.2 millones contra $13.4 millones del afio
2004. Los CHPD Patrocinados, por su parte, registraron
un volumen cercano a los $ 61 millones, lo que significo
una suba del 101% respecto de 2004.

Grafico 1
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En cuanto a la cantidad de CHPD, se observa un patron
similar al volumen efectivo. Durante el afio 2005, se ne-
gociaron 8,002 CHPD, con un crecimiento del 472%, sien-
do nuevamente el segmento Avalado el que mostr6 la ma-
yor suba: mientras que la cantidad de CHPD Avalados
alcanzo las 6,218 unidades (crecimiento anual del 625%),
los CHPD Patrocinados sumaron 1,784 unidades (creci-
miento anual del 230%).

Grafico 2
Cantidad de CHPD negociados
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Con respecto al monto promedio nominal de los CHPD,
los datos indican un comportamiento asimétrico segun el
segmento que se considere. En el caso de los CHPD
Avalados, el monto promedio pas6 de $ 19,741 en 2004 a
$24,417 (+23.7%) en 2005, junto con una reduccion en la
dispersion de sus valores. En cambio, los Patrocinados
vieron reducir el monto promedio de los CHPD operados
desde $ 95,370 en 2004, a $ 42,000 en 2005 (aunque la
variabilidad en el monto promedio se redujo de modo mas
importante que en el caso de los Avalados)'.

Con relacion al plazo promedio de los CHPD se observd
un aumento en el mismo: en 2005 esta magnitud fue algo
superior a los tres meses (94 dias), mientras que en 2004
habia alcanzado a algo menos de 2 meses (57 dias). Asi-
mismo, cabe destacar que entre septiembre y noviembre
de 2005, el plazo promedio ponderado de los CHPD supe-
r6 los 100 dias aunque sin llegar al méximo registrado en
junio de 2004 (120 dias).
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Negociacion por plazo

En cuanto a la cantidad de CHPD negociados segun el
plazo, durante 2005 se dio un aumento en la negociacion
de cheques de mas largo plazo. En particular, en el caso
del segmento de cheques Avalados se observa como mien-
tras que en el afio 2004 el 70% de los CHPD negociados
tenia un plazo menor a los 90 dias, en el afio 2005 esta
proporcién se redujo al 57.5%. Asimismo, los CHPD
Avalados de mas de 120 dias vieron incrementar su can-
tidad en mas de diez veces.

En relacion con los CHPD Patrocinados, el mayor creci-
miento de la cantidad operada se observo en los plazos de
entre 90 a 120 dias, y de 120 a 180 dias.

Tabla 1
Cantidad de CHPD operada segiin plazo
Plazo Avalados Patrocinados
(dias) 2005 2004 2005 2004
<60 42.3% 49.4% 24.2% 37.8%
60 a 90 15.2% 20.6% 41.1% 45.7%
90 a 120 13.3% 13.4% 16.2% 8.3%
120 a 180 19.2% 9.9% 16.6% 6.7%
> 180 10.1% 6.6% 1.8% 1.5%
Total 100% 100% 100% 100%
Tabla 2

Participacion en la cantidad negociada de CHPD segtin plazo

Plazo Avalados Patrocinados
(dias) 2005 2004 2005 2004
<60 2,632 424 432 204
60 a 90 943 177 734 247
90 a 120 824 115 289 45
120 a 180 1,192 85 296 36
> 180 627 57 33 8
Total 6,218 858 1,784 540

Tasas de Descuento

Si se considera la tasa promedio mensual para todos los
plazos, surge que tanto los CHPD Avalados como los Pa-
trocinados vieron incrementar sus tasas de descuento a lo
largo del afio 2005. En particular, cabe destacar el creci-
miento que experimento la tasa promedio del segmento
Patrocinado, que de un valor de 5.4% en el afio 2004 paso
aunnivel de 9.7% en 2005. Uno de los factores que expli-
caria esta suba es la incorporacion de nuevas entidades
patrocinantes cuyos CHPD se negocian con una mayor
prima de riesgo (por ¢j., en diciembre de 2005 el spread
entre la tasa de descuento de los CHPD de TEAR y de
SANT llego a 400 p.b.)

Este comportamiento de las tasas de descuento se ve mas
claramente al considerar la evolucion de la estructura tem-

2

Grafico 3
Tasa de Descuento Promedio Mensual de CHPD
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poral de las tasas de descuento segun el tipo de cheque.
En el caso de los CHPD Avalados, entre diciembre de
2004 y diciembre de 2005, las tasas de descuento prome-
dio (TNA) se incrementaron entre 270 p.b y hasta 440
p.b. dependiendo del plazo considerado. En cuanto al gru-
po de CHPD Patrocinados, lo que se observa es que en-
tre diciembre de 2004 y el mismo mes de 2005 la tasa de
descuento promedio (TNA) para los todos los plazos me-
nores a 180 dias registraron un aumento de mas de 400
p.b.

Cabe mencionar que esta suba de las tasa de descuento
estuvo en linea con los incrementos observados en otras
tasas durante el afio 2005: la tasa de caucion a 30 dias
aumento 352 p.b. mientras que el spread promedio de las
tasas de LEBAC en $ no ajustables se increment6 en
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Grafico 5
CHPD Patrocinados
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realizaron operaciones a lo largo del afio 2005: mientras
que a fin de 2004, fueron 4 las entidades avalistas y 8 las
patrocinantes que habian llevado adelante la negociacion
de sus CHPD, a fin de 2005 estas cantidades ascendie-
ron a 10 y 22, respectivamente.

A continuacion se brinda un detalle de los montos efecti-
vos y cantidad de CHPD negociados por empresa:

Tabla 3
Cantidad de CHPD y Montos Efectivos Negoaciados por Entidad

A 2004-12 ¢ 2005-3 = 2005-6
6% 14— — — — — - Denominacién Monto Negociado ($) Cant. CHPD
2005- 9 2005-12 2005 2004 2005 2004
4% . : : : Aeropuertos Argentina 2000 3,287,502 91,982 18 2
<60 60 a 90 90 a 120 120 a 180 > 180 Afianzar S.G.R. 138,426 5
Plazo (dias) Aguas de La Rioja 1,363,245 991,703 35 21
[ 3 Andreani Logistica 5,894,225 264,306 178 27
200 p.b entre diciembre de 2004 y el mismo mes de 2005. T 603 -
Avaluar S.G.R. 2,352,751 222
Segmentos de Negociacion gZ”' zmgsl'e;R- 25%‘;2;%‘;5 — 2;‘ -
onafide Golosinas X X
. : . : . Bonesi S.A. 960,522 10
Al 7 de febrero de 2006 existen 14 instituciones avalistas Gammo AT SGR 50208 ”
autorizadas a negociar sus CHPD, en tanto que hay 46  [ciyPhama 32,574 7
. 3 3 Compumundo 8,345,162 2,844,009 59 32
entidades patrocinantes (ver Anexo para consultar el lis- Sonigio e ~
tado completo de entidades autorizadas). Correo Andreani 5,380,640 6,332 126 2
Derudder Hermanos 300,991 1,025,385 9 20
En linea con lo observado en el tltimo informe sobre la  |Distribuidora Santa Barbara 245,373 16
. «y . Dulcor S.A. 126,305 5
negociacion de CHPD?, el volumen negociado durante Dyoesa 7043219 %
2005 de CHPD Awvalados representé el 70.7% del total Establecimientos Metalirgicos Cavanna 1,459,391 130
. .y Fidus S.G.R 146,289 6
operado en estos instrumentos, en comparacion con el EYOINT S A 19 3
afno 2004 cuando significaron sélo el 30.5%. Respecto de Garantia de Valores S.G.R. 10718,172 | 533,722 324 29
. . . G tizar S.G.R. 72,168,796 10,761,805 3814 790
la cantidad de CHPD negociados bajo una y otra moda-  [egom o -
lidad, los Avalados presentan una fraccién mayor y cre- Green 284,221 9
. . 0 .7 0 Grimoldi 6,026,619 4,943,500 426 260
ciente: 77.7% en 2005 en comparacion con un 61.4% en T T 1528579 >
2004 Insumos Agroquimicos 643,895 16
Intergarantias S.G.R. 15,705,905 559,603 946 19
Finalmente, debe mencionarse el crecimiento registrado ~ |-aboratorio LkM 81,299 3
. . . . Limpiolux 124,148 221,221 10 23
en la cantidad de entidades avalistas y patrocinantes que Wagalouer 0202837 | 5433282 189 7o
Mercoplast 48,692 6
) ‘Grifico 6 Outdoors 2,377,768 19,568 157 1
Cantidad de Entidades que operaron CHPD Ovoprot International 1,603,371 55
25 Puente Hnos. S.G.R. 40,506,160 1,519,402 812 20
. . Rovella Carranza 345,286 6
W Avalistas W Patrocinantes Socorro Médico Privado 449,327 133,054 35 13
Sport's Life 877,255 108
Telefénica de Argentina 6,029,205 14,277,615 48 57
TOTAL ($) 208,196,591| 43,780,022] 8,002 1,398
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Notas Aclaratorias

"'"En el caso de los CHPD Avalados, el desvio estdndar del monto
promedio de cada cheque cae desde los $ 10,812 en 2004 hasta los $
7,977 en 2005. En tanto, los CHPD Patrocinados ven reducida esta
magnitud desde $ 107,420 a $ 30,537.

2 Disponible en http://www.iamc.sba.com.ar/informes/Articulos/2005/
ARCHPD20051L.pdf.
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Anexo
Entidades autorizadas a cotizar CHPD
SOCIEDAD TIPO SIMBOLO

ACINDAR PYMES S.G.R. Avalista ACPY
AFIANZAR SGR Avalista AFIA

AVAL RURAL S.G.R. Avalista AVRU
AVALUAR SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA Avalista AVAL
AZUL PYME S.G.R. Avalista AZUL
CAMPO AVAL S.G.R. Avalista CAMP
COMPANIA AFIANZADORA DE EMPRESAS SIDERURGICAS S.G.R. Avalista CAES
DON MARIO S.G.R. Avalista DOMA
FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA Avalista FIDU

GARANTIA DE VALORES S.G.R. Avalista GAVA
GARANTIZAR S.G.R. Avalista GARA
INTERGARANTIAS SGR Avalista INGA
LOS GROBO SGR Avalista LGRO
PUENTE HNOS. S.G.R. Avalista PUEN
AEROPUERTOS ARGENTINA 2000 S.A. Patrocinante AERO
AGROCIAM S.A. Patrocinante AGCI

AGUAS DE LA RIOJA SOCIEDAD ANONIMA Patrocinante AGUR
ANDREANI LOGISTICA S.A. Patrocinante ANLO
BONAFIDE GOLOSINAS S.A. Patrocinante BOGO
BONAFIDE SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL Patrocinante BOSA
BONESI S.A. Patrocinante BOSI

CITY PHARMA S.A. Patrocinante CIPH

COMPUMUNDO S.A. Patrocinante COMU
CONIGLIO S.A. Patrocinante CONI

COOP. TELEF. "COTEL" LTDA. Patrocinante COTE
CORREO ANDREANI S.A. Patrocinante COAN
CURTIDURIA A. GAITA S.R.L. Patrocinante GUGA
DERUDDER HERMANOS S.R.L. Patrocinante DERU
DESARROLLO DE ACUERDOS COMERCIALES S.A. Patrocinante DECO
DISTRIBUIDORA SANTA BARBARA S.A. Patrocinante SANT
DULCOR S.A. Patrocinante DULC
DYCASA SOCIEDAD ANONIMA Patrocinante DYCA
ESTABLECIMIENTOS METALURGICOS CAVANNA S.C.I.F. Patrocinante CAVA
FARMCITY S.A. Patrocinante FARM
FIYOINT S.A. Patrocinante FIYO

GARBARINO S.A.l.C.I. Patrocinante GARB
GELIMAN S.A. Patrocinante GELI

GREEN S.A. Patrocinante GREE
GRIMOLDI S.A. Patrocinante GRIM
GUILFORD ARGENTINA S.A. Patrocinante GUAR
IGT33 S.A. Patrocinante IGSA

INSUMOS AGROQUIMICOS S.A. Patrocinante INSU

LABORATORIO LKM S. A. Patrocinante KAMP
LIHUE INGENIERIA S.A. Patrocinante LIHU

LIMPIOLUX S.A. Patrocinante LIMP

LOS GROBO AGROPECUARIA S.A. Patrocinante GROB
MAGALCUER S.A. Patrocinante MAGA
MERCOPLAST S.A. Patrocinante MERC
OUTDOORS S.A. Patrocinante OuUTD
OVOPROT INTERNATIONAL S.A Patrocinante OVOP
PETROQUIMICA ARGENTINA S.A Patrocinante PEAR
RADIO SAPIENZA S.A.l.C.I Patrocinante SAPI

ROVELLA CARRANZA S.A. Patrocinante ROVE
SION S.A. Patrocinante SION

SOCORRO MEDICO PRIVADO S.A. Patrocinante SOME
SPORT'S LIFE S. A. Patrocinante SPOR
TELEFONICA DE ARGENTINA S.A. Patrocinante TEAR
TRANSPORTES AUTOMOTORES PLUSMAR S.A. Patrocinante TAPU
TRINTER REPUESTOS S.A. Patrocinante TREP
VHB REPUESTOS AGRICOLAS S.A Patrocinante VHBR
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Informe Macroeconomico :

Sintesis de la evolucion de los principales indicadores macroeconomicos

Sector Fiscal

v" La recaudacidn tributaria de enero de 2006 totalizd

$ 11,164.8 millones, creciendo un 26.8% en relacion
con enero de 2005 (13.1% en términos reales' ). Con
respecto a diciembre de 2005 se recaudé un 1.2%
menos. Entre los principales componentes de la re-
caudacion, Ganancias experimentd una suba anual del
39.3%, seguido por Sistema de Seguridad Social con
un alza del 38.7%. En cuanto a lo recaudado por IVA
y Comercio Exterior, estos rubros mostraron incre-
mentos del 22% y del 23.7%, respectivamente, en
comparacion con enero de 2005. El total recaudado
por estos cuatro conceptos represento el 85.4% del
total, es decir 2 puntos porcentuales mas que en igual
mes de 2005.

En diciembre de 2005, el sector publico nacional re-
gistré un resultado primario superavitario de $ 23.4
millones, mejorando sustancialmente en comparacion
con el déficit de $ 2,067.3 millones de diciembre de
2004. De este modo, el saldo primario de todo 2005
fue positivo en $ 19,622.6 millones, lo que representd
una mejora del 13.2% con relacion al superavit de
todo el afio 2004. Luego de un pago de intereses por $
10,243 millones durante el afio 2005, el resultado fi-
nanciero alcanzoé a $ 9,379 millones, experimentando
una reduccion del 19.3% con respecto al resultado
del afio 2004.

Sector Real

v" Endiciembre de 2003, la actividad industrial medida a

través EMI (INDEC), registré6 un aumento mensual
desestacionalizado del 0.5%. En relacion con diciem-
bre de 2004, la actividad industrial se incrementd un
7.9% tanto en términos no ajustados por estacionalidad
como ajustados. De este modo, el volumen acumula-
do de la produccion industrial durante el afio 2005 cre-
ci6 un 7.7% en comparacion con el afio 2004. Para el
acumulado del afio, cinco de los doce sectores que
componen el indice observaron un crecimiento anual
superior al del EMI: Automotores (+26.7%), Minera-
les no Metalicos (+14.4%), Productos de Caucho y
Plastico (+10.3%), Industria Textil (+9.4%) y Edicion

Informe Mensual

e Impresion (+9%). Cigarrillos y Refinamiento de
Petroleo mostraron caidas anuales del 6.4% y del 0.1%,
respectivamente.

La construccion marc6 récords durante el afio 2005.
Luego de marcar el minimo en enero de 2002, el ISAC
del INDEC registr6 un crecimiento sostenido, cerrando
el afio 2005 en un nivel 3.6% superior (en términos
ajustados por estacionalidad) al maximo historico re-
gistrado en 1998. En diciembre de 2005, el ISAC ob-
servd un aumento mensual (desestacionalizado) del
3.6% y uno anual del 24.1%. En consecuencia, du-
rante el afio 2005, la actividad de la construccion re-
gistrd un crecimiento del 14.6%.

Las cifras revisadas del INDEC para las ventas tota-
les de supermercados de noviembre de 2005 alcanza-
ron los $ 1,775.1 millones, resultando en una caida
mensual del 5.3%, aunque una suba del 20.2% en tér-
minos anuales (contra un dato anticipado de $ 1,772
millones). Los datos anticipados de diciembre de 2005
muestran un nivel de ventas de $ 2,330.4 millones, lo
que representd un aumento mensual del 31.3%, y un
incremento del 13.4% en comparacion con diciembre
de 2004. De este modo, el monto acumulado de ven-
tas del afio 2005 fue de $ 20,908.3 millones, aumen-
tando 14.5% con respecto a 2004. En términos
interanuales las ventas desestacionalizadas a precios
constantes (afio base 1997) de diciembre, observaron
una caida mensual del 2.6%.

De acuerdo con las cifras anticipadas del INDEC, las
ventas a precios corrientes en Centros de Compra
(Shopping Centers) de diciembre de 2005 totalizaron
$ 496 millones, aumentando un 25.1% con respecto a
diciembre de 2005. En términos mensuales y para la
serie a precios constantes y desestacionalizados, las
ventas de diciembre aumentaron un 0.8%. Asi, el to-
tal de ventas a precios corrientes del afno 2005 sumo
$ 3,810.6 millones, con un aumento del 28% en com-
paracion con el afo previo.

En diciembre de 2005, el Indicador Sintético de Servi-
cios Publicos (ISSP) del INDEC alcanzé un nuevo

5
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maximo  histoérico tanto en términos
desestacionalizados como no desestacionalizados. En
dicho mes, el ISSP registré un crecimiento mensual
(desestacionalizado) del 2.1% en diciembre de 2005,
y uno interanual (con estacionalidad) del 13.1%. Para
el acumulado del afio, el ISSP crecid en términos acu-
mulados un 20.1% durante 2005, en relacion con el
afo 2004.

v" En enero de 2006, el ICC Nacional elaborado por la
U.T.D.T crecié un 11.9% mensual, siendo ésta la
mayor suba mensual de los ultimos doce meses. En
términos interanuales, el ICC mostré en enero una
variacion positiva del 0.5%, ubicandose un 4.6% por
debajo del maximo historico de la serie (febrero de
2004). Con relacion a los subindices, el relacionado
con la compra de bienes durables e inmuebles regis-
tr6 un aumento mensual del 16.1% (+10.7% anual),
en tanto que el subindice sobre expectativas
macroecondomicas crecié un 1.7% mensual, aunque
cay6 un 4.6% en comparacion con igual mes de 2004.
En cuanto a la evolucion anual de los subindices re-
gionales, Gran Buenos Aires e Interior experimenta-
ron caidas (0.15% y 2.19%, respectivamente), en tanto
que Capital Federal mostré una suba (8%).

v El Estimador Mensual de Actividad Econdémica
(EMAE) del INDEC, crecié durante noviembre de
2005 un 0.9% mensual desestacionalizado. Con rela-
cion a noviembre de 2004 el EMAE crecid 9.1%,
mientras que el crecimiento acumulado durante los
primeros once meses del afio 2005 fue del 9.2%.

Sector Externo

v En diciembre de 2005, las exportaciones totalizaron
US$S 3,527 millones, en tanto que las importaciones
sumaron USS 2,494 millones. En comparacion con el
mismo mes del afio previo, las exportaciones crecie-
ron un 19%, mientras que las importaciones lo hicie-
ron en un 18%. La suba de las exportaciones se ex-
plico tanto por un alza del 9% en los precios, como
por el incremento del 10% en las cantidades. En cuanto
a las importaciones, la suba estuvo explicada princi-
palmente por el incremento del 12% en cantidades, y

en menor medida por el aumento del 5% en precios.
Para el acumulado del afio 2005, las exportaciones se
ubicaron en U$S 40,013 millones (alza interanual acu-
mulada del 16%), mientras que para las importacio-
nes, el acumulado totalizo U$S 28,692 millones (suba
interanual del 28%).

La Balanza Comercial de diciembre de 2005 tuvo un
saldo positivo de U$S 1,033 millones (21% superior al
mismo mes de 2004), mientras que el superavit acu-
mulado (U$S 11,322 millones) se redujo un 6.5% res-
pecto de 2004. En el afio 2005, la evolucion de los
precios de exportacion en relacion con los de impor-
tacion produjo una pérdida en los términos de inter-
cambio de USS 1,123 millones, en comparacion con
igual periodo del afio 2004.

Precios

v Los precios al consumidor de enero de 2006 (IPC)

aumentaron un 1.3% y un 12.1% en términos
interanuales. En cuanto al IPC Resto (excluye en su
calculo los precios estacionales y los regulados), en
enero de 2006 se observo una suba mensual del 0.7%
(13.8% interanual).

Los precios mayoristas de enero de 2006 aumentaron
un 1.3% con relacion a diciembre de 2005, y un 13.1%
en términos interanuales. En el mismo mes, el Indice
de Precios Internos Basicos al por Mayor (IPIB) ob-
servo una alza mensual del 1.3%, mientras que el In-
dice de Precios Basicos al Productor (IPP) aumento
1.1%.

El Indice del Costo de la Construccion (ICC) crecid
en enero de 2006 un 0.8% mensual. En comparacion
con enero de 2005 la suba fue del 17%.

Sector Monetario

v En el mes de enero se observo una menor de liquida-

cion de divisas por parte de los exportadores (totali-
zaron un promedio diario de USS 38.7 millones com-
parado con U$S 43.3 millones en diciembre) y meno-
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res compras del BCRA en el mercado cambiario, al
tiempo que se produjo un nuevo incremento en el va-
lor del dolar que se ubico en los precios maximos de
los ultimos 16 meses. Las compras promedio diarias
de la autoridad monetaria totalizaron U$S 32 millones
(contra U$S 37.3 millones del mes anterior) registrando
una merma del 14% respecto a diciembre.

En el mes, las intervenciones del BCRA en el merca-
do cambiario totalizaron U$S 703.7 millones, debien-
do destacarse que a partir del 9 de enero la autoridad
monetaria comenz6 a adquirir euros en la plaza
cambiaria, con el fin de diversificar la composicion de
sus reservas internacionales. En el mes las compras
de euros por parte del BCRA totalizaron * 111 millo-
nes.

Durante el mes, las reservas internacionales del BCRA
registraron una importante disminucion de U$S 8,388
millones. La baja estuvo explicada por la cancelacion
de la deuda con el FMI que implic6 una transferencia
de US$S 9,498 millones el pasado 3 de enero. Desde
entonces, debido a las intervenciones del BCRA en el
mercado cambiario y a los dolares ingresados por la
venta directa al gobierno de Venezuela de BODEN
2012, se recuperaron resservas por cerca de USS 1,110
millones.

En el mes, los pagos a organismos multilaterales de
crédito sumaron U$S 9,577 millones, explicado por la
citada cancelacion de la deuda con el FMI.

A fines de enero, las reservas sumaban U$S 19,968
millones, registrando una disminucion de U$S 8,388
millones (-30%). Cabe destacar que el actual nivel de
las reservas es similar al observado exactamente un
afio atras y es superior en USS 5,055 millones al nivel
de reservas luego del abandono de la Convertibilidad.

Al31/01/05, 1a base monetaria registr6é un importante
incremento cercano a los $ 5,100 millones, reflejando
el efecto expansivo de las operaciones con el sector
financiero (+$ 2,360 millones) y las vinculadas al mer-
cado cambiario (+$ 2,623 millones). Asimismo, las ope-
raciones de titulos del BCRA tuvieron un efecto ex-
pansivo cercano a los $ 1,336 millones.

Informe Mensual

v A fines de enero, la cantidad de pesos en circulacion

totalizaba $ 46,526 millones, registrando una disminu-
cion de $ 1,811 millones respecto al mes anterior
(-3.7%) consecuencia del inicio de las vacaciones de
verano.

La emision de titulos del BCRA casi se duplico en
relacion al mes anterior al sumar $ 6,591 millones,
destinados principalmente a cubrir parte de los venci-
mientos operados durante el mes ($ 5,853 millones).
Debe destacarse que cerca del 93% de las Lebacs
emitidas en pesos fue a plazos menores a los 3 me-
ses. Por otra parte, se emitid6 un monto de $ 1,752
millones en NOBACs en pesos + BADLAR. Cabe
destacar que estas emisiones provocaron un incre-
mento en el costo de las colocaciones que promedid
los 13 pbs.

El total de LEBACs denominadas en pesos en circu-
lacion al 31/1/06 alcanz6 un nivel de $ 11,803 millo-
nes, en tanto que el stock de LEBACs ajustables por
CER en igual fecha era de $ 5,282 millones. Cabe
mencionar, ademas, que se produjo una baja en el costo
medio de la cartera de LEBACs en circulacion, que
al 31/1/06 era de 5.5% (contra 5.7% en diciembre),
en tanto que también se observo un incremento en su
“duration” (al pasar de 247 dias en diciembre a 262
dias en enero). A fines de enero, los instrumentos
ajustables por CER representaban el 34% del total
del stock de LEBAC:s.

En enero, el precio del dolar registro alzas en los dis-
tintos ambitos de negociacion, cerrando en valores
maximos. En las operaciones de casas de cambio ma-
yoristas se registro un incremento del 0.7%, en tanto
que en las operaciones entre bancos la suba alcanzé
al 1.2%. En el segmento minorista, el dolar subi6é un
1%, al cerrar el 31/01/06 a $3.08. De este modo, ¢l
actual nivel del dolar es el mas alto desde agosto de
2004 (tanto en el segmento mayorista como minoris-
ta).

v' Al131/01/06, los depositos totales del sistema financie-

ro argentino en pesos sumaban $ 123,540 millones,
incluyendo $ 30 millones en CEDROS?, mientras que
los depositos destinados al sector privado no financie-
ro ascendian a $ 89,244 millones.
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v" Durante enero se registré un incremento mensual en
el nivel de depositos privados de $ 660 millones
(+0.7%). Esta suba en los depdsitos (sensiblemente
inferior a la observada en los ultimos meses) se ex-
plica fundamentalmente por el incremento en las im-
posiciones en plazo fijo (+$ 728 millones) y en caja
de ahorro (+$ 284 millones). Este incremento en el
nivel de depositos privados se produjo al mismo tiem-
po que los depdsitos totales registraron un alza de
$ 2,338 millones (+1.9%).

v" Por su parte, los depdsitos en ddlares ascendian al
31/01/06 aUS$S 4,151 millones para el total de secto-
res y a USS 3,610 millones para el caso del sector
privado no financiero. Los primeros subieron un 2.3%
en tanto que los ultimos obsevaron un alza mensual
del 1.8%.

v Por ultimo, al 31/01/06 los préstamos totales al sec-
tor privado totalizaron $ 53,902 millones (saldo pro-
medio mensual considerando datos diarios), mostran-
do un incremento de $ 1,429 millones (+2.7% res-
pecto a diciembre). El aumento se explica principal-
mente por la mayor demanda de crédito en los seg-
mentos Documentos (+$ 581 millones), Personales
(+$ 422 millones) y Tarjetas (+$ 370 millones). De
este modo, se consolida la recuperacion iniciada en
febrero de 2004, acumulando cerca de dos afios de
incrementos mensuales consecutivos en los présta-
mos al sector privado no financiero.

Notas Aclaratorias

! Las tasas de variacion real se calculan considerando las variaciones
del Indice de Precios al Consumidor (IPC).

2 El Indice de Precios Basicos al por Mayor (IPIB) incluye productos
importados pero no considera los impuestos, en tanto que el Indice de
Precios Basicos al Productor (IPP) mide la evolucion de los precios de
productos exclusivamente de origen nacional.

3 Si bien estos instrumentos vencieron el pasado 21 de agosto, en las
estadisticas divulgadas por el BCRA sigue figurando el saldo remanente
de los mismos.
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Sector Fiscal

Recaudacion Tributaria
(en millones de Pesos)

Dif. % Dif. % Dif. %
Concepto Ene. '06 Ene. '05 Ene. '06/ Dic. '05 Ene. '06/ Ene. '06 Ene. '06/
Ene. '05 Dic. '05 Ene. '05
Ganancias 2,407.3 1,728.5 39.3 2,617.8 (8.0) 2,407.3 39.3
Ganancias DGI 2,299.7 1,650.3 39.4 2,506.3 (8.2) 2,299.7 394
Ganancias DGA 107.5 78.2 37.6 1115 (3.6) 107.5 37.6
IVA 3,624.1 2,970.0 22.0 34244 5.8 3,624.1 22.0
IVA DGI 2,431.9 2,103.4 15.6 2,208.5 10.1 2,431.9 15.6
Devoluciones (-) 249.8 217.5 14.8 250.1 (0.1) 249.8 14.8
IVA DGA 1,442.0 1,084.1 33.0 1,466.0 (1.6) 1,442.0 33.0
Reintegros (-) 185.0 120.0 54.2 175.0 57 185.0 54.2
Internos Coparticipados 3725 299.4 244 346.7 7.4 3725 244
Ganancia Minima Presunta 79.6 108.3 (26.5) 88.7 (10.2) 79.6 (26.5)
Otros coparticipados 22.0 22.3 (1.2) 21.0 4.6 22.0 (1.2)
Derechos de Exportacion 967.0 829.7 16.5 993.6 (2.7) 967.0 16.5
Derechos de Importacién y Otros 382.6 260.9 46.6 359.5 6.4 382.6 46.6
Combustibles Ley 23.966 - Naftas 132.8 129.9 22 189.7 (30.0) 132.8 2.2
Combustibles Ley 23.966 - Otros 51.0 71.8 (29.0) 297.7 (82.9) 51.0 (29.0)
Otros s/combustibles 64.1 87.9 (27.0) 355.7 (82.0) 64.1 (27.0)
Bienes Personales 251 252 (0.3) 138.2 (81.8) 251 (0.3)
Créditos y Débitos en Cta. Cte. 892.5 688.4 29.6 971.6 (8.1) 892.5 29.6
Otros impuestos 170.7 143.9 18.6 152.6 11.8 170.7 18.6
Aportes Personales 1,010.0 764.2 32.2 738.9 36.7 1,010.0 32.2
Contribuciones Patronales 1,754 .1 1,204.5 45.6 1,219.4 43.8 1,754 1 45.6
Otros ingresos Seguridad Social 56.3 49.9 12.9 56.7 (0.7) 56.3 12.9
Sistema de capitalizacion (-) 611.9 483.1 26.7 435.6 40.5 611.9 26.7
Rezagos, transitorios y otros SIJP (-) 50.0 (20.8) b 61.6 (18.8) 50.0 .
Subtotal DGI 6,075.7 4,975.2 221 6,772.8 (10.3) 6,075.7 221
Subtotal DGA 2,930.5 2,270.9 29.0 3,009.4 (2.6) 2,930.5 29.0
Total DGI-DGA 9,006.3 7,246.1 24.3 9,782.2 (7.9) 9,006.3 24.3
Sistema Seguridad Social 2,158.5 1,556.4 38.7 1,517.8 42.2 2,158.5 38.7
Total recursos tributarios 11,164.8 8,802.5 26.8 11,300.0 (1.2) 11,164.8 26.8
Total con capitalizacion y transitorios 11,826.7 9,264.7 27.7 11,797.2 0.3 11,826.7 27.7
Recaudacion tributaria (sin AFJP) Recaudacion Tributaria. Principales impuestos
12,000 + 4000 T va
11,000 1 \ A 3,500 - OEne '06 MDic'05 OEne'05
10,000 + A L
9,000 + 3,000 1 Ganancias
$ 8,000 + — bt
¢ 7,000 - \ e ,' . e-0"° ﬁ 2,500 1 Sist. Seg. Soc.
& 60007 o’ D 2 2,000 1
E 2'888 T W é ’ Comercio
3:000 1 = 1,500 4 Exterior
2,000 + 1,000 Combustibles
1,000 | | | | | | 1 1 1 1 1
——2002 = ® = 2003 —=—2004 A~ 2005 —— 2006 0-—

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Subsecretaria de Ingresos Publicos del Ministerio de Economia
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Sector Real

Indices de Actividad de la Industria

Estimador Mensual Industrial (EMI) Indice de Produccién Industrial (IP1)
Base 1997=100. Desestacionalizado Base 1993=100. Desestacionalizado
25% 20%
0,
S ° S 10 4
£ 10% % 10%
g 5% S 5%
o
E 0% £ 0% 4
© 5% $
] = 5% 1
8 10% 8 0o
= 8 ]
8 -15% §710%
-20% > _15% 4
-25% -20%
NOODDODNROOO T - NANNDNONT T I WWW - =
222929%2322222239229222929%¢% 58888383885558588388353833
= =2 = = = = = =2 =2 > E S 255 255255255255 25528585 2
0203202202202 20220220120 £23523322322322352232823823328
.7 .. . .
Evolucion por sectores de la actividad industrial
EMI por sectores IP1 por sectores
Variaciones Enero-Dic '05 / Enero-Dic '04 Variaciones Enero-Nov '05 / Enero-Nov '04
Cigarrillos -6.4% Cigarrillos -2.8%
Refin. de Petréleo -0.1% Papely Celulosa -0.6%|j
Ind. Metlica Basica /3 4.5% . 1
Papel y Cartén — 4.8% Petréleo procesado 7:| 2.5%
Ind. Alimentaria E==6.1% Insumos Textiles /33%
Sust. y Prod. Quimicos 7.4% Siderurgia 7:I 3.9%
Metalmecanica —17.5% Quimicos y Plasticos —/ 45%
e I 7Y, 1P A 6 8
- Texti =——m. » 1
Ind. Textil 4% Metalmecanica 1 7.9%
Edicién e Impresién 3 9.0% 1
) ] Alimentos y Bebidas 1 84%
Caucho y Plastico 3 10.3% b
Minerales No Metalicos e 14.4% Minerales no Metalicos j:l15.4%
Automotores 1 26.7% Automotores 125.0%
-15% -5% 5% 15% 25% 35% -10% 0% 10% 20% 30%

EMAE y evolucion del PIB

Estimador Mensual de la Actividad Econémica
(EMAE 1993=100, desestacionlizado)

Producto Interno Bruto (PIB)
A precios de 1993. Desestacionalizado

12% 10% A
T g s
5 &% 5 e
o ©
g4/o 5 29 4
- 0, c
EO/o £ o
o 49 c
§ 4 S 6%
S 8% 8
- = -109
& -12% 5 0%
0,
-16% 4%
-20% -18% -
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T 3 3 8 3 3 8 3 3 8 3 3 8 3 3 &8 3 3 SRR A A A NSO NSNS NOS NS
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Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC
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Actividad de la Construccion e Indicador Sintético de Servicios Publicos

Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion Indicador Sintético de Servicios Publicos
Base 1993=100. Desestacionalizado Base 1996=100. Desestacionalizado
130
o/ J
120 5 30% ==e=Cambio c/igual mes afio anterior
110 % 20% 4 ®— Cambio c/mes anterior
100 Y
90 £ 10% A
80 :§ 0%
70 g
©
60 >-10%
50
40 -20%
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é_s 0.95 O.é_s 0.95 O.é_s 0.95 O.é_s O.é_s o) 5-‘3%59%53%53%53%53%53%55%5
0020000202020 I gRIgRlI gl
Ventas de Supermercados y Centros de Compras (Shoppings Centers)
Encuesta de Supermercados Centros de Compras (Shopping Centers)
Ventas Totales en Mill. de $ Ventas Totales en Mill. de $
32% 90%
27% o e Cambio c(igual mes 70% A —C?mbio c{igual mes
22% A ano anterior afio anterior
17% A ) 50% 1 )
% Cambio acumulado —— Cambio acumulado
130/" 1 en el afio 30% A en el afio
o -
o/ J
2% A 10%
-3% -10% A
-8% 1 -30% A
-13% A
-18% -50%
- - — D00 0O T T~ ANANNNNDOOOT I I T WOLWLWLW
§83888555585858388333338888 2222322222229 F2222TLIL2ES
O CBOSCcCgOscBOs5Egescgescey o 2 © 02 © 02 ® 02 02 0= ® o 2
6233623858 3368383532533a238a 8s3vwbsz3nwbsz3nwbas3nbas3nbds3nd
Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC
Indice de Confianza del Consumidor (U.T.D.T)
Indice de Confianza del Consumidor Indice de Confianza del Consumidor
70.00 - 90.00
60.00 [—1ICC Capital Federal ~—e—Bs. Durables 80.00
’ 70.00
40.00 50.00
30.00 40.00
30.00
20.00
20.00 - ——e— Capital Federal - Expectativas Macro 1 afio
10.00 10.00 A +— Capital Federal - Expectativas Macro 3 afios
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de U.T.D.T.
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Precios al Consumidor y Precios Mayoristas

Encuesta de Supermercados Centros de Compras (Shopping Centers)
Ventas Totales en Mill. de $ Ventas Totales en Mill. de $
32% 90%
27% | = Cambio cligual mes 70% 4 = Cambio c/igual mes
22% A afo anterior afo anterior
17% - . 50% + .
129 —— Cambio acumulado —— Cambio acumulado
70/" ) en el afio 30% 1 en el afio
o 10% -
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-8% o
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Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC

Indicadores del Mercado Laboral
Tasa de Desempleo y Subocupacién Tasa de Actividad y de Empleo
2 Total del Pais. En % de la PEA Total del Pais. En % de la Poblacién Total
20 1 46 4
18 A =o—Tasa de Actividad
16 +— — — 44 1 ®—-Tasade Empleo @ -~ — —f— — — — — -
| ° [}
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6] B T e . o
4 36 A . J e e %, ..
2 A 34 4 _%e e /.
- L e LA e e e e .
S8I 8583838583883 3 88 32
F 33 3 FF s B8 2FFEEEELER $8333853888%55883383
S >>>35>3>015=5353 S s s s sl %FssEEERER
I Tasa de Subocupados === Tasa de Desempleo S =S===>==60%x5=>3=>:=
Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC
Sector Externo

Saldo de la Balanza Comercial: principales rubros y destinos del comercio exterior

Evolucién del intercambio comercial

Evolucién anual del intercambio comercial

12
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Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC
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Evolucion mensual del Intercambio Comercial Argentino. Anos 2004 y 2005

Millones de ddlares y variaciones porcentuales anuales

Exportaciones Importaciones Saldo Comercio Total
Periodo
US$ % US$ % US$ US$ %o
Jan-04 2,321 5.9% 1,609 101.4% 712 3,930 31.4%
Feb-04 2,394 12.7% 1,364 75.5% 1,030 3,758 29.5%
Mar-04 2,659 18.7% 1,690 82.5% 969 4,349 37.3%
Apr-04 3,040 23.5% 1,651 48.7% 1,389 4,691 31.4%
May-04 3,392 21.8% 1,792 65.2% 1,600 5,184 34.0%
Jun-04 2,947 2.4% 2,039 78.7% 908 4,986 24.1%
Jul-04 3,027 6.8% 1,970 56.5% 1,057 4,997 22.1%
Aug-04 2,939 25.3% 2,032 79.0% 907 4,971 42.8%
Sep-04 2,995 26.4% 2,025 53.6% 970 5,020 36.2%
Oct-04 2,826 16.0% 1,973 37.0% 853 4,799 23.8%
Nov-04 3,048 24.6% 2,193 64.1% 855 5,241 38.5%
Dec-04 2,962 20.8% 2,109 39.9% 853 5,071 28.1%
Jan-05 2,773 19.5% 1,901 18.1% 872 4,674 18.9%
Feb-05 2,601 8.6% 1,867 36.9% 734 4,468 18.9%
Mar-05 3,049 14.7% 2,198 30.1% 851 5,247 20.6%
Apr-05 3,551 16.8% 2,380 44.2% 1,171 5,931 26.4%
May-05 3,671 8.2% 2,476 38.2% 1,195 6,147 18.6%
Jun-05 3,377 14.6% 2,724 33.6% 653 6,101 22.4%
Jul-05 3,582 18.3% 2,349 19.2% 1,233 5,931 18.7%
Aug-05 3,812 29.7% 2,625 29.2% 1,187 6,437 29.5%
Sep-05 3,449 15.2% 2,468 21.9% 981 5,917 17.9%
Oct-05 3,392 20.0% 2,503 26.9% 889 5,895 22.8%
Nov-05 3,230 6.0% 2,708 23.5% 522 5,938 13.3%
Dec-05 3,527 19.1% 2,494 18.3% 1,033 6,021 18.7%

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC

Exportaciones e Importaciones segun principales rubros

Enero-Diciembre 2005

En millones de délares y variacion % de valor con respecto a 2004

2004 2005 Variacion

Exportaciones Porcentual
En Millones de U$S Valor
Total 34,550 40,013 16%
Productos Primarios 6,850 7,916 16%
MOA 11,954 13,172 10%
MOl 9,550 11,935 25%
Combustibles 6,195 6,991 13%

. 2004 2005 Variacion

Importaciones Porcentual
En Millones de U$S Valor
Total 22,445 28,692 28%
Bienes de capital 5,331 7,092 33%
Bienes intermedios 8,632 10,376 20%
Combustibles 1,003 1,543 54%
Piezas y accesorios para bienes de capital 3,622 4,782 32%
Bienes de consumo, incluido automéviles 3,698 4,767 29%
Resto 158 131 -17%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INDEC
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Balanza Comercial segin zonas econémicas y paises seleccionados
Enero-Diciembre 2005
Millones de ddlares y var. porc. con respecto a igual periodo del afio anterior

.. Exportaciones Importaciones Saldo
Zonas Econdmicas
us$s Var. % uUs$s Var. % Us$s
Total 40,013 16% 28,692 28% 11,321
Mercosur 7,667 13% 11,017 34% (3,350)
Chile 4,501 17% 549 36% 3,952
Resto de ALADI 2,192 23% 462 50% 1,730
NAFTA 5,996 19% 5,001 16% 995
UE 6,792 9% 4,833 14% 1,959
ﬁ‘:sg;‘eclf]’;‘f: China, 6,258 |  20% 4545 |  52% 1,713
Medio Oriente 1,109 21% 87 9% 1,022
Resto 5,499 15% 2,197 16% 3,302

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC

Sector Monetario

Evolucion del tipo de cambio

Tipo de Cambio Mayorista
Délar mayorista entre bancos

Tipo de Cambio de Referencia del B.C.R.A.
Comunicacién A 3500

3.90 3%
3.70 3.65
3.50 3.50
5 3.30 5 335
3 3.10 5 320
3 290 2 305
[ 2.90
o 2.70 »

@ o 275
o 2.50 3 260
Qo [ A
2.30 o 245
2.10 2.30
1.90 2.15
1.70 2.00
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Intervenciones del BCRA en el mercado cambiario

Intervencion diaria del BCRA en el mercado cambiario Intervencion cambiaria acumulada por mes
Enero de 2006 2002-2006
140 1800
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[
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2 i @ 300 |
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g o Y s
E 40 T -600 1
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Reuters y BCRA
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Intervenciones del BCRA en el mercado cambiario

Cifras en millones de U$S

Ventas en el Ventas por cuenta 'y Compras en el Saldo de la
Fecha Mercado Mayorista orden del B.C.R.A. Mercado Mayorista Intervencion
Afio 2002 3,152.1 275.4 5,788.4 2,360.9
| Trim. 2003 188.1 0.0 1,173.3 985.2
Il Trim. 2003 -1,956.6 0.0 164.1 2,120.7
Il Trim. 2003 -772.7 0.0 0.0 772.7
IV Trim. 2003 -1,765.1 0.0 0.0 1,765.1
| Trim. 2004 -1,194.6 0.0 0.0 1,194.6
Il Trim. 2004 -2,465.0 0.0 0.0 2,465.0
Il Trim. 2004 -1,366.0 0.0 0.0 1,366.0
IV Trim. 2004 -2,796.0 0.0 0.0 2,796.0
| Trim. 2005 -858.5 0.0 0.0 858.5
Il Trim. 2005 -3,623.6 0.0 0.0 3,623.6
Il Trim. 2005 -3310.8 0.0 0.0 3310.8
Oct 05 -657.5 0.0 0.0 657.5
Nov 05 -430.3 0.0 0.0 430.3
Dic 05 -745.0 0.0 0.0 745.0
Ene 06 -703.7 0.0 0.0 703.7

Fuente: Reuters

Monto de Letras en Circulacion al 03/02/06

En % del Stock

% Acumulado del

Vencimiento Moneda  Monto Emitido Total Stock
(por moneda)

8-Feb-06 $ 467,013,000 4.15% 4.15%
8-Feb-06 CER 1,050,335,000 19.88% 19.88%
15-Feb-06 $ 893,450,000 7.94% 12.08%
22-Feb-06 $ 1,227,319,000 10.90% 22.99%
22-Feb-06 us$s 30,000,000 44.49% 44.49%
1-Mar-06 $ 849,863,000 7.55% 30.54%
8-Mar-06 $ 1,503,724,000 13.36% 43.89%
15-Mar-06 $ 1,723,756,000 15.31% 59.21%
22-Mar-06 $ 312,493,000 2.78% 61.98%
22-Mar-06 CER 913,409,000 17.29% 37.18%
29-Mar-06 $ 663,135,000 5.89% 67.87%
5-Apr-06 $ 621,100,000 5.52% 73.39%
5-Apr-06 Us$s 17,427,000 25.85% 70.34%
12-Apr-06 $ 279,500,000 2.48% 75.87%
12-Apr-06 CER 1,175,692,000 22.26% 59.44%
19-Apr-06 $ 5,902,000 0.05% 75.93%
10-May-06 $ 329,790,000 2.93% 78.85%
31-May-06 $ 196,147,000 1.74% 80.60%
5-Jul-06 $ 101,000,000 0.90% 81.49%
5-Jul-06 CER 638,136,000 12.08% 71.52%
12-Jul-06 $ 118,117,000 1.05% 82.54%
12-Jul-06 CER 1,038,394,000 19.66% 91.18%
2-Aug-06 $ 55,035,000 0.49% 83.03%
9-Aug-06 $ 714,861,000 6.35% 89.38%
9-Aug-06 Us$s 20,000,000 29.66% 100.00%
18-Oct-06 $ 112,049,000 1.00% 90.38%
1-Nov-06 $ 213,261,000 1.89% 92.27%
1-Nov-06 CER 202,650,000 3.84% 95.01%
31-Jan-07 CER 263,440,000 4.99% 100.00%
21-Feb-07 $ 561,937,000 4.99% 97.26%
15-Aug-07 $ 308,017,000 2.74% 100.00%
Total en circulaciénen $ : 11,257,469,000
Total en circulacion en USD: 67,427,000
Total en circulacion en $ ajustables por CER: 5,282,056,000

Composicion por moneda del stock de LEBACs y NOBACs
Datos al 03/02/06

Pesos Tasa
Variable
20%

Pesos
46%

usb
0%

$ aj. (CER)
34%

Composicion por vencimiento del stock de LEBACs y NOBACs
Datos al 03/02/06

1a2anos >a 2aiios

26.4% 3.9%

<1 mes
18.4%

6 a 12 meses
13.5%

1a 3 meses
3 a6 meses 28.2%
9.7%
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Historial de Subastas de LEBACs y NOBACs durante el mes de Enero de 2006

LEBAC NOBAC (*)
Fecha de la BADLAR BADLAR [ BADLAR
Licitacion Pesos Total Bcos. Bcos.
Privados Privados
1M 2M 3M 6M 2 anos 2 afos 9 meses
03-Jan-06 6.77 | 6.89 12.89 10.77
10-Jan-06 6.77 | 6.89 7.00 5.35 2.98
17-Jan-06 6.77 | 6.90 5.35 2.95
24-Jan-06 6.77 | 6.90 715 6.26 5.37 2.98
31-Jan-06 6.80 | 7.00 7.25 7.9 6.25 5.45 3.03
(*) A partir del 10/01/2006 se informa el margen sobre la tasa Badlar.
Curva de Rendimientos de LEBACs en Pesos
Curvas de Rendimientos al 31/01/2006
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Depésitos Totales del Sistema Financiero
por tipo, 2002-2006
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Fuente: elaboracion propia en base a datos del BCRA
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Fuente: elaboracion propia en base a datos del BCRA
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Base Monetaria

Circulaciéon Monetaria

en millones de $

TANANNNNN®MO®ODND
LIRS
BEeEE>2>5a2c k5 >3 Q
§88&83 0085838350
PP LNT 2349
T N ©— I}
mnodg8e8E5s-YT 2

14-Nov-03
15-Jan-04
17-Mar-04
18-May-04

19-Jul-04
19-Sep-04
20-Nov-04
21-Jan-05
24-Mar-05

25-May-05

26-Jul-05
26-Sep-05
27-Nov-05
28-Jan-06

Base Monetaria

62,000
58,000 -
54,000 -
50,000 A
46,000
42,000 -
38,000 -
34,000 A
30,000 A
26,000
22,000 -
18,000 -
14,000
10,000 -

en millones de $

31-Oct-01
01-Jan-02
04-Mar-02
05-May-02
06-Jul-02
06-Sep-02
07-Nov-02
08-Jan-03
11-Mar-03
12-May-03
13-Jul-03
13-Sep-03
14-Nov-03
15-Jan-04
17-Mar-04
18-May-04

19-Jul-04
19-Sep-04
20-Nov-04
21-Jan-05
24-Mar-05

25-May-05

26-Jul-05
26-Sep-05
27-Nov-05
28-Jan-06

Base Monetaria y factores de explicacion - Cifras en millones de la moneda de origen

Saldos Factores de Explicacion de la Base Monetaria (en millones de pesos)
Variacion| Variacion|
3-Jan06] 30 dias antes] 12 S )

antes Mensuall  Afio 2006

Base monetaria 59,788 54,710 49,363| |Base monetaria 5,078 sid

Circulacion monetaria 46,526 48,337 35,678 Circulacion monetaria -1,811 s/d

Cuenta corriente 13,262 6,373 13,685 Cuenta corriente 6,889 s/d

Cuenta Corriente en moneda extranjera 3 2,140 2,159 2,707| |Factores de variacion

Asistencia a entidades financieras 13,815 16,226 20,303| |Sector financiero 2,360 2,360

Redescuentos 13,567| 14,169 20,303 Operaciones de pases 3,077} 3,077,
Pases activos 248 273 0

Sector publico 831 831

Pases Pasivos 4,372 7,475 8,519 Adelantos transitorios al Gobiemno Nacional 0 0

Utilizacion de la cuenta del Gobierno Nacional -1,286 -1,286

Adelantos transitorios al Gobierno Nacional 15,988 15,998 13,309 Crédito Externo 455 455
Sin efecto monetario 15,998 15,998 13,309

Margen de financiamiento adicional 991 17 815 |Sector externo privado 2,623 2,623

LEBACs Titulos del BCRA 1,336 1,336

En pesos 17,085 19,539 13,487 Otros -409 -409)
Ajustables por CER 5,282 5,282 5,822

En dolares " 67 48 54| |Sector Pablico ajustado por compra de divisas al mercado -831 -831
En cartera para pases 3,958 7,526 10,009
NOBACs 8,024 6,777 1,535

(1) Cifra en ddlares
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Tasas de Interés

Tasa de interés por depésitos a plazo fijo

Tasa de interés por depdsitos a plazo fijo
En pesos, 30 a 44 dias de plazo

En délares, 30 a 44 dias de plazo
30.0

5k — — — — — — — — — — — — — — — — -
B0 — — — — — — — — — — — — — - — —
25\ o — — — — — — — — — — — — — — — -~
200N — — — — — — — — — — — — — — -
17.5 -
15.0 -
125
10.0
7.5
5.0
251 — — — — —
0.0

T.N.A.en %

T.N.A.en%
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Tasa Call en pesos
operaciones a 15 dias de plazo

Monto operado en el mercado de call
operaciones en pesos a 15 dias de plazo

T.N.A.en%
En millones de $

Apr-03
Jun-03
Aug-03
Oct-03
Dec-03
Feb-04
Apr-04
Dec-04

Tasas de Referencia para la Garantia de los Depdsitos
Tasa Nominal Anual

. 24-May-05 18-Feb-04 14-Jan-04
Depésitos
$ U$S - € $ U$S - € $ U$S - €
Cuenta Corriente 2.00%| s/oper | 2.00%| s/oper | 2.00%| s/oper
Caja de Ahorros 2.75%| 2.25% | 2.75%| 2.25% | 2.75%| 2.25%
Plazo Fijo:
De 30 a 59 dias 5.25%| 3.00%| 5.25%| 3.00%] 6.00%| 3.00%
De 60 a mas dias 6.25%| 2.75%| 5.75%| 2.75%] 6.50%| 2.75%

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del BCRA
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Indicadores Macroeconomicos de la Argentina

2006
1998 | 1999 | 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Ene

Cuentas Nacionales (var. % real) (a)

PIB 39 -3.4 -0.8 -4.4 -10.9] 8.8 9.0 9™ n.d

Consumo 3.9 27 0.7 53[0 -144 8.2 9.5 9.4 nd

Inversion 6.5 -12.8 -6.8 -15.7 -36.4 38.2 34.4 209" nd
Producto Bruto Nominal

A precios de mercado (en miles de mill $) 299 283 284 269 313 376 447 5400 nd

Por habitante (en §) 8301 7,785 7,849 7336 86201  10367]  12,336] 14,947 nd
Estimador Mensual de Actividad Economica - Var. % anual s/d| sdl  -0.8% -4.4% -10.9 8.8 9.0 990 s/d
Indice de Produccion Industrial - FIEL

Con estacionalidad (var. % anual) 1.2 5.8 -1.2 -5.3 1.3 12.9 7.8 6.8 s/d
Indice de Precios (var % mensual) #

IPC - Nivel General 0.7 -1.8 -0.7 -1.5 41.0) 37 6.1 123 13

IPIM - Nivel General -6.3 12 25 =53 118.0 1.95 7.87 10.7 1.3
Tipo de Cambio Nominal (fin de periodo, bancos venta - $/USS) 1.0 1.0 1.0 1.0 337 2.94 2978 3.033)  3.070
Indicadores Laborales

Tasa de desempleo - EPH 124 138 14.7 183 17.8 14.5 12.1 111" nd.

Indice de Demanda Laboral - UTDT (var % anual) n.d -41.1 353 69.0 -0.9) 163 26.7
Sector Fiscal

Total Recaudacion tributaria sin AFJP (mill. §) 50,059 47,643 49,102 45,403 50,476 72,274 98,285 119,253 11,165

Resultado Financiero sin Privatizaciones (mill. $) 4,170 -7348]  -6,996 -8,961 -4,554 1,794 11,630 9,380 n/d
Sector Externo

Exportaciones FOB (mill. US$) 26,441 23,333 26,412 26,655 25,709 29,564 34,550 40,013 n.d.

Importaciones CIF (mill. USS) 31,405 25,507 25,245 20,312 8,991 13,834 22,445 28,692 n.d.

Balanza comercial (mill.US$) -4.964 -2,174] 1,167 6,343 16,718 15,730 12,105 11,322 n.d.

Cuenta Corriente ( % del PBI) -4.9 43 3.3 -1.4 9.8 5.8 2.0) nd. nd.
Sector Monetario

Depositos totales (mill.$ - fin del periodo) 76,427 81,112 85,985 65,267 71,156 85,770 103,326 121,202 123,540

Préstamos totales (mill.$ - saldos promedio del periodo) 76,220 82,201 82,629 75,511 35,878 30,725 38,633 52,4731 53,902

Reservas internacionales del BCRA (mill. USS$-fin del periodo ) 26,524 27,8311 26,491 19,4261 10,476 14,119 19,646 28,077 19,689
Tasas de interés (% nom anual, fin del periodo)

Tasa Call (8) - Hasta 15 dias 6.8 7.1 8.1 n.d 6.1 1.6) 2.1 8.4 5.5

Plazo Fijo en $ - 30 a 44 dias 7.6 8.1 83 6.6 272 35 2.5 4.1 5.5

Plazo Fijo en US$ - 30 a 44 dias 6.4 6.4 7.0 6.9 1.8 0.6 0.2 0.6 0.6

T }————————————————————————————————
(a) Ultimo dato disponible

(b) Considerando las cifras del Censo 2001 del INDEC

(1) Datos correspondientes al PIB del tercer trimestre de 2005

(2) Variacién del aculado enero-noviembre de 2005 contra igual periodo del afio anterior.

Nota: A partir del 11/01/02, los datos de depositos y préstamos en délares se convierten a pesos usando un tipo de cambio de $1.40 = U$S1
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Sintesis de la evolucion de los principales indicadores internacionales

Estados Unidos

PIB | IV Trim 05 | III Trim 05 | 11 Trim 05 | I Trim 05 | IV Trim 04
Var. % Anualizada c/trim anterior
Real 1,1 4,1 33 3,8 33
Nominal 42 7,6 6,0 7,0 6,1
En billones de USS
Real 11233,5 11.202,3 11.089,2 10.999,3 10.897,1
Nominal 12735,3 12.605,7 12.378,0 12.198,8 11.995,2
Produccién Industrial Dic 05 Nov 05 Oct 05 Sep 05 Ago 05
Indice 109,8 109,1 108,2 107,2 108,6
Var. % mensual 0,6 0,8 1,0 -1,3 0,3
Capacidad Utilizada 80,7 80,2 79,8 79,1 80,3
....Manufacturera 79,6 79,6 79,5 78,2 78,8
Ventas Minoristas Nov 05 Oct 05 Sep 05 Ago 05 Jul 05
Var. % Mensual 0,3 0,3 0,3 -1,8 1,7
... Ex Autos 0,3 0,8 13 1,2 0,5
.... Core 0,5 1,0 0,8 0,8 0,0
[CmiTErrE L] Ene 06 Dic 05 Nov 05 Oct 05 Sep 05
Consumidor
Indice 106,3 103,8 98,3 85,2 87,5
Situacion Presente 128,4 120,7 113,2 107,8 110,4
Expectativas 91,5 92,6 88,4 70,1 72,3
Var. % Mensual
Inflacion Ponderacién
Dic 05 Nov 05 Oct 05 Sep 05
IPC 100,0 -0,1 0,6 0,2 1,2
....Energia 6,7 -2,2 -0,8 -0,2 12,0
Ali 14,4 0,2 0,3 0,3 0,3

....Core 78,9 0,2 0,2 0,2 0,1
Balanza Comercial Nov 05 Oct 05 Sep 05 Ago 05 Jul 05
Sald.

e -64,2 -68,1 -66,1 -59,0 57,8
(mil mill. U$S)

Exportaciones

Total

o 1093 107,4 1057 1083 106,7
(mil mill. U$S)
..Var % m/m 1,8 1,5 2.4 1,6 0,8

Importaciones

Total

ot 1735 1755 1718 167,3 164,5
(mil mill. U$S)
...Var % m/m 1,1 2,2 2,7 1,7 0,5

! El Indice ISM, elaborado por el Institute for Supply Management,
evaluia las tendencias de contraccion y expansion de la actividad mediante
el analisis del sentimiento empresarial y de los precios en relacion con
las nuevas ordenes de compra. Un resultado superior a los 50 puntos
indica expansion mientras que, por el contrario, un resultado inferior
indica tendencia contractiva.

Informe Mensual

Otros Indicadores

v' El indice ISM' de manufacturas presentd en enero una

leve caida de 0.8 p.p. hasta alcanzar los 54.8 puntos. Cabe
destacar que luego de una revision de los datos del tltimo
trimestre de 2005 se modificaron los datos del Indice de
Manufacturas mostrando asi mejores resultados para fines
del afio 2005. Sin embargo, durante enero disminuciones
en los principales subindices llevaron a la baja del indice.
El subindice de Nuevas Ordenes retrocedio 1.1 puntos hasta
58 puntos mientras que el subindice de Produccion sufrid
una caida de 1.2 puntos hasta los 56.6 puntos. A pesar de la
baja, ambos subindices se encuentran todavia en niveles
elevados y mostrando signos positivos para la industria
manufacturera. Por otro lado, el subindice de Empleo
disminuy¢ 2.3 puntos hasta los 51.3 puntos, el menor valor
de los ultimos seis meses, mientras que los inventarios se
vieron reducidos en 0.8 puntos hasta los 46.5 puntos.

Las solicitudes iniciales de subsidios de desempleo
aumentaron a 283,000 unidades en la semana terminada el
21 de enero de 2006 desde 272,000 unidades (dato revisado)
que habian alcanzado la semana anterior. El promedio mévil
de las ultimas cuatro semanas present6 una disminucion
ubicandose en 288,750 unidades, el menor valor desde julio
del afio 2000. En cuanto a las solicitudes de renovacion de
subsidios, éstas aumentaron en la segunda semana de enero
hasta 2.58 millones de unidades. Aunque este dato
representa un aumento de 53,000 unidades, sigue siendo
un signo de buenas perspectivas para el mercado laboral al
encontrarse por debajo de las 2.6 millones de unidades.

Durante el mes de diciembre de 2005 el ingreso personal
aumento por segunda vez consecutiva 0.4% mensual. En
cuanto al gasto, éste aumentd 0.9% explicado por el
crecimiento del 4.8% en bienes durables (principalmente
autos), el aumento del 0.1% en bienes no durables y la
suba en el gasto en servicios del 0.5%. El ingreso real
disponible crecié 0.4% mientras que el gasto en términos
reales subi6 0.9%, por segundo mes consecutivo. Los
precios, medidos a través del deflactor de gastos
personales de consumo, se mantuvieron estables durante
enero, debido a una leve caida en el precio de la energia
(que si se excluyen del célculo, resulta una caida del 0.1%
en este indice).

El gasto en construccion experimentd un aumento del 0.1%
mensual en diciembre de 2005. El gasto privado aumentd
0.1% mientras que el gasto en construccion publico se
incrementd un 0.7% durante el mes.
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E uroziona Otros Indicadores

PIB 200511 Trim | 20051 Trim | 20051 Trim | 20041V Trim | 2004 Tl Trim v Segﬁ.n los datos difundidos por ].EI.II'OStat*, ¢l Indice de
Precios al Productor del mes de diciembre de 2005 de la
Variacion % Interanual 16 12 12 16 18 Eurozona subi6 un 0.2% en comparacion con el mes previo,
(Consumo Privado 15 14 13 19 10 y un 4.6% con respecto al mismo mes del afio 2004. En la
(Consumo Piblico 14 1,1 09 0.6 1,1 Zona Euro 25, los precios al productor también crecieron
[nversidn 32 19 14 L1 14 0.2% en el mes, y fueron 6.2% mayores que en diciembre
?,Zl;';;”) Comercial 19 24 17 26 28 de 2004 i.ncluyendo lqs precios de la energia. Si se excluyen
estos ultimos del indice, el IPP en el mes aumentd 0.1%,
Prod. Industrial tanto en la Eurozona como en la Zona Euro 25. Para ambas
) Nov 05 Oct 05 Sep 05 Ago 05 Jul 05 . .
|(ex construc) zonas los precios de los bienes no durables de consumo
Var. % Mensual 13 Wi 42 08 ol subieron 0.2% en el mes, mientras que los bienes
Var. % Inferanual 26 3 12 16 3 intermedios, bienes de capital y bienes no durables de
consumo crecieron 0.1% durante diciembre de 2005.
Ventas Minoristas” Dic 05 Nov 05 Oct 05 Sep 05 Ago 05
Y
Z:;l:;n::;:; (:)13 0002 Zj 307 ;j v La tasa d.e desempleo de la Eurozona (ajustada por
Tabaco i ’ ’ ’ ’ estacionalidad) se mantuvo en 8.4% durante el mes de
Vestimenta nd Ll 13 38 19 diciembre de 2005, comparado con 8.3% en el mes de
Electrodomésticos v all 22 A7 13 noviembre. De este modo, el desempleo del mes fue 0.4
Libros, Diarios y Stores nid 07 08 03 0.6 puntos porcentuales inferior al registrado en diciembre de
Medicina wd 4,1 04 02 09 2004. Los paises de la Eurozona que registraron las menores
tasas de desempleo fueron, al igual que el mes pasado,
Inflacion Nov 05 ot 05 Sep 5 Ago 05 IR Irlanda (4.3%), Holanda (4.7%) y Austria (5.2%), mientras
iﬁgm) = = - ™ ™ que los paises que registraron las mayores tasas de
T Core aom er) 1:5 1:5 1: " 1:3 1:3 desempleo fueron Alemania (9.5%) y Francia (9.2%). Para
Alemania 2 2 2 ) ) la Zona Euro 25, la tasa de desempleo también se mantuvo
Francia 18 20 24 20 18 estable en 8.5%, sin variaciones con respecto a los tres
italia 24 26 22 22 22 meses previos y 0.5 p.p. por debajo de la tasa de desempleo
registrada en diciembre de 2004. De los paises de esta zona
— -~ " Sepls Apot5 _ no pertenecientes a la Eurozona, el menor desempleo se
registrd en Dinamarca (4.4%), Chipre (5.8%) y Eslovenia
|S;li‘:fnm_ decuros 23 0,1 20 26 72 (6.4%) mientras que el mayor desempleo se observo en
Exportaciones m 088 — . - Po}onla. (17.2%) y Eslovaqulla. (16.1%). Segln las
(il mill. de euros) estimaciones de Eurostat, en diciembre de 2005, 12.2
...Var. % Interanual 01 0 120 140 40 millones de hombres y mujeres estaban desempleados en
I:In"];(:l:;c:):: N 1163 1088 1083 1008 %0 la Eurozonay 18.6 millones lo estaban en la Zona Euro 25.
-.Var. % Interanual 02 120 130 200 1,0 v El Indice de Nuevas Ordenes Industriales de la Eurozona
(*) Serie Desestacionalizada se incremento 4.9% en noviembre de 2005 comparado con
octubre, en tanto que la variacion interanual fue positiva
enun 9.2%. En la Zona Euro 25, este indice crecié durante
noviembre un 3.4% luego de haber permanecido estable
durante el mes de octubre, mientras que en términos anuales
subio6 9.3%. Si tenemos en cuenta el analisis por sectores,
el sector Equipamiento de Transporte registroé el mayor
crecimiento durante el mes de noviembre en la Eurozona
(+10.6%), al igual que en la Zona Euro 25 donde crecio
! La denominada “eurozona” esta compuesta por los siguientes paises: 9.4% en el mes.

Alemania, Francia, Italia, Espafia, Irlanda, Austria, Luxemburgo,

Holanda, Bélgica, Finlandia, Portugal y Grecia. * Agencia oficial Europea de Estadisticas.
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MERCADOS INTERNACIONALES en el mes de Enero 2006

Variacion % respecto

Variacion % en US$S respecto

Divisas Bolsas
31Ene 30 Dic Mensual Anual 31Ene 30 Dic Mensual Anual
Euro 0,822 0,844 259%  -2,59% Estados Unidos
Libra Irlandesa** 0,79 Chelin Austriaco** 13,76 Dow Jones (N. York) 10864,86 10717,50 1,37% 1,37%
Florin Holandés** 2,20 Franco Belga** 40,34 S&P 500 1280,08 1248,29 2,55% 2,55%
Lira Italiana** 1936,21 Markka Finlandés** 5,95 Russell 2000 733,20 673,22 8,91% 8,91%
Franco Francés** 6,56 Franco Luxemburgués** 40,34 Nasdaq 2305,82 2205,32 4,56% 4,56%
Marco Aleman** 1,96 Escudo Portugués** 200,48 CAC-40 (Paris) 4947,99 4715,23 7,73% 7,73%
Peseta Espaiiola** 166,39 DAX-30 (Frankfurt) 5674,15 5408,26 7,711% 7,711%
Libra Esterlina 0,56 0,58 330%  -3,30% IBEX (Madrid) 1199,80 1156,21 6,53% 6,53%
Délar Canadiense 1,14 1,16 -2,11% -2,11% FTSE (Londres) 5760,30 5618,80 6,02% 6,02%
Peso Argentino 3,07 3,03 1,24% 1,24% TSE 300 (Toronto) 11945,64 11272,26 8,25% 8,25%
Real Brasilefio 2,21 2,34 544%  -544% MERVAL (Argentina) 1793,97 1543,31 14,82% 14,82%
Peso Chileno 526,20 514,55 2,26% 2,26% BOVESPA (Brasil) 38382,80 33455,94 21,33% 21,33%
Peso Mexicano 10,45 10,63 A74%  -1,74% IPSA (Chile) 2118,46 1964,47 5,45% 5,45%
Bolivar Venezolano 2150,00 2150,00 0,00% 0,00% IPC (México) 18907,10 17802,71 8,09% 8,09%
Yen 117,35 118,00 055%  -0,55% IBC (Venezuela) 25119,59 20394,83 23,17% 23,17%
Délar Hong Kong 7,76 7,75 0,05% 0,05% Nikkei (Tokyo) 16649,82 16111,43 391% 391%
Ringgit Malayo 3,75 3,78 -0,75% -0,75% Hang Seng (Hong Kong) 15753,14 14876,43 5,84% 5,84%
Peso Filipino 52,15 53,08 A75%  -1,75% KLSE (Malasia) 914,01 899,79 2,35% 2,35%
Bath Tailandés 38,93 41,04 513%  -5,13% PSI (Filipinas) 2145,39 2096,04 4,18% 4,18%
Rupiah Indonesa 9375,00 9845,00 A77%  -477% SETI (Tailandia) 762,63 713,73 12,63% 12,63%
Won Coreano 960,84 1007,60 4,64%  -4,64% JKSE (Indonesia) 1232,32 1162,63 11,31% 11,31%
Rublo Ruso 28,13 28,74 215%  -2,15% KOSPI (Corea) 1399,83 1379,37 6,42% 6,42%
Lira Turca 1352000,00  1352000,00 0,00% 0,00% RTSI (Rusia) 1315,96 1125,60 20,28% 20,28%
Forint Hingaro 207,37 213,35 280%  -2,80% ISE Nac-100 (Turquia) 44590,22 39777,70 12,10% 12,10%
BUX (Hungria) 22202,70 20784,74 9,17% 9,17%
Commodities
Variacion % respecto Variacion % respecto
31Ene 30 Dic Mensual Anual 31Ene 30 Dic Mensual Anual
Petréleo ("WTI") 67,88 61,03 11,22% 11,22% Trigo (USS x Tn.) 162,99 167,40 -2,63% -2,63%
Oro ("onza troy") 569,90 518,00 10,02% 10,02% Maiz (USS x Tn.) 70,08 67,13 4,40% 4,40%
Plata 9,82 8,84 11,09% 11,09% Soja (USS x Tn.) 184,00 187,00 -1,60% -1,60%
CRB 348,71 329,32 5,89% 5,89% Azicar (USS x Tn.) 406,98 300,49 35,44% 35,44%

Nota: ** Conversion fija a Euro.

Los precios de los granos son spot
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Bonos del Tesoro - EEUU ()

Variacion respecto Variacion en PB respecto

31Ene 29 Dic Mes Aiio 31 Ene 29 Dic Mes Afio
Argentina 3 meses 448 4,01 46 46
Par Bond 54,500 54,500 0,00% 0,00% 6 meses 4,60 4,35 2% 2%
Discount 49,500 49,500 0,00% 0,00% 2 afios 4,53 4,39 15 15
5 ailos 4,47 4,33 14 14
10 afios 4,53 4,37 16 16
Brasil 30 aiios 4,69 4,53 16 16
Discount "Z" 99,000 97,750 1,28% 1,28% FED FUNDS 4,50 4,19 31 31

Par Bond "Y" 98,938 98,250 0,70% 0,70%

Bonos del Tesoro - Alemania (**)

Variacion en PB respecto

Venezuela 31Ene 29 Dic Mes Afio
Par 101,000 100,375 0,62% 0,62% 2 aiios 2,96 2,89 7 7
DCB 100,313 100,000 0,31% 0,31% 5 afios 323 3,09 15 15
FLIRB 100,000 99,625 0,38% 0,38% 10 aios 348 3,32 15 15
20 afios 3,70 3,53 16 16
Peru 30 aiios 3,74 3,60 14 14
PDI 98,250 95,500 2,88% 2,88% Bonos del Tesoro - Gran Bretaia (**)
FLIRB 97,375 94,500 3,04% 3,04% Variacion en PB respecto
31Ene 29 Dic Mes Afio
Polonia 3 meses 4,53 4,53 0 0
Par 94,500 94,500 0,00% 0,00% 1 aiio 436 418 19 19
2 afios 4,31 4,20 " 1"
5 aiios 4,26 4,18 8 8
10 afios 4,15 4,12 3 3
20 aiios 4,00 4,09 -9 -9
30 afios 3,85 4,01 -16 -16
LIBOR (180) 4,81 4,69 12 12

Bonos del Tesoro - Japon (**)

Variacion en PB respecto

31Ene 29 Dic Mes Ao
3 meses 0,00 0,00 0 0
6 meses 0,02 0,01 1 1
1 afio 0,11 0,12 -2 2
2 afios 0,34 0,34 0 0
5 aiios 0,94 0,92 2 2
10 afios 1,57 1,52 6 6
20 aiios 2,08 2,03 6 6

(**) Expresados como tasas de rendimiento
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Sintesis de la evolucion de los principales indicadores bursatiles

Durante el mes de enero de 2006, el Indice Merval
registro un ascenso del 16.24%, y el M.AR del 8.30%,
ambos medidos en pesos. Medidos en dolares, también
registraron alzas: 14.82% y 6.98%, respectivamente.

Por otra parte, en el mes de enero el Indice Merval
25 present6 una variacion positiva del 14.82% en pesos
y del 13.42% medido en ddlares.

El Indice M.AR cerr6 el mes en 1,442.29 puntos,
mientras que el Indice Merval se ubico en 1,793.97
puntos. Asimismo el Merval 25 alcanz6 los 1,752.28
puntos.

El Indice de Bonos IAMC, medido en pesos, registrd
una variacion positiva mensual del 6.52%. El Sub-
Indice Largo en ddlares registré un ascenso del 5.47%.
En el mes, el Sub-Indice de Bonos Corto en pesos
present6 un aumento del 0.79%, mientras que el Sub-
Indice de Bonos Largo en pesos anotd una suba de
8.25%.

La distancia entre el Indice Merval y el Bovespa,
ambos medidos en ddlares, se amplioé durante el mes
de enero. Esto se debe a que mientras el mercado
accionario de Brasil, medido en délares, registro un
alza del 21.33%, el Indice Merval mostrd un ascenso
del 14.82%.

La distancia existente entre el Indice Merval y el
Indice de Bonos IAMC, ambos en pesos y con base
1/1/95 = 100, se contrajo a lo largo del mes,
evidenciando una distancia 8.88% menor.

La volatilidad del Indice Merval, calculada sobre las
altimas 40 ruedas bursatiles, mostré una tendencia
decreciente durante el mes de enero de 2006. Al 31/
01/06, la volatilidad del Indice Merval era de 18.55%,
en tanto que la del Indice M.AR, para la misma
cantidad de ruedas, era de 18.89%.

La correlacion entre el Indice Merval y el Dow Jones,
considerando las 120 ruedas, se ampli6 en el mes de
enero con relacion al mes anterior, ya que al 31/01/06
se ubico en 30.50%. En tanto que la correlacion del
Indice M.AR y el Dow Jones para la misma cantidad

Informe Mensual

de ruedas también se amplio, ya que el ultimo dia del
mes llegd a 17.10%.

En el mes de enero de 2006, la accion lider de mejor
performance fue Tenaris (TS), que evidenci6 una suba
del 41.15%, mientras que la accion que mas cayo fue
Transener (TRAN), con una baja del 4.43%. Por otra
parte, la accion del panel general con mayor
rendimiento en el mes fue Grimoldi (GRIM), que
registro un ascenso del 18.75%.

El mejor rendimiento en titulos publicos durante el mes
de enero de 2006 correspondio al titulo performing de
la provincia de Salta 1ra serie (SALD1) pesificado,
ajustado por cer, que subi6 en el mes 41.46%, seguido
por el Bogar 1 de la provincia de Rio Negro (RNG11)
conun aumento del 14.77%. Al igual que el mes previo,
durante enero se produjeron importantes subas en las
unidades vinculadas al PBI: el cupon vinculado al PBI
en U$S Ley Argentina 2035 (TVPA) increment6 su
precio en un 34.14%, el cupon vinculado al PBI U$S
Ley Nueva York 2035 (TVPY) lo hizo en un 31.17%
y el cupdn vinculado al PBI en $ 2035 (TVPP) en un
22.45%. En cuanto a los bonos nacionales performing,
el bono de Consolidacion Proveedores en pesos 4ta
serie (PRO7) mostro el mayor crecimiento (12.43%)
y se destaco la suba del 9.1% en el bono de
Consolidacion Proveedores en pesos Sta serie (PRO9)
que se encuentra en default.

En enero de 2006, el volumen negociado en acciones
totalizo $ 1,587 millones. El volumen operado promedio
diario fue de $ 72.14 millones, 1.99% menor que el
registrado el mes anterior. Cabe recordar que en enero
las ruedas bursatiles fueron 22.

El volumen efectivo negociado en Titulos Publicos fue
de $ 11,469 millones. En el Mercado de Concurrencia,
las operaciones realizadas alcanzaron los $ 4,742
millones, y en la Rueda Continua se negociaron $ 6,727
millones. El volumen operado promedio diario de enero
fue de $ 521 millones, 5.43% menor que el registrado
el mes anterior.

El volumen negociado en CEDEAR’s sum6 $ 455
millones en el mes. El volumen operado promedio diario
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del mes fue de $ 20.68 millones, 68% superior al
verificado en diciembre.

A131/01/06, 1a capitalizacion bursatil total sumaba $
802.012 millones, en tanto que la medicion en dolares
totalizaba US$S 261.582 millones. Medida en pesos, la
capitalizacion subid un 3.98% respecto al mes de
diciembre, en tanto que considerando las cifras en
dolares el alza fue de 2.76%. A fin de enero, la

capitalizacion bursatil total del mercado argentino
representaba el 169% del PIB.

Durante el mes de enero, no se registraron
operaciones de los contratos INDOL. A partir del 1
de febrero de 2006 quedo habilitado para la
negociacion a plazo del Indice de Tipo de Cambio
Peso-Délar (INDOL) con vencimiento en Julio de
2006.

Apartado [: Comunicaciones del Merval Relativas a la Operatoria Bursatil
(Enero 2006)

Fecha Nimero

Motivo

05-Ene-06 | Circ. 3510

Responsabilidad Patrimonial Computable

05-Ene-06 | Com. 11737 |[Negociacion Continua- Montos Minimos

12-Ene-06 | Com. 11742 |Incorporaciéon MACC (Merval Acciones) en Plazo Firme, Pase y Caucion Bursatil

12-Ene-06 | Com. 11743 |Opciones- Ex cupén de Ceramica San Lorenzo

19-Ene-06 | Com. 11751 |Opciones- Ex cupén de Ledesma

24-Ene-06 | Com. 11753 [Registro de Ordenes- Su actualizacion

25-Ene-06 | Com. 11757 [Opciones- Ex cupén de Fiplasto

30-Ene-06 | Com. 11761 |Opciones—Modificacion lote standard de Bonos de Consolidacién en $ 4ta Serie (PRO7)

31-Ene-06 | Com. 11763 |Habilitacion Vencimiento Julio 2006 del Indice de Tipo de Cambio Peso Délar (INDOL)

31-Ene-06 | Com. 11766 |Opciones - OACI8—ex cupdn de renta

26

Informe Mensual



Enero 2006 Informe Bursatil

Rendimientos de Titulos Publicos y Privados en el mes de Diciembre 2005

Merval 16,24%

Merval 25 14,82%

M.AR 8,30%
I. Bonos Largo $ -:l 8,25%
I. Bonos IAMC -:| 6.52%
. Bonos Largo U$S -:l 5,47%

I. Bonos Corto $ []0.79%

X XXX
SN v e e o d ¥ e RQ
PANEL MERVAL, M.AR Y MERVAL 25
Las que mas Ganaron Menores Rendimientos

. -3,959
Acindar 16,25% Indupa 4

Comercial del Plata 16,61% Transener -4,43% |

Siderar 27,70% Endesa Costanera 4,99%
Tenaris 41,15%
Repsol 6,61% |
- - Q ~ ® o < = rs) = = = = =
EN z 5 EN E
PANEL GENERAL
Las que mas Ganaron Menores Rendimientos

Ferrum | 15.86% Garovaglio -5,75%
Caputo | 17.20% Colorin TAT%
Mirgor | 17,67% Banco Rio -7,96%

Grimoldi | 18,75% Frigorifico La Pampa -25,00%
Indice de Bonos IAMC en Pesos (Base 1/1/95=100) Indice de Bonos IAMC en Délares (Base 1/1/95=100)

Variacion Variacion Variacion Variacion
31-Ene-06 mensual desde Ponderacion 31-Ene-06 mensual desde | Ponderacion

29-Dic-05 29-Dic-05
Bonos cortos en pesos 384,84 0,79% 0,79% 3,59%] |Bonos cortos en pesos 375,05 -0,44% -0,44% 3,59%
Bonos Largos en pesos 1121,10 8,25% 8,25% 54,33%| [Bonos Largos en pesos 787,21 5,61% 5,61% 54,33%
Bonos Largos en délares 508,11 5,47% 5,47% 42,08%] |Bonos Largos en ddlares 165,93 4,18% 4,18% 42,08%
Indice de Bonos IAMC 667,52 6,52% 6,52% 100,00%| [Indice de Bonos IAMC 218,24 4,84% 4,84% 100,00%

Informe Mensual 27



Enero 2006

lnforme Bursatil

%05

%0%

9%0€ %02 %04 %0

%SGL'LY

%L9LL
%0L ¢

Informe Mensual

d3) 10543
0030) YY3INVLS0O YSIANI
NVHL) ‘Al 8 QYO - Y3INISNVYL
NANI) YdNANI
Nzwwc 8-0NS 730 SYO 30 'dSNVHL

N,Eoov “AL8,'SQHO-'Y'S YNVAdIYd SY9 IZZNIWYO
(VS3d) VIOYINT SY¥80¥13d

(24v3L) YNILNIONY YOINOA3T3L
07vS) OLOA | 8 SQHO - OZNIHOTNYS YOINVYIO
Ow3< A} 0°0Y¥0 108 130 SYLSIdOLNY

(a3

(2

(1

(

(g

(

(s

(

(

(@

(

(

(i

(z oomc YNIIN3OYY 003131

(VINS) Y4VINS

(n130) vs01N130
(0914) N¥3TI09
(dIHg) @ 35¥10 "0HO0 - OIYYO3LOdIH ‘008
Mmh V'S VOINO43T3L
(T10d) 'v's 0a3110d
(38d) SINOIDVAIDILYYd ' SY¥E0YL3d
(3037) vws3aa1
(@4dA) 4dA
(350¥) HOSNEWISOY “LSNI

(voAQ) VSYOAQ

(N mv SIONY¥4 OONVE

(vd1v) SYLYONVdTY

a:nmo 01¥3Nd TV4INID

(1TOW) O1Y SONITOW

(1¥99) ‘A | 8°Q¥0 - VIOIYO O¥IIONYNIA OdNH9
(4NSd) '¥'S YNSONOD 130 VNI 10813d
(0yov) WLINOYOY

(Xdv0) X3dv0

(NIWF) LLLINIW NVOP

YW 30N

(ansg) ans 13a 008

(ALYd) OLOA | 8°0HO - G004Y2IND

(1did) 01SY1di4

‘A 8 3SV10 YNVAND SYO 30 Y¥OINAINLSIa
(VIAW) OLOA 1 .8, ‘GHO V'S SYIAOMLIN
(NV89) OLOA | 8°SQHO - Nv8 TYdNLYN SY9
(s340) ans3¥0

(04v0) ¥010084Y0

(@108) v's 1108

SZ YAY3 3DIONI

(S3N0) Y1134.153 YOININD

VAN 30I0NI

(N1OY) ¥vaNIoY

(3WOD) Y1¥1d 130 TVIDYIN0D

(94IN) YoouIN

(4v43) STIVINLINOSI ¥ Al - ¥W3AIS

(S1) v 3SY10 QYO - SIIYNIL

EQNUENDG%wQ Ao0dvu op SUOIII ()G SD] 2P SOJPDNSUIJ\ SoUO1OD1ADA

28



I

T~
A
@
iy
]
(1]
;
iy
S
g

Enero 2006

%08

%0%

%0€ %02 %01 %0

%01~

%LLLE
%vL Ve
%97 LY

%000
%000
%000
%810
%lv'0
%50°}
%01}
%9€" |
%l9'L
%58’}
%0S'C
%lL'E
%EL'E
%ST'E
%LT€
%58'E
%SLY
%YV
%Ly
%¥0'S
%vL'S
%yL'S
%909
%GE'9
%EY'9
%S0 n—
%ES'9
%¥S9
%089
LT L
%29’ L
%208
%078
%188
%606
%¥C 0L
%EVTL
WLLYL

%SY2C

%6E L1~
%96~
%ly'6

U010D12032U L0ADUL IP

soongnd Sojnjiy ()¢ SOj oap SIIPNSUI N SOUOIODIIDA

29

€0AL) £00Z %S.'L+ SIINOE O¥OS3L 130 SONOE
934d) 43S VHE S$N N3 TYNOISIAFH "SNOD 30 SONOg
18) 2002 OLA %S2'8 STLNOE O¥OS3L 130 SONOE
Hd) "43S 'V1S S$N N3 (‘AO¥d) NOIOVAITOSNOD 3a SONOg
dd) 313 YAZ WYNOISIAIHd NOIOYAITOSNOD 30 ONO8
Md) 'S Wil - TYNOIOVN YA3INOW N3 "SNOD 30 SONOS
Md) “¥3S 'Yaz S$N N3 ((033A0¥d) NOIOYAINIOSNOD 30 SONOS
dd) %2 43S V€ § N3 'AJdd ¥aN3a "SNOD 30 ONOS
d8) § N3 - ¥3S Y} SV S8 VIOd SNOD ONOg
43) 43S "Vl - L00Z %2 $ N3 "OVN "809 130 ONO8
SY) (N3008) 8002 %2 $ N3 "O¥N "809 130 ONOg
Hd) %2 43S 'vaz (AO¥d) § N3 'SNOD 30 ONOE
0y) (N3a08) 5402 %2 S$N NI "OVN '809 130 ONOE
Hd) “¥3S'VHE S$N NI NOIOVAITIOSNOD 30 SONOS
Eoov OOVHD 'VI0d "d3S "Vl S$N N3 'SNOD 30 SONOS
814N) (4v908) SOQVZILNYHYO SONOE
1ZONY) | 43S T 10 YNIOINOR "8Nd Yan3a v ONOg
2hdd) %2 43S 'V1v $ N3 (AO¥d) 'SNOD 30 ONOE
14008) $ N3 'V} SIINIIHYOD 30 "SNOD 30 ONO8
1SONL) *¥3S "Vl NVIANONL 30 *AO¥d d3AYSNOD SONOS
24008) § N3 "¥3$ 'VaZ SIINIIHHO0D 30 'VIOd Y130 "'SNOD 30 ONOg
219) "43S VI 210z ¥O8IT S$N N3 TYNOIOVN ONY3IE09 130 ONOS
Hvd) 8602 § N3 ¥vd ONO8
V) "¥3S Vi~ (N3Q08) €102 S$N N3 “OVN 809 13d SONOE
1SY) %2 $ N3 (N3a08) 7102 OLA "O¥N 809 ONOg
SO¥d) 43S V€ $ N3 NOIOVAIOSNOD 3d SONOS
£4008) $ N3 43S vyl (4003008) SFINIRH0D ‘AO¥d NOOOE
§34d) 43S "VE - $ N3 "A3¥d NOIOYAIMOSNOD 30 SONOE
OWYI SONOE 3a 30IaNI
d010) £60Z $ N3 LNNODSIA ONO8
4d) “¥3S 'YLy $ N3 TYNOISIATEd NODOE
HVd) 8E0Z MHOA VAINN AT1S$N N3 ¥vd ONOS
¥0IQ) £60Z YNILNIOWY A31S$N N3 LNNOISIA ONOE
Vd) 8202 YNILNIONHY A3 S$N N3 ¥vd ONOE
ADIQ) E50Z HHOA N A3 S$N N3 LNNOISIA ONOS

(
(
(0.
(01
(e3
(1o
(yo
(83
(1o
(20.
(80!
(11
(1
(90
(
(
(
(
(
(
(
(
(d
(€1
(v
(
(
(

A
A
A
A
A
A
(1x¥va) 13030 - 8102 "OLA %S'S YZOANIW 30 'VIOd SONOS
(e14d) %2 $ N3 "43S V19 (AO¥d) SNOO 30 ONOg

(60¥d) "¥3S V1S $ N3 (‘AO¥d) NOIOVAITOSNOD 30 SONOg
(218d) L10Z "OLA 96821 AF1$ N3 'SV "S€ 30 'VIOd NOJO8
(20¥d) 43S 'YLy $ N3 'AO¥d 'SNOD 3a SONOE

(LLONY) | 31¥3S L IS0 YNI¥OINOIY 'd YaN3Ad ¥vo08
(ddAL) §€0Z $ N3 18d T¥ OQYINONIA "O3N HOTVA

(AdAL) SE0Z YHOA "N A3 S$N N3 18d TV "ONIA '93N HOTVA
(VdAL) G€0Z 'OV AT1S$N N3 18d T "ONIA "O3N HOTVA
(1Lavs) 33S VYL VLIVS 30 VIOAD S$N N3 'SNOD 3 “LIL

Informe Mensual



= Informe Bursatil

Enero 2006

Especies Listadas y Capitalizacion Bursatil

Especies listadas en la BCBA, al 3 de febrero de 2006

Instrumento Especies Emisores cap:""‘::?g?%’:ét"
" ase =DIC
Acciones 170 104 450
400
ON . 164 64 350 OBase 100 $ E Base 100 U$S
Bonos Publicos 230 23 300
FCI 10 10 250
Fideicomisos Financieros 473 223 200
Cedears 255 2 150
CCF 401 1 100
Certificados de Custodia 13 1 50
0
Cedros 0 0 NN LNNNSR LRl IT LIS 8L 88
e U I T G e A S S G e I B i G i G i s G i
Cheques de Pago Diferido 2.813 26 0535323052323 082353583%8823553°2
Total 4.529 w = NnZw== NnZwWw== [ [
Fuente: BCBA
Indices Merval y M.AR
1800 Indice Merval 2002-2005 Indice M.AR 2002-2005
6501+ — — — — — — — — — — — — — — — —
1500 1 — — — — — — — — — = — — —
1388 Merval en Délares | — — — — — — ==M.AR en Doélares
1050 =—Merval en Pesos — — - - - - — — —M.AR en Pesos
900
750
600
450
300 £ NS orm? L Dl =
150 B
§ 3y 838333323888 LS 88883833333 3%3383823838
? 2 2 2 22 2222 2 2 2 2 2 22 2 2 2 9 T L 2T 2 T LT T ZT LT T T EIZIZD
§2388 822882882838 ¢ 532082328282 65332¢848
28358588838 538¢73 §2°8 555888385 &KJ
4
Volumenes Operados
Volumen Acciones - Promedio Diario Volumen Titulos Publicos - Promedio Diario
140 600
OMC BRC
w120 M - »
2100 3
7] N ]
§ 0 5
2 60 g
E 40 H - c
o Q
20 i HHAAAAE
0 T T T T T T T T T T T T T T T T I} 1) ® < < < < 0 0 [T} 0 ©
® ® ® ¢ < ¥ * W v ©v v © 2 Q@ 2 2 9 2 2 <2 <9
T 2 2 £ ¢ 2 2 £ ¢ 2 2 9 5§ 3 8 ¢ 5 3 ¥ 2 5 3 B8 2
2 38 § 2 3 8 & & 3 8 & < o u = ° u = ° u
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Distribucion del Monto Negociado

Enero 2006

Cedears

3%

Titulos

8
I
T
s~
o

1%

Otros

Cauciones
13%

ONyFF
1%
10%

Acciones

Opciones
1%

Volumen CEDEAR's - Promedio Diario

90-au3

I 60190

go-ne

i G0-1qV
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I ¥0-1°0

yo-Ine
i 70-1qV

y0-au3

i €010

€0-Ine

i €0-1qV

€0-9ug

 ¢0-190

== 0"

Fuente: IAMC

Indice Merval vs. Bovespa/Indice de Bonos IAMC

100)

Indice de Bonos IAMC vs Merval (1/1/95
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Volatilidad de los Indices Merval y M.AR
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Correlacion del Dow Jones con el Indice Merval y M.AR

Correlaciéon DJI - Merval
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Enero 2006 Informe Bursatil

Estructura proyectada de las carteras de los indices MERVAL 25, MERVAL y M.AR
Proyeccion del 2°T. de 2006 con operaciones del 01/10/05 al 03/02/06

MERVAL 25
Coeficiente de Coeficiente de Cantidad Cierres al Coeficiente de Coeficiente de Cantidad Cierres al
Especie Part. Gral. Acum. Part. Estimada Tedrica 02/03/2006 Especie Part. Gral. Acum. Part. Estimada Tedrica 02/03/2006
[Ts 0,220287 24,68% 8,8318 46,700 CARC 0,841727 0,76% 7,3150 1,740
PBE 0,326070 11,85% 53,2416 3,720 INDU 0,848188 0,72% 3,1920 3,790
ERAR 0,420371 10,57% 6,2833 28,100 CRES 0,853837 0,63% 2,8896 3,660
GGAL 0,513905 10,48% 78,8842 2,220 CECO2 0,858948 0,57% 2,7658 3,460
ACIN 0,583947 7,85% 24,0627 5,450 REP 0,864039 0,57% 0,1162 82,000
TRAN 0,640466 6,33% 54,8295 1,930 CEPU2 0,869012 0,56% 4,5872 2,030
TECO2 0,693211 5,91% 12,7590 7,740 AGRO 0,873983 0,56% 1,7462 5,330
FRAN 0,733459 4,51% 10,0745 7,480 MOLI 0,878732 0,53% 1,8331 4,850
BSUD 0,770201 4,12% 11,6595 5,900 JMIN 0,882847 0,46% 2,1763 3,540
ALPA 0,796299 2,92% 10,3746 4,710 CELU 0,886368 0,39% 1,6442 4,010
COME 0,814856 2,08% 51,3220 0,677 MVIA 0,889703 0,37% 1,5153 4,120
ALUA 0,827898 1,46% 7,0368 3,470 TEF 0,892428 0,31% 0,1103 46,250
TGSU2 0,834929 0,79% 4,1008 3,210 100%

Total de empresas de la cartera proyectada = 25
Empresas entrantes con la actual proyeccion: MVIA

Empresas salientes con la actual proyeccion: RENO

MERVAL M.AR
Coeficiente de Coeficiente de Cantidad Cierres al Coeficiente de Coeficiente de Cantidad Cierres al
Especie Part. Gral. Acum.  Part. Estimada Tedrica 02/03/2006 Especie Part. Gral. Acum. Part. Estimada Tedrica 02/03/2006
[Ts 0,220287 27,03% 9,8603 46,700 PBE 0,142447 17,79% 66,1344 3,720
PBE 0,326070 12,98% 59,4417 3,720 ERAR 0,269432 15,86% 7,8049 28,100
ERAR 0,420371 11,57% 7,0150 28,100 GGAL 0,395383 15,73% 97,9865 2,220
GGAL 0,513905 11,48% 88,0705 2,220 ACIN 0,489701 11,78% 29,8896 5,450
ACIN 0,583947 8,60% 26,8648 5,450 TRAN 0,565809 9,51% 68,1068 1,930
TRAN 0,640466 6,94% 61,2146 1,930 TECO2 0,636835 8,87% 15,8487 7,740
TECO2 0,693211 6,47% 14,2448 7,740 FRAN 0,691033 6,77% 12,5141 7,480
FRAN 0,733459 4,94% 11,2477 7,480 BSUD 0,740508 6,18% 14,4829 5,900
BSUD 0,770201 4,51% 13,0172 5,900 ALPA 0,775652 4,39% 12,8868 4,710
ALPA 0,796299 3,20% 11,5827 4,710 COME 0,800641 3,12% 63,7500 0,677
COME 0,814856 2,28% 57,2986 0,677
100% 100%

Total de empresas de la cartera proyectada = 11 Total de empresas de la cartera proyectada = 10

Empresas entrantes con la actual proyeccion: - Empresas entrantes con la actual proy.: -

Empresas salientes con la actual proyeccion: - Empresas salientes con la actual proy.: -

(1) Los célculos se realizan con las operaciones que registraron precio como minimo en el 80% de las ruedas de los ultimos 6 meses,
dentro del plazo contado 72 horas, incluyendo los volumenes y cantidad de operaciones de cedear, cupones, bloque, paridad, cable,
pase y excluyendo ejercicios.
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Resumen de Indicadores Bursatiles
1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 [2005 1 2006
Dic Ene
Titulos Privados (*)
Indice Merval 688 430 550 417 295 525 1.072 1.375 1.543 1.794
Indice Merval Argentina 550 409 270 471 1.015 1.278 1.332 1.442
Indice Merval 25 525 1.065 1.338 1.526 1.752
Indice Burcap 1.017 784 995 735 811 1.561 2.540 3.113 4.601 5.730
Indice General de la BCBA (1) 23.072 19.866 21.090 16.331 13.342 25.509 48.256 56.639 68.822 81.086
Capitalizacion Bursatil (mill $) (*) 59 45 84 166 192 348 542 690 771 802
Capitalizacion Bursatil (% del PBI) 20% 15% 33% 58% 71% 111% 173% 146% 163% 169%
Titulos Publicos (* y 2)
Indice de Bonos TAMC 180 192 222 249 152 330 373 489 627 667
Indice de Bonos Cortos
En pesos 194 210 246 281 188 201 242 305 382 384
En dolares 130 150 171 187 166 171 180 220 - -
Indice de Bonos Largos
En pesos 267 277 298 298 298 348 473 714 1035 1121
En dolares 175 176 191 205 112 233 304 416 482 508
Indice de Bonos Brady 179 186 221 263 133 498 516 588 - i
Volumen operado promedio diario (**) 174,69 123,59 59,80 70,53 77,04 178,00 339,34 376,26 764,65 734,32
Titulos Publicos (mill $) 271,10 142,61 124,28 110,92 66,51 130,21 135,62 208,55 551,25 521,32
Acciones (mill $) 153,81 105,00 36,96 24,11 17,35 17,78 35,52 63,57 73,60 72,14
Pases y Cauciones (mill $) 11,20 12,41 19,02 35,86 53,23 130,02 146,55 76,68 93,75 98,14
CEDEAR (mill $) 0,00 0,20 0,45 5,50 3,17 24,88 13,06 9,03 12,45 20,68
Préstamos (mill $) 4,38 3,05 1,16 1,77 1,24 2,14 2,66 3,94 7,45 6,64
Opciones (mill $) 3,02 1,27 0,31 0,26 0,37 0,64 3,02 8,07 3,90 4,82
Obligaciones Negociables (mill $) 2,04 1,45 0,84 1,72 1,28 0,43 0,43 4,86 19,35 5,86
CEVA (mill §) - ; - ; . ; - - 0,12 0,18
Indices (mill $) 0,01 0,00 0,05 0,52 0,01 1,36 2,19 0,07 0,05 0,00
CEDROS (mill $) 0,65 0,09 0,01 0,00 0,00
ADR (mill $) 0,00 0,00 0,01 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros Titulos de Deuda (mill $) 0,15 0,19 0,95 0,73 0,36 0,03 0,16 0,52 1,10 3,45
Warrant (mill $) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos (mill $) 0,09 0,02 0,04 0,03 0,01 0,06 0,03 0,00 0,12 0,01
LIBOR 180 dias ( % anual) (*) 5,84 5,07 6,13 6,20 1,98 1,38 1,22 2,78 4,69 4,81
Tasa del Tesoro EEUU (% anual) (*)
6 meses 5,24 4,54 5,68 5,84 1,83 1,25 1,02 2,59 4,35 4,48
2 afios 4,54 6,21 5,10 3,17 1,59 1,84 3,08 439 4,53
5 afos 5,76 4,53 6,27 5,01 4,42 2,73 3,22 3,62 4,33 4,47
10 anos 5,80 4,65 6,37 5,13 5,11 3,81 426 424 4,37 4,53
30 afios

(*) Corresponde al ultimo dia del periodo.
(**) A partir del 19/11/01, se dispuso que los volumenes de Pase y Caucion se informen conjuntamente sin discriminar por especie. En el cuadro, los valores
correspondientes al afio 2000 y 2001 se han ajustado segun la nueva metodologia.

(1) A partir de Oct '01, se considera al nuevo indice denominado INDICE BOLSA - G

(2) Los indices de titulos publicos elaborados por el IAMC empezaron a construirse a partir del 2/1/95.
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Enero 2006 Inversores Institucionales

Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones
Composicién del Fondo de Jubilaciones y Pensiones

Monto en Diciembre Dic-05 Nov-05 Dic-04
en miles de pesos % sobre el total % sobre el total % sobre el total
4
Total de Fondos Administrados / 67.919,94 100% 100% 100%
A
Disponibilidades Ve 1.060,70 1,56% 1,79% 1,65%
i
Inversiones 66.859,25 98,44% 98,21% 98,35%
— V
Titulos Publicos Nacionales: 37.768,48 55,6% 56,3% 59,1%
A mantener al vencimiento 20.492,62 30,17% 30,50% 0,88%
Negociables 11.087,53 16,32% 20,76% 53,74%
Préstamos al Gobierno Nacional garantizados 3.085,00 4,54% 5,03% 4.51%
Otros - 0,00% 0,00% 0,00%
Titulos emitidos por Entes Estatales: 912,18 1,34% 1,35% 2,04%
A mantener al vencimiento - 0,00% 0,00% 0,00%
Negociables 53,04 0,08% 0,08% 0,14%
Gobiernos Provinciales y Municipalidades 859,14 1,26% 1,28% 1,90%
Obligaciones Negociables: 1.214,11 1,79% 1,70% 1,97%
De Largo Plazo 1.014,41 1,49% 1,41% 1,62%
De Corto Plazo 199,70 0,29% 0,29% 0,34%
Convertibles - 0,00% 0,00% 0,00%
Plazo Fijo: 3.190,59 4,70% 4,73% 6,27%
Certificados de Dep6sitos a Plazo Fijo 58,62 0,09% 0,09% 2,29%
Depésitos a Plazo con Rendimiento Variable 3.131,97 4,61% 4,64% 3,95%
Cert. de Depésitos a Plazo Fijo c/cancelacién ant. - 0,00% 0,00% 0,00%
Acciones: 9.088,64 13,38% 13,77% 12,69%
De Sociedades Anénimas 8.714,66 12,83% 13,20% 12,18%
De Empresas Publicas Privatizadas 373,98 0,55% 0,57% 0,51%
Fondos Comunes de Inversion: 4.104,74 6,04% 5,49% 4,06%
Titulos de Estados y Sociedades Extranjeras 6.041,61 8,90% 8,63% 10,34%
Futuros y Opciones 2.343,50 3,45% 3,26% 0,00%
Cédulas y Letras Hipotecarias: 105,21 0,15% 0,15% 0,02%
Fondos de Inversion Directa 28,26 0,04% 0,04% 0,04%
Fideicomisos Estructurados y otros 1.412,57 2,08% 1,82% 0,69%
Economias Regionales 649,36 0,96% 0,97% 1,10%
Rentabilidad Promedio del Sistema (tasas anuales) Fondo de Jubilaciones y Pensiones
70000

90% 63000 - f
56000
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Superintendencia de AFJP
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Patrimonio Administrado por los Fondos Comunes de Inversion

Al 31 de enero de 2006

PATRIMONIO VARIACIONES
TIPO DE FONDOS Patrimonio Participacion x -
(en mill.) tipo de fondo Mes Semestre Ao

En pesos $10.878,20 16,62% 59,25% 1 81,47%
Renta Variable 5.104,30 46,92% 28,87% 145,03% 265,09%
Renta Mixta 257,30 2,37% 14,46% 70,85% 56,79%
Renta Fija 1.865,50 14,80% 8,71% 79,67% 274,67%
Plazo Fijo 3.570,30 32,82% 7,19% 2,83% -7,04%

De Dinero 80,80 0,74% -15,30% -7,02% -13,77%
En délares USD 801,90 18,80% 42,89% 72,49%
Renta Variable 501,00 62,48% 30,50% 96,70% 152,39%
Renta Mixta 66,40 8,28% 3,75% 0,15% 29,94%
Renta Fija 167,10 20,84% 4,44% -2,85% 56,17%
Plazo Fijo 56,70 7,07% 0,35% -8,25% -38,50%
De Dinero 3,80 0,47% 2,70% -11,63% -69,11%
Cerrado 6,90 0,86% 0,00% 228,57% 81,58%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Camara Argentina de FCI y Reuters

Participaciones por Tipo de Fondo

Fondos Comunes de Inversion en Pesos Fondos Comunes de Inversiéon en Délares
Plazo Fijo De Dinero Renta Mixta Renta Fija
33% 1% 8% 21%
Plazo Fijo
7%
Renta °
Variaoble De Dinero
47% Renta 0%
Variable
63% Cerrado
Renta Fij 1%
e?;% va Renta Mixta ’
2%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Camara Argentina de FCI
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Inversores Institucionales

Fondos Comunes de Inversion

al 31 de enero de 2006

PATRIMONIO
FONDOS CON MAYOR PATRIMONIO CALIFICACION
CLASIFICADOS POR TIPO Patrimonio Participacion x DE RIESGO
(en millones) tipo de fondo
Renta Variable Dolar Estadounidense 500.991.801
Compass Crecimieno Clase B 234.674.566,94 46,84% raAA
Superfondo Latinoamerica - Clase B 91.136.282,85 18,19% raAAA
Consultatio Brazil Fund 41.250.693,29 8,23% raAANuevo
Consultatio Growth Fund 33.341.050,99 6,66% raA
Renta Variable Peso 5.100.913.382
Goal Acciones Brasilenas - Clase B 1.152.883.213,79 22,60% raAAA
Schroder Latin America 1.023.829.241,27 20,07% raAAA
Schroder Asia 893.953.620,35 17,53% raAA
Schroder Brasill 495.687.935,60 9,72% raAAA
Renta Mixta Dolar Estadounidense 63.136.829
Galileo Event Driven - Clase B 39.504.491,16 62,57% raA
Consultatio Balance Fund 9.252.577,82 14,65% raAA
1784 Mix Crecimiento 4.985.697,49 7,90% N/A
FBA Total 4.153.808,55 6,58% N/A
Renta Mixta Peso 256.535.585
Toronto Trust 176.989.058,10 68,99% raA
Optimum Global Investment Grade 34.676.056,44 13,52% N/A
RJ Delta Brasil - Clase B 20.224.482,12 7,88% raA
Arpenta (ex Mercosur) 9.243.264,74 3,60% N/A
Renta Fija Dolar Estadounidense 138.103.831
1784 Ahorro Dolares 37.688.522,42 27,29% N/A
1784 Fix 2001 11.296.065,10 8,18% N/A
Compass Renta Fija Clase B 10.314.296,86 7,47% raA
1784 Renta en Dolares 10.078.737,22 7,30% N/A
Renta Fija Peso 3.502.153.986
Pellegrini Renta Pesos - Clase B 532.243.675,18 15,20% A(arg)
Super Ahorro $ - Clase B 516.964.382,22 14,76% AA(arg)-
Optimum CDB Pesos - Clase B 326.833.781,71 9,33% (AA)=Aa1
1784 Inversion Pesos - Clase A 306.087.990,80 8,74% AA(arg)-
Plazo Fijo Dolar Estadounidense 6.534.678
FBA Ahorro Dolares 4.989.547,65 76,35% N/A
FBA Renta Dolares 1.545.130,36 23,65% N/A
Plazo Fijo Peso 3.502.153.986
Pellegrini Renta Pesos - Clase B 532.243.675,18 15,20% A(arg)
Super Ahorro $ - Clase B 516.964.382,22 14,76% AA(arg)-
Optimum CDB Pesos - Clase B 326.833.781,71 9,33% (AA)=Aa
1784 Inversion Pesos - Clase A 306.087.990,80 8,74% AA(arg)-
De Dinero Dolar Estadounidense 3.806.407
Fima Money Market Dolares 3.806.407| 10000,00% N/A
De Dinero Peso 70.284.601
Provincia Pesos 70.284.600,78 100,00% A(arg)-

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Camara Argentina de FCI
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ACCIONES
M. CONCURRENCIA

R. CONTINUA

T.PUBLICOS

M. CONCURRENCIA

R. CONTINUA

CEDROS
M. CONCURRENCIA

O. NEGOCIABLES
M. CONCURRENCIA

R. CONTINUA

CEVAS
M. CONCURRENCIA

CEDEAR
M. CONCURRENCIA

FONDOS
M. CONCURRENCIA

WARRANT
M. CONCURRENCIA

OTROS T. DEUDA

M. CONCURRENCIA

R. CONTINUA

ADR
M. CONCURRENCIA

INDICES
M. CONCURRENCIA

CAUCIONES Y PASES

M. CONCURRENCIA
R. CONTINUA

PRESTAMOS
OPCIONES

CHEQUES DIFERIDOS

EJERCICIOS (2)
VTA. EN CORTO (2)

TOTAL

NOTAS:
(1) Nos referimos como volimenes corregidos a los valores con las correcciones de la Caja de Valores. El mes corriente no presenta tales correcciones para los Ultimos 3
dias del mes ya que las mismas se efectuan a las 72hs posteriores.
(2)Nose encuentran incluidos en el total, por estar comprendidos en Acciones Mercado de Concurrencia.
Apartirdel Informe Mensual de Noviembre’01, los volimenes de pase y caucion se informan conjuntamente, sin discriminar por instrumento ni especie.

CONTADO
PLAZO

CONTADO
PLAZO

CONTADO
PLAZO

CONTADO

CONTADO
PLAZO

CONTADO
PLAZO

CONTADO

CONTADO

CONTADO

CONTADO

CONTADO

CONTADO

CONTADO

PLAZO

ENERO
1,587,671,670
1,5687,671,670
1,5686,411,451

1,260,219
o

11,469,204,698
4,741,816,996
4,741,816,996
o

6,727,387,702
6,727,387,702
o

o
o
o

128,671,083
46,348,275
46,348,275

(6]
82,322,808
82,322,808

o

3,995,771
3,995,771
3,995,771

455,054,539
455,054,539
455,054,539

126,330
126,330
126,330

o
o
(0]

75,998,507
49,740,956
49,740,956
26,257,552
26,257,552

(o)l -l eNoN-]

2,158,801,903
2,136,327,980
22,473,923

145,978,402
106,228,467
23,682,735

37,708,481
1,818,042

16,155,414,107

Voliimenes Enero 2006 y corregidos de Diciembre 2005-en $ -

DICIEMBRE(1)
1,472,328,051
1,472,328,051
1,468,062,095

4,265,955
o)

11,037,633,040
4,153,203,775
4,153,203,775
o
6,884,429,265
6,880,465,170
3,964,095

o
o
o

387,079,021
196,711,882
195,046,882

1,665,000
190,367,139
188,940,039

1,427,100

2,420,694
2,420,694
2,420,694

248,639,270
248,639,270
248,639,270

2,413,290
2,413,290
2,413,290

o
o
o

22,346,053
14,344,457
14,344,457
8,001,596
8,001,596

o
o
o

909,000
909,000
909,000

1,874,804,584
1,851,534,362
23,270,222

149,657,776
77,698,919
30,494,356

136,993,196
1,160,630

15,306,424,054
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tuales entre el 31/101/06

riaciones porcen

Ranking de va

y cada periodo indicado.
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Resumen de Acciones - Mdo. de Concurrencia

Especie Vol.Efectivo Volumen Presencia Precio Precio Precio Precio Preco  Desvio
Mensual(en$) Nominal Bursti Apert Min. Méx. Cieme Promedio - Standard
(Contado+PlazoFirme) Mensual% 72hs. 72hs. 2hs. 2hs. pond.  72hs
Lideres

ACIN 185,575,022 36,013,702 11.69 4.820 4800 5.590 5.580 5.149 0.15
ALPA 13,384,651 2,889,134 0.84 4.630 4400  4.890 4.860 4.654 0.12
BSUD 46,527,978 8,194,725 2.93 5.320 5320 5.860 5.850 5.716 0.07
COME 15,500,977 24,212,220 0.98 0.615 0.585  0.732 0.723 0.630 0.03
ERAR 210,503,164 7,277,387 13.26 25.200 25200 32.500 32.500 28.459 1.52
FRAN 46,417,212 6,107,181 2.92 7.280 7150  7.930 7.650 7.617 0.13
GGAL 146,616,075 67,698,007 9.23 2.120 2100 2.270 2.240 2.159 0.03
PBE 129,454,216 32,469,275 8.15 3.850 3.780  4.090 3.970 3.999 0.06
TECO2 81,640,229 10,382,022 5.14 7.960 7.420  8.200 7.970 7.922 0.19
TRAN 52,411,077 26,397,550 3.30 2.040 1.870  2.080 1.940 1.996 0.04
TS 533,938,152 12,280,998 33.63 35.700 35.600 50.700 50.250 42.584 4.55

TOTAL 1,461,968,753
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Especie Vol. Efectivo Volumen Presencia Precio Precio Precio Precio Preco  Desvio
Mensual(en$) Nominal Bursti Apert Min. Méx. Cleme Promedio  Standard
(Contado+PlazoFirme) Mensual% T2hs. 72hs. 2hs. T2hs. pond.delMes 72hs

No Lideres

AGRO 1,702,738 327,041 0.11  5.000 5.000 5.450 5.310 5.226 0.10
ALUA 13,639,638 3,966,751 0.86  3.390 3.250 3.580 3.450 3.451 0.05
APSA 71,318 10,468 - 6.800 6.400 7.050 6.500 6.790 0.20
AUSO 1,015,607 941,323 0.06 1.110 1.010 1.200 1.100 1.096 0.03
BHIP 258,382 22,542 0.02 11.200 11.000 12.000 11.900 11.557 0.30
BOLD 592,436 131,922 0.04 4.220 4.100 4.800 4.800 4.447 0.22
BRIO 129,131 60,552 0.01 2.200 2.000 2.250 2.080 2.156 0.06
BRIOG6 138,734 91,533 0.01  1.600 1.450 1.600 1.500 1.553 0.03
CADO 323,668 101,776 0.02 3.250 3.100 3.280 3.250 3.219 0.05
CAPU 44,341 20,956 - 1.870 1.870 2.180 2.180 2.125 0.05
CAPX 3,807,504 728,722 0.24 5.000 5.000 5.490 5.350 5.308 0.11
CARC 6,293,136 7,561,060 0.40 1.580 1.570 1.840 1.770 1.727 0.05
CECO2 2,679,479 740,598 0.17 3.630 3.400 3.800 3.430 3.625 0.10
CELU 1,160,082 290,107 0.07 3.960 3.900 4.150 4.030 3.984 0.06
CEPU2 5,776,775 2,662,151 0.36 2.010 2.000 2.250 2.100 2.169 0.05
CGPA2 1,288,436 1,106,651 0.08 1.170 1.070 1.220 1.130 1.163 0.03
COLO 71,800 6,205 - 11.850 11.000 12.300 11.000 11.602 0.28
CRES 6,126,538 1,774,712 0.39 3.260 3.200 3.710 3.680 3.411 0.11
DELA 26,229 30,339 - 0.840 0.840 0.890 0.860 0.864 0.02
DGCU2 773,398 466,118 0.05 1.530 1.530 1.720 1.670 1.674 0.04
DOME 18,782 8,204 - 2.220 2.220 2.400 2.400 2.307 0.07
DYCA 371,049 107,505 0.02 3.284 3.284 3.449 3.440 3.377 0.05
FERR 135,330 35,337 0.01 3.107 3.107 3.600 3.600 3.324 0.12
FIPL 2,328,840 1,805,058 0.15 0.968 0.968 1.140 1.110 1.065 0.04
GALI 48,203 11,505 - 4.250 4.070 4.250 4.200 4.226 0.02
GARO 140,852 336,594 0.01 0.420 0.400 0.445 0.410 0.420 0.01
GBAN 1,873,156 950,171 0.12 1.780 1.780 2.020 1.970 1.965 0.05
GOFF 3,842 2,955 - 1.300 1.300 1.300 1.300 1.300 -
GRAF 31,005 46,978 - 0.660 0.660 0.660 0.660 0.660 -
GRIM 127,777 47,888 0.01  2.400 2.400 2.850 2.850 2.654 0.11
INDU 6,800,259 1,733,300 0.43 4.100 3.780 4.100 3.890 3.946 0.06
INTR 4,650 3,000 - 1.550 1.550 1.550 1.550 1.550 -
IRSA 3,497,772 981,031 0.22 3.600 3.360 3.700 3.470 3.517 0.10
JMIN 3,404,967 943,494 0.21  3.410 3.400 3.720 3.690 3.615 0.07
LEDE 1,217,046 629,707 0.08 1.890 1.822 1.997 1.970 1.924 0.05
LONG 202,780 126,931 0.01  1.450 1.450 1.650 1.570 1.584 0.05
MASU 114,163 99,154 0.01 1.110 1.100 1.220 1.220 1.151 0.03
METR 973,687 712,979 0.06 1.300 1.290 1.450 1.310 1.355 0.04
MIRG 600,174 15,327 0.04 37.800 37.500 43.950 43.950 39.169 1.31
MOLI 7,410,030 1,575,149 0.47 4.440 4.370 5.030 4.700 4.681 0.19
MORI 103,531 125,337 0.01 0.810 0.800 0.880 0.880 0.843 0.02
MVIA 1,683,107 401,354 0.11  3.550 3.550 4.620 4.030 4.191 0.27
OEST 38,137 20,527 - 1.850 1.800 1.900 1.800 1.863 0.03
PAMP 218,604 71,127 0.01  3.850 2.500 3.850 3.000 3.061 0.21
PATA 115,767 6,613 0.01 17.400 17.200 18.000 17.500 17.600 0.26
PATY 597,824 134,022 0.04 4.200 4.100 4.780 4.650 4.402 0.21
PERK 8,424 2,811 - 3.000 2.980 3.000 3.000 3.000 -
PESA 605,974 69,054 0.04 8.500 8.300 9.200 8.300 8.747 0.23
POLL 1,023,755 1,722,728 0.06 0.575 0.570 0.625 0.608 0.595 0.01
PSUR 726,799 1,033,767 0.05 0.600 0.580 0.820 0.680 0.665 0.05
QUES 1,090,327 2,995,866 0.07 0.930 0.930 1.170 1.100 1.055 0.05
REP 14,927,934 162,678 0.94 89.953 81.500 96.675 84.100 91.933 4.19
RIGO 668,638 83,800 0.04 7.900 7.800 8.150 8.000 7.957 0.06
ROSE 304,359 106,121 0.02 2.830 2.820 2.950 2.950 2.882 0.04
SALO 402,610 173,973 0.03 2.236 2.200 2.308 2.280 2.248 0.03
SAMI 215,412 18,731 0.01 10.600 10.600 12.500  12.250 11.497 0.51
SEMI 93,726 79,235 0.01 1.200 1.160 1.250 1.190 1.189 0.02
SNIA 373,875 249,467 0.02 1.150 1.110 1.950 1.110 1.326 0.19
STD 135,033 3,261 0.01 39.667 39.667 41.650 41.650 41.066 0.55
TEAR2 451,527 152,255 0.03 2.900 2.780 3.100 2.950 2.933 0.10
TEF 1,269,936 26,742 0.08 45.200 44.800 49.100 46.500 47.170 0.99
TGSU2 22,765,893 6,825,792 1.43  3.360 3.200 3.630 3.250 3.384 0.12
YPFD 2,657,989 15,311 0.17 162.000 161.000 178.000 168.000  171.100 4.20
TOTAL 125,702,917
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Resumende Titulos Publicos- Mdo. de Concurrencia
Especie Vol. Efectivo Volumen Pres.  Precio Precio Precio Precio  Precio  Desvio
Memsual (en $) Nominal Bursatil % Apert. Min. Max. Cierre  Promedio Standard
2701 12 4,247 - 0.330 0.200 0.330 0.200 0287  0.06
2706 47 6,865 - 0.680 0.680 0.680 0.680 0.680 -
2707 1,036 47,047 - 2.200 2200 2250 2.200 2225 003
2708 75 74,755 - 0.100 0.100 0.100 0.100 0.100 .
2780 17 5212 - 0.330 0330 0.330 0.330 0.330 .
2823 17 5,128 - 0.340 0.340 0.340 0.340 0.340 .
2827 66 830 - 8.000 8.000 8.000 8.000 8.000 -
BARX1 285,250 114,000 001 243500 243.500 258000 258000 252000  5.35
BCOR1 653,684 632,331 001 101.300 101.300 106.000 105000 103868 133
BCOR2 104,426 101,599 - 101300 101.300 104500 104500 102900  1.60
BCOR3 36,661 56,700 . 62.516 62.516 66.485 66.485 64501 1.77
BPRO1 483,370 374,620 001 126965 126.965 128654 128500  127.898 054
BT02 27,930 38,000 - 70.000 70.000 77.000 77.000 73500 350
CO8F6 4,721,091 4,212,761 0.10 - - - - - -
c12L6 1,765,913 1,519,900 004 1150000  1,150.000  1,164.000 1,164.000 1,159.000  5.06
C22M6 7,534,124 6,400,000 016 1176000  1,176.000  1,183.724 11183724 1,179.862  3.86
CCH1 1,567,731 598,824 003 256120 256.120 265466 264500 262555 227
CD06 21,290,500 20,300,000 045 1044000 1044000  1,060.000 1,060.000 1049700 567
D08 3,603,000 3,240,000 0.08 1,092500 1092500  1,133.500 1,100.000 1,108.667  17.82
CE08 23,710,700 21,260,000 050 1060436 1060436  1,070.000 1070.000 1064248  4.14
cLo7 155,623,900 144,030,000 328 1050374  1,055000  1,060.000 1060.000 1,057.740  1.82
DICA 8,375,326 2,880,442 018 278000 278.000 295000 295000  289.963  4.71
DICP 577,876,553 476,383,399 1219 118.000 117.300 126250 125700 121519 192
DICPC 234,130,869 194,566,749 494 118274 118.104 125256 125256 120984 191
picY 7,121,060 2,440,602 015 280000 280.000 303000 303000 293990 7.7
E904 187 234 - 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 -
NF18 144,815,126 96,902,409 305 147.000 146.500 152200 151.600  149.077 150
P09G6 2,541,039 2,670,000 005 951700 951.700 951700 951700  951.700 .
P15G7 2,522 3,000 - 840755 840.755 840.755 840755 840755 .
P18E6 4,982,895 5,000,000 011 996579 996.579 996579 996579 996579 .
P21F7 3,536,832 4,000,000 007 884208 884.208 884203 884208  884.208 -
PARA 28,508,158 26,651,883 060 101800 101.500 111000  109.500  106.393 272
PARP 48,208,909 95,314,485 1.02 49.600 49.500 52500 52.100 50.625  0.61
PARY 28,644,227 26,912,434 060  103.000 103.000 110000  110.000  107.140 202
PARYC 11,044,052 10,052,369 023 106400 106.400 100.883  100.883  108.142 174
PB17 275,813 701,170 0.01 38.100 38.000 42,000 42,000 30465  1.06
PR10 714 952 - - - - - - -
PR11 14,993,026 8,394,302 032 176837 176.837 180750  180.700 178491 098
PR12 141,463,989 77,812,209 298 177.910 176.912 184500  184.500 181169 142
PR12C 47,398,136 26,191,465 100 179.468 179.468 180.667  180.667  180.068  0.60
PR13 6,886,548 9,621,654 0.15 68.000 67.500 75.000 74.750 71359 1.58
PRE3 867 2,282 . . . . - . .
PRE5S 3,014,897 3,433,459 0.06 83.633 83.633 89.150 89.000 87.298  1.50
PRE6 120,180 160,059 - 75.000 75.000 76.000 75.000 75200 040
PRES 132,066,369 68,013,882 279 194456 192.357 195500 195250 193914 069
PRESC 10,949,454 5,702,659 023 191827 191.827 191.827  191.827  191.827 .
PRE9 21,723,043 19,747,100 046  107.000 105.300 114300 114000  109.934 232
PRO1 3,226 10,074 . . . . - . .
PRO4 18,483 16,972 - 108.900 108.900 108900  108.900  108.900 -
PRO5 8,228 23,541 - 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000 -
PRO6 11,728 15,343 - 73.000 73.000 82.000 82.000 77500 450
PRO7 925,229 1,627,487 0.02 52.478 52.478 59.904 59.000 57.323 244
PRO9 84,364 244,920 - 34.000 33.000 36.000 36.000 33750  1.30
RA13 1,318,396,923 516,116,600 2780  247.300 246.000 262500 260000 255420 345
RA13C 1,263,376,169 497,864,000 2664 246.954 245.787 259746 258896 254189 278
RF07 52,667,288 29,803,625 141 175.823 175.823 177950  177.950 176495 075
RG12 94,244,324 33,602,450 199 269.299 266.119 280.500  279.000 274540  3.26
RG12C 36,257,196 13,011,863 076 267125 267.125 278063  278.063 273756  4.04
RNG11 116,719 79,275 - 143.000 141.100 151.000  149.200 146475 331
RNG21 508,473 471,534 001 106500 106.500 110000 110000 108179 082
RO15 1,999,618 729,657 004 270000 269.000 275000 275000 272111 260
RS08 61,745,904 47,938,373 130 128.000 128.000 130.150 130100 128814 055
RS14 150,893,549 146,106,100 318 101.000 100.700 106500  106.400 103134 144
SALD1 11,526 3,974 - 287.85 287.856 287.856  287.856  287.856 .
TUCST 9,056,532 6,862,601 019 128800 128.800 134350  134.350  131.264 148
TVPA 15,207,587 93,477,021 0.32 14.500 14.500 19.500 19.450 16352 132
TVPP 29,455,370 556,174,595 0.62 4.800 4.800 6.040 6.000 5300 030
TVPY 6,726,286 37,143,351 0.14 16.000 16.000 21.250 21.250 17977 138
TVPYC 9,135 50,500 - 18.088 18.088 18.088 18.088 18.088 -
TY03 2,800 4,000 . 70.000 70.000 70.000 70.000 70.000 .
TOTAL 4,741,816,996
Los bonos que tienen “- “ como precio no registraron cotizaciones en 72hs (no fraccion) en todo el mes.
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Indicadores Bursatiles

Variaciones - Acciones

Especie  Cierre Variacién % en Pesos Variacién % en Délares

del Mes Mensual Anual 365 dias Mensual Anual 365 dias
ACIN 5.58 16.25 16.25 6.08 14.83 14.83 1.07
AGRO 5.31 6.63 6.63 78.16 5.32 5.32 69.75
ALPA 4.86 5.19 5.19 247.14 3.91 3.91 230.75
ALUA 3.45 2.68 2.68 -0.93 1.42 1.42 -5.61
APLA1 1.70 0.00 0.00 13.33 0.00 0.00 8.94
APSA 6.50 -4.41 -4.41 18.98 -4.96 -4.96 13.74
AUSO 1.10 0.00 0.00 0.00 -0.90 -0.90 -4.66
BHIP 11.90 1.71 1.71 8.18 0.47 0.47 3.07
BOLD 4.80 13.74 13.74 32.25 12.35 12.35 26.00
BRIO 2.08 -7.96 -7.96 15.53 -8.79 -8.79 10.07
BRIO6 1.50 -6.25 -6.25 -6.25 -7.09 -7.09 -7.86
BSUD 5.85 9.14 9.14 53.92 7.81 7.81 46.65
CADO 3.25 -2.99 -2.99 120.64 -4.17 -4.17 110.22
CAPU 2.18 17.20 17.20 67.69 15.77 15.77 61.00
CAPX 5.35 7.00 7.00 11.46 5.69 5.69 6.74
CARC 1.77 13.46 13.46 300.93 12.08 12.08 282.65
CECO2 3.43 -4.99 -4.99 -18.91 -6.15 -6.15 -22.74
CELU 4.03 1.26 1.26 15.14 0.02 0.02 9.70
CEPU2 2.10 5.53 5.53 16.67 4.24 4.24 11.16
CGPA2 1.13 -2.59 -2.59 -13.08 -3.78 -3.78 -16.62
coLo 11.00 7.7 7.7 76.00 -8.53 -8.53 67.69
COME 0.72 16.61 16.61 68.14 15.19 15.19 60.20
CRES 3.68 13.23 13.23 -12.85 11.85 11.85 -16.96
DELA 0.86 1.18 1.18 -21.82 -1.62 -1.62 -25.51
DGCU2 1.67 11.33 11.33 8.11 9.97 9.97 3.00
DOME 2.40 10.09 10.09 95.12 8.65 8.65 87.93
DYCA 3.44 4.74 4.74 6.31 3.46 3.46 1.29
ERAR 32.50 27.70 27.70 76.91 26.14 26.14 68.56
ESME 11.50 0.00 0.00 80.59 0.00 0.00 79.83
ESTR 0.80 0.00 0.00 14.14 0.00 0.00 16.20
EURO 1.50 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.75
FERR 3.60 15.86 15.86 11.34 14.44 14.44 6.08
FIPL 1.11 10.12 10.12 -4.93 8.77 8.77 -9.42
FRAN 7.65 5.08 5.08 11.68 3.80 3.80 6.40
GALI 4.20 0.00 0.00 7.69 -1.22 -1.22 2.61
GARO 0.41 -5.75 -5.75 -12.77 -6.90 -6.90 -16.89
GBAN 1.97 12.57 12.57 4.79 11.20 11.20 -0.16
GGAL 2.24 6.16 6.16 -10.40 4.86 4.86 -14.63
GOFF 1.30 4.00 4.00 -43.48 2.13 2.13 -46.07
GRAF 0.66 0.00 0.00 -14.29 -1.97 -1.97 -17.53
GRIM 2.85 18.75 18.75 22.32 17.69 17.69 16.54
INDU 3.89 -3.95 -3.95 6.16 -5.12 -5.12 1.15
INTA 1.48 0.00 0.00 2.07 0.00 0.00 3.55
INTR 1.55 1.77 1.77 6.01 0.36 0.36 3.67
IRSA 3.47 -2.25 -2.25 -3.34 -3.45 -3.45 -7.91
JMIN 3.69 7.89 7.89 2.50 6.58 6.58 -2.34
LEDE 1.97 4.22 4.22 9.51 2.94 2.94 4.34
LONG 1.57 6.80 6.80 82.56 5.50 5.50 73.94
MASU 1.22 10.91 10.91 -13.48 9.92 9.92 -17.56
METR 1.31 0.77 0.77 -4.38 -0.46 -0.46 -8.90
MIRG 43.95 17.67 17.67 67.11 16.23 16.23 59.49
MOLI 4.70 5.62 5.62 -11.99 4.33 4.33 -16.14
MORI 0.88 8.64 8.64 -8.33 6.51 6.51 -12.01
MVIA 4.03 11.94 11.94 324.21 10.58 10.58 311.08
OEST 1.80 -2.70 -2.70 5.88 -3.50 -3.50 1.74
PAMP 3.00 -25.00 -25.00 757.14 -25.67 -25.67 744.54
PATA 17.50 0.00 0.00 21.51 -1.22 -1.22 15.77
PATY 4.65 9.41 9.41 43.52 8.08 8.08 36.74
PBE 3.97 3.93 3.93 16.76 2.66 2.66 11.25
PERK 3.00 0.00 0.00 64.84 -0.25 -0.25 58.08
PESA 8.30 -2.35 -2.35 18.57 -3.55 -3.55 13.07
POLL 0.61 3.05 3.05 8.57 1.79 1.79 3.44
PREN1 1.54 0.00 0.00 6.40 0.00 0.00 5.51
PSUR 0.68 6.25 6.25 36.00 4.95 4.95 29.80

(cont.)
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Indicadores Bursatiles Enero 2006
Variaciones - Acciones
Especie  Cierre Variacién % en Pesos Variacién % en Délares

del Mes Mensual Anual 365 dias Mensual Anual 365 dias
QUES 1.10 15.79 15.79 27.91 14.75 14.75 22.70
REGE 2.89 0.00 0.00 -3.53 0.00 0.00 -0.97
RENO 16.45 0.00 0.00 24.40 0.00 0.00 20.59
REP 84.10 -6.61 -6.61 14.81 -7.75 -7.75 9.39
RIGO 8.00 1.65 1.65 1.02 0.41 0.41 -3.75
ROSE 2.95 4.61 4.61 6.83 3.33 3.33 1.79
SALO 2.28 -0.06 -0.06 8.63 -1.28 -1.28 3.59
SAMI 12.25 15.57 15.57 -22.66 14.15 14.15 -26.31
SEMI 1.19 -0.83 -0.83 -7.29 -2.04 -2.04 -11.67
SNIA 1.11 0.91 0.91 -18.98 -0.49 -0.49 -21.56
STD 41.65 5.00 5.00 29.65 4.40 4.40 23.93
TEAR2 2.95 -1.67 -1.67 31.11 -2.87 -2.87 24.92
TECO2 7.97 0.89 0.89 23.76 -0.35 -0.35 17.91
TEF 46.50 2.20 2.20 -5.20 0.95 0.95 -9.68
TGSU2 3.25 -3.27 -3.27 -3.56 -4.46 -4.46 -8.12
TRAN 1.94 -4.43 -4.43 31.46 -5.60 -5.60 25.25
TS 50.25 41.15 41.15 266.55 39.43 39.43 249.24
VALO  2420000.00 0.00 0.00 31.34 0.00 0.00 30.90
YPFD 168.00 4.35 4.35 31.35 3.07 3.07 25.14
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Indicadores Bursatiles

Variaciones - Titulos Publicos

Especie  Cierre Variacion % en Pesos Variacion % en Dolares

del Mes Mensual Anual 365 dias Mensual Anual 365 dias
BARX1 258.00 8.40 8.40 21.30 6.81 6.81 17.52
BCHD1 120.00 0.00 0.00 79.25 0.00 0.00 -40.15
BCHD2 117.00 0.00 0.00 38.46 0.00 0.00 -53.77
BCHD3 105.00 0.00 0.00 31.25 0.00 0.00 30.37
BCORH1 105.00 3.85 3.85 20.12 2.75 2.75 14.64
BCOR2 104.50 4.43 4.43 23.76 3.32 3.32 17.92
BCOR3 66.49 6.35 6.35 67.50 5.13 5.13 57.37
BORD1 147.00 0.00 0.00 194.00 0.00 0.00 251.71
BPRD1 310.30 0.00 0.00 10.48 0.00 0.00 9.09
BPRO1 128.50 1.05 1.05 18.80 -0.02 -0.02 13.57
BT02 77.00 -9.41 -9.41 -12.99 -12.38 -12.38 -16.70
BTO03 77.00 0.00 0.00 -12.99 0.00 0.00 -13.51
BX92 90.00 0.00 0.00 5.88 0.00 0.00 6.34
CCH1 264.50 3.11 3.11 79.49 2.02 2.02 71.29
DICA 295.00 7.27 7.27 7.81 6.31 6.31 4.30
DICP 125.70 6.53 6.53 5.31 5.22 5.22 1.97
DICY 303.00 8.02 8.02 10.32 7.67 7.67 8.42
DIVA 329.00 0.00 0.00 20.18 0.00 0.00 17.15
DIVP 126.10 0.00 0.00 26.99 0.00 0.00 23.37
DIVY 330.00 0.00 0.00 22.66 0.00 0.00 18.77
FORM1 130.00 0.00 0.00 61.84 0.00 0.00 -44.95
FORM2 130.00 0.00 0.00 31.31 0.00 0.00 32.53
GAO09 94.50 0.00 0.00 2.16 0.00 0.00 2.60
GDO03 93.00 0.00 0.00 2.20 0.00 0.00 2.64
GDO05 93.00 0.00 0.00 1.09 0.00 0.00 1.52
GDO08 70.00 0.00 0.00 -22.65 0.00 0.00 -24.59
GE17 82.00 0.00 0.00 -12.53 0.00 0.00 -12.16
GF12 86.00 0.00 0.00 -8.27 0.00 0.00 -8.42
GF19 97.00 0.00 0.00 3.74 0.00 0.00 4.99
GJ15 86.00 0.00 0.00 -5.81 0.00 0.00 -6.13
GJ18 95.00 0.00 0.00 -3.06 0.00 0.00 -3.14
GJ31 101.00 0.00 0.00 3.32 0.00 0.00 3.77
GM10 92.00 0.00 0.00 -0.11 0.00 0.00 0.41
G006 86.00 0.00 0.00 -6.52 0.00 0.00 -6.84
Gs27 93.50 0.00 0.00 1.63 0.00 0.00 2.07
NF18 151.60 3.13 3.13 24.05 1.87 1.87 18.19
PARA 109.50 7.62 7.62 10.61 6.30 6.30 7.81
PARP 52.10 5.04 5.04 9.68 3.76 3.76 6.92
PARY 110.00 6.80 6.80 12.47 5.66 5.66 9.45
PAVA 110.00 0.00 0.00 9.83 0.00 0.00 6.69
PAVP 50.00 0.00 0.00 28.32 0.00 0.00 24.66
PAVY 110.00 0.00 0.00 10.45 0.00 0.00 7.39
PB17 42.00 10.24 10.24 31.25 8.89 8.89 25.26
PR10 75.00 0.00 0.00 -13.79 0.00 0.00 -14.31
PR11 180.70 1.61 1.61 26.05 0.37 0.37 20.09
PR12 184.50 3.27 3.27 34.05 2.01 2.01 27.72
PR13 74.75 8.81 8.81 20.56 7.48 7.48 15.07
PRE3 38.00 0.00 0.00 -3.80 0.00 0.00 -3.38
PRE4 80.00 0.00 0.00 -32.20 0.00 0.00 -30.72
PRE5 89.00 6.43 6.43 64.53 5.39 5.39 56.76
PRE6 75.00 -9.64 -9.64 -23.08 -13.11 -13.11 -26.47
PRES 195.25 0.41 0.41 25.66 -0.82 -0.82 19.72
PRE9 114.00 6.54 6.54 37.85 5.24 5.24 31.34
PRO1 33.00 0.00 0.00 -22.35 0.00 0.00 -23.85
PRO2 80.00 0.00 0.00 -31.18 0.00 0.00 -33.07
PRO4 108.90 0.18 0.18 -11.39 -0.88 -0.88 -15.02
PRO5 35.00 6.06 6.06 7.36 5.89 5.89 3.30
PRO6 82.00 2.50 2.50 -7.13 2.08 2.08 -10.57
PRO7 59.00 12.43 12.43 47.13 11.05 11.05 40.18
PRO8 65.00 0.00 0.00 -32.64 0.00 0.00 -34.60
PRO9 36.00 9.09 9.09 14.29 8.46 8.46 9.60
RA13 260.00 5.14 5.14 19.78 3.85 3.85 14.12
RE06 287.00 0.00 0.00 -0.22 0.00 0.00 -1.05
RFO7 177.95 1.10 1.10 14.25 -0.14 -0.14 8.85
RG12 279.00 4.74 4.74 17.90 3.46 3.46 12.33
RNG11 149.20 14.77 14.77 116.34 13.55 13.55 106.10
RNG21 110.00 3.25 3.25 20.52 2.24 2.24 14.83
RS08 130.10 1.36 1.36 18.28 0.13 0.13 12.69
RS14 106.40 5.14 5.14 32.29 3.85 3.85 24.42
SALD1 287.86 41.46 41.46 79.61 40.08 40.08 74.33
SALT1 99.44 0.00 0.00 11.62 0.00 0.00 8.67
TTUX2 29.75 0.00 0.00 14.42 0.00 0.00 16.82
TUCS1 134.35 4.15 4.15 28.72 2.88 2.88 22.64
TY03 70.00 -11.39 -11.39 -20.90 -13.28 -13.28 -24.15
TY04 65.00 0.00 0.00 -26.55 0.00 0.00 -26.49
TYO05 80.00 0.00 0.00 -10.01 0.00 0.00 -11.45
TY06 84.00 0.00 0.00 -5.35 0.00 0.00 -5.67
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Enero 2006 Indicadores Bursatiles

Presencia Bursatil Mensual y Anual ACCIONES - M. Concurrencia

Incluye operaciones en contado y plazo firme de acciones ordinarias, preferidas, negociacidn en bloque y cupones. Las
mismas se encuentran agrupadas porempresa.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%

Mensual ~ Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
Tenaris S.A. 1 533,938,152 33.63 33.63 1 33.63
Siderar 2 210,503,164 13.26 46.89 2 13.26
Acindar 3 185,575,022 11.69 58.58 3 11.69
Grupo Financiero Galicia 4 146,616,075 9.23 67.81 4 9.23
Petrobras Energ. Participaciones S.A. 5 129,454,216 8.15 75.97 5 8.15
Telecom Argentina 6 81,640,229 5.14 81.11 6 5.14
Transener 7 52,411,077 3.30 84.41 7 3.30
Banco Macro Bansud 8 46,527,978 2.93 87.34 8 2.93
BBVA Banco Francés 9 46,417,212 2.92 90.26 9 2.92
Transportadora de Gas del Sur 10 22,765,893 1.43 91.70 10 1.43
Comercial del Plata 11 15,500,977 0.98 92.67 11 0.98
Repsol 12 14,927,934 0.94 93.61 12 0.94
Aluar 13 13,639,638 0.86 94.47 13 0.86
Alpargatas 14 13,384,651 0.84 95.32 14 0.84
Molinos Rio de la Plata 15 7,410,030 0.47 95.78 15 0.47
Solvay Indupa 16 6,800,259 0.43 96.21 16 0.43
Carboclor 17 6,293,136 0.40 96.61 17 0.40
Cresud 18 6,126,538 0.39 96.99 18 0.39
Central Puerto 19 5,776,775 0.36 97.36 19 0.36
Capex 20 3,807,504 0.24 97.60 20 0.24
Irsa 21 3,497,772 0.22 97.82 21 0.22
Juan Minetti 22 3,404,967 0.21 98.03 22 0.21
Endesa Costanera 23 2,679,479 0.17 98.20 23 0.17
YPF 24 2,657,989 0.17 98.37 24 0.17
Fiplasto 25 2,328,840 0.15 98.51 25 0.15
Gas Natural BAN 26 1,873,156 0.12 98.63 26 0.12
Agrometal 27 1,702,738 0.11 98.74 27 0.11
Metrovias S.A. 28 1,683,107 0.11 98.85 28 0.11
Camuzzi Gas Pampeana 29 1,288,436 0.08 98.93 29 0.08
Telefonica 30 1,269,936 0.08 99.01 30 0.08
Ledesma 31 1,217,046 0.08 99.08 31 0.08
Celulosa 32 1,160,082 0.07 99.16 32 0.07
Quimica Estrella 33 1,090,327 0.07 99.23 33 0.07
Polledo 34 1,023,755 0.06 99.29 34 0.06
Autopistas del Sol 35 1,015,607 0.06 99.35 35 0.06
Metrogas 36 973,687 0.06 99.41 36 0.06
Distribuidora de Gas Cuyana 37 773,398 0.05 99.46 37 0.05
Petrolera del Conosur S.A. 38 726,799 0.05 99.51 38 0.05
Rigolleau 39 668,638 0.04 99.55 39 0.04
Petrobras Energia S.A. 40 605,974 0.04 99.59 40 0.04
Mirgor 41 600,174 0.04 99.63 41 0.04
Quickfood 42 597,824 0.04 99.67 42 0.04
Boldt 43 592,436 0.04 99.70 43 0.04
Telefonica de Argentina 44 451,527 0.03 99.73 44 0.03
Ceramica San Lorenzo 45 402,610 0.03 99.76 45 0.03
Sniafa 46 373,875 0.02 99.78 46 0.02
Dycasa 47 371,049 0.02 99.80 47 0.02
Carlos Casado 48 323,668 0.02 99.82 48 0.02
Inst. Rosenbusch 49 304,359 0.02 99.84 49 0.02
Banco Rio de La Plata 50 267,865 0.02 99.86 50 0.02
Banco Hipotecario 51 258,382 0.02 99.88 51 0.02
Frigorifico La Pampa 52 218,604 0.01 99.89 52 0.01
San Miguel 53 215,412 0.01 99.90 53 0.01
Longvie 54 202,780 0.01 99.92 54 0.01
Garovaglio 55 140,852 0.01 99.92 55 0.01
Ferrum 56 135,330 0.01 99.93 56 0.01
Banco Santander Central Hispano 57 135,033 0.01 99.94 57 0.01
Grimoldi 58 127,777 0.01 99.95 58 0.01
Imp. y Exp. de la Patagonia 59 115,767 0.01 99.96 59 0.01
Massuh 60 114,163 0.01 99.96 60 0.01
Morixe 61 103,531 0.01 99.97 61 0.01
Molinos Juan Semino 62 93,726 0.01 99.98 62 0.01
Colorin 63 71,800 0.00 99.98 63 0.00
Alto Palermo 64 71,318 0.00 99.99 64 0.00
Banco de Galicia y Bs. As. 65 48,203 0.00 99.99 65 0.00
Caputo 66 44,341 0.00 99.99 66 0.00
Grupo Concesionario del Oeste 67 38,137 0.00 99.99 67 0.00
Grafex 68 31,005 0.00 100.00 68 0.00
Della Penna 69 26,229 0.00 100.00 69 0.00
Domec 70 18,782 0.00 100.00 70 0.00
Pertrak 71 8,424 0.00 100.00 71 0.00
Cia. Introductora 72 4,650 0.00 100.00 72 0.00
Goffre, Carbone y Cia. 73 3,842 0.00 100.00 73 0.00
TOTAL 1,587,671,670
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Presencia Bursatil Mensual y Anual CEDEAR - M. Concurrencia
Incluye operaciones en contado y plazo firme de cedears, negociacién en bloque y cupones. Las mismas se encuentran

agrupadas porempresa.
Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%
Mensual ~ Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
UBS AG - reg 1 64,034,926 14.07 14.07 1 14.07
Schlumberger Ltd. 2 60,143,997 13.22 27.29 2 13.22
CemexS.A.de C.V. 3 29,590,265 6.50 33.79 3 6.50
Toyota Motor Corporation ADR 4 29,399,723 6.46 40.25 4 6.46
Honda Motor Co. ADR 5 21,860,427 4.80 45.06 5 4.80
Matsushita Electric Industrial Co. 6 17,733,794 3.90 48.95 6 3.90
NTT DoCoMo Inc. 7 16,705,906 3.67 52.62 7 3.67
Canon Inc. 8 15,518,492 3.41 56.03 8 3.41
América Movil S.A. ADR Series L 9 14,708,971 3.23 59.27 9 3.23
BHP Billiton Limited 10 12,967,375 2.85 62.12 10 2.85
Rio Tino PLC - ADR 11 11,933,880 2.62 64.74 11 2.62
Newmont Mining Corp. 12 10,582,524 2.33 67.06 12 2.33
Nippon Telegraph and Telephone Corp. 13 9,539,080 2.10 69.16 13 2.10
BP Amoco plc. 14 9,116,421 2.00 71.16 14 2.00
Chevron Corp. 15 7,277,671 1.60 72.76 15 1.60
Grupo Televisa S.A. ADR 16 7,266,587 1.60 74.36 16 1.60
WestPac Banking Corp. 17 6,812,844 1.50 75.86 17 1.50
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc. 18 6,623,583 1.46 77.31 18 1.46
Taiwan Semiconductor Manuf. Co. Ltd. 19 6,295,263 1.38 78.70 19 1.38
Fomento Econdmico Mexicano - FEMSA ADR 20 6,020,431 1.32 80.02 20 1.32
Australia and New Zeland Banking Group Ltd. 21 4,640,756 1.02 81.04 21 1.02
Total Fina ELF S.A. - B Shares ADR 22 3,354,003 0.74 81.78 22 0.74
Teléfonos de México S.A. (TELMEX) L Shares ADR 23 3,331,152 0.73 82.51 23 0.73
Sony Corp. ADR 24 3,200,514 0.70 83.21 24 0.70
Nissan Motor Co. Ltd. 25 3,175,776 0.70 83.91 25 0.70
Sun Microsystems Inc. 26 3,085,966 0.68 84.59 26 0.68
Altria Group Inc. 27 3,073,037 0.68 85.26 27 0.68
Merck and Co. Inc. 28 2,560,960 0.56 85.83 28 0.56
NEC Corp. ADR 29 2,335,128 0.51 86.34 29 0.51
Exxon Mobil Corp. 30 2,227,767 0.49 86.83 30 0.49
Kyocera Corp. 31 2,225,469 0.49 87.32 31 0.49
Citigroup 32 1,880,539 0.41 87.73 32 0.41
Fuji Photo Film Co. Ltd. ADR 33 1,854,323 0.41 88.14 33 0.41
General Electric Comp. 34 1,835,350 0.40 88.54 34 0.40
Pfizer Inc. 35 1,809,457 0.40 88.94 35 0.40
Millea Holdings Inc. 36 1,804,990 0.40 89.34 36 0.40
Microsoft Corp. 37 1,732,328 0.38 89.72 37 0.38
Medtronic Inc. 38 1,694,264 0.37 90.09 38 0.37
Intel Corporation 39 1,646,789 0.36 90.45 39 0.36
Credit Suisse Group ADR 40 1,503,822 0.33 90.78 40 0.33
HSBC Holding Plc. ADR 41 1,497,276 0.33 91.11 41 0.33
Nomura Holdings Inc. 42 1,465,295 0.32 91.43 42 0.32
Allianz AG ADR 43 1,456,993 0.32 91.75 43 0.32
E.ONAGADR 44 1,455,360 0.32 92.07 44 0.32
Novartis AG ADR 45 1,447,580 0.32 92.39 45 0.32
Procter and Gamble 46 1,186,960 0.26 92.65 46 0.26
IBM Corp. 47 1,130,740 0.25 92.90 47 0.25
American International Group Inc. 48 1,059,064 0.23 93.13 48 0.23
Cisco Systems 49 1,043,859 0.23 93.36 49 0.23
Hitachi Limited ADR 50 1,002,630 0.22 93.58 50 0.22
Barclays Bank plc ADR 51 968,380 0.21 93.80 51 0.21
Bank of America Corporation 52 939,624 0.21 94.00 52 0.21
Telecom ltalia S.p.A. ordinary ADR 53 921,900 0.20 94.20 53 0.20
The Home Depot Inc. 54 908,410 0.20 94.40 54 0.20
PepsiCo Inc. 55 901,604 0.20 94.60 55 0.20
Johnson and Johnson 56 883,339 0.19 94.80 56 0.19
Honeywell International Inc. 57 877,632 0.19 94.99 57 0.19
Alcoa Inc. 58 874,497 0.19 95.18 58 0.19
Merrill Lynch and Co. Inc. 59 871,511 0.19 95.37 59 0.19

(Cont.)
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Presencia Bursatil Mensual y Anual CEDEAR - M. Concurrencia

Incluye operaciones en contado y plazo firme de cedears, negociacién en bloque y cupones. Las mismas se encuentran
agrupadas por empresa.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos.  Part.%
Mensual ~ Mensual (en §$) Mensual Acum. Anual  Anual
Wal-Mart Stores Inc. 60 866,965 0.19 95.56 60 0.19
L. M. Ericsson Telephone Co. 61 858,194 0.19 95.75 61 0.19
The Walt Disney Company 62 839,931 0.18 95.94 62 0.18
John Deere Capital Corp. ON Vto. 2008 63 758,207 0.17 96.10 63 0.17
Freddie Mac Federal Home L.M. Corp. 64 746,026 0.16 96.27 64 0.16
Diageo PLC ADR 65 723,234 0.16 96.43 65 0.16
Siemens AGADR 66 709,630 0.16 96.58 66 0.16
Amgen Inc. 67 707,194 0.16 96.74 67 0.16
Nokia Corp. 68 704,345 0.15 96.89 68 0.15
J. P. Morgan Co. Inc. 69 681,260 0.15 97.04 69 0.15
Tyco International Ltd. 70 660,010 0.15 97.19 70 0.15
Vodafone Airtouch Pub. Lim. Co. 71 654,171 0.14 97.33 71 0.14
Oracle Corporation 72 636,645 0.14 97.47 72 0.14
Abbott Laboratories 73 598,705 0.13 97.60 73 0.13
American Express Co. 74 545,910 0.12 97.72 74 0.12
Hewlett-Packard Company 75 539,858 0.12 97.84 75 0.12
Cendant Corporation 76 532,768 0.12 97.96 76 0.12
United Technologies Comp. 77 493,890 0.11 98.07 77 0.11
AT&T Corp. 78 488,657 0.11 98.17 78 0.11
Wells Fargo & Co. 79 463,738 0.10 98.28 79 0.10
Federal Express Corp. 80 421,565 0.09 98.37 80 0.09
DuPont 81 410,064 0.09 98.46 81 0.09
The News Corporation Ltd. 82 409,897 0.09 98.55 82 0.09
Wachovia Corp. 83 392,425 0.09 98.63 83 0.09
Qualcom Incorporated 84 376,437 0.08 98.72 84 0.08
Viacom Inc. Cl. B 85 366,868 0.08 98.80 85 0.08
General Motors Corporation 86 355,498 0.08 98.88 86 0.08
The Bank of New York Company Inc. 87 354,320 0.08 98.95 87 0.08
The Coca Cola Company 88 342,450 0.08 99.03 88 0.08
McDonalds Corporation 89 334,982 0.07 99.10 89 0.07
Yahoo Inc. 90 322,097 0.07 99.17 90 0.07
Lilly (Eli) and Co. 91 314,851 0.07 99.24 91 0.07
Colgate Palmolive Comp. 92 290,681 0.06 99.31 92 0.06
Wyeth 93 287,167 0.06 99.37 93 0.06
Bristol M. Squibb Co. 94 283,794 0.06 99.43 94 0.06
Philips Electronics N.V. 95 253,523 0.06 99.49 95 0.06
Fannie Mae 96 248,625 0.05 99.54 96 0.05
The Boeing Company 97 234,416 0.05 99.59 97 0.05
Nike Inc. 98 229,566 0.05 99.64 98 0.05
Cardinal Health Inc. 99 221,555 0.05 99.69 99 0.05
Exxon Mobil Corp. ON 6 1/8 Vto. 2008 100 200,972 0.04 99.74 100 0.04
Texas Instruments Inc. 101 191,617 0.04 99.78 101 0.04
Motorola Inc. 102 183,967 0.04 99.82 102 0.04
Caterpillar Inc. 103 162,636 0.04 99.86 103 0.04
IBM Corp. ON 4 7/8 Vto. 2008 104 124,441 0.03 99.88 104 0.03
ABN AMRO Holding NV ADR 105 107,730 0.02 99.91 105 0.02
China Mobile HK Ltd. SP ADR 106 76,800 0.02 99.92 106 0.02
Analog Devices Inc. 107 58,765 0.01 99.94 107 0.01
Barrick Gold Corp. 108 58,265 0.01 99.95 108 0.01
Minnesota Mining and Manufacturing Co. 109 57,956 0.01 99.96 109 0.01
Deutsche Telekom A.G. ADR 110 55,770 0.01 99.97 110 0.01
Glaxo Wellcome Plc. 11 31,440 0.01 99.98 11 0.01
Merck and Co. Inc. ON 5 1/4 Vto. 2006 112 24,398 0.01 99.99 112 0.01
Wal-Mart Stores Inc. ON 4 3/8 Vto. 2007 113 24,377 0.01 99.99 113 0.01
Applied Materials Inc. 114 18,375 0.00 100.00 114 0.00
Verizon Communications Inc. 115 17,992 0.00 100.00 115 0.00
Unilever N.V. N.Y. registry shares 116 1,728 0.00 100.00 116 0.00
TOTAL 455,054,539
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Titulos Publicos - M. Concurrencia
Incluye operaciones en contado y plazo firme de titulos publicos, negociacion en bloque, cuponesy cupones impagos. Las mismas se encuentran agrupadas por serie

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos.  Part.%
Mensual  Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual

Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2013 (BODEN) - 1ra. Ser.(RA13.) 1 2,581,773,092 54.45 54.45 1 54.45
Bono Discount en $ 2033(DICP.) 2 812,007,422 17.12 71.57 2 17.12
Bonos de Consolidacién en $ (Provee.)- 4ta. Ser.(PR12.) 3 188,862,124 3.98 75.55 3 3.98
Nota del BCRA en §$ Ajus. por CER Cupdn 3% - Vto. 25/07/07(CL07.) 4 155,623,900 3.28 78.84 4 3.28
Bono del Gob. Nac. en $ 2% 2014 (BODEN)(RS14.) 5 150,893,549 3.18 82.02 5 3.18
Bonos Garantizados (BOGAR)(NF18.) 6 144,815,126 3.05 85.07 6 3.05
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. 2% en $(PRES8.) 7 143,015,823 3.02 88.09 7 3.02
Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2012 (BODEN) - 1ra. Ser.(RG12.) 8 130,501,520 2.75 90.84 8 2.75
Bono del Gob. Nac. en $ 2% 2008 (BODEN)(RS08.) 9 61,745,904 1.30 92.14 9 1.30
Bono del Gob. Nac. en $ 2% 2007 (BODEN) - 1ra. Ser.(RF07.) 10 52,667,288 1.1 93.25 10 1.11
Bono Par en $ 2038(PARP.) 11 48,208,909 1.02 94.27 11 1.02
Bono Par en u$s Ley Nueva York 2038(PARY.) 12 39,688,278 0.84 95.11 12 0.84
Valor Negociable Vinculado al PBI en $ 2035(TVPP.) 13 29,455,370 0.62 95.73 13 0.62
Bono Par en u$s Ley Argentina 2038(PARA.) 14 28,508,158 0.60 96.33 14 0.60
Nota del BCRA en § Ajus. por CER Cupdn 3% - Vto. 23/01/08(CE08.) 15 23,710,700 0.50 96.83 15 0.50
Bonos de Consolidacion Previsional - 4ta. Ser. en $(PRE9.) 16 21,723,043 0.46 97.29 16 0.46
Nota del BCRA en $ Ajus. por CER Cupdn 3% - Vto. 06/12/06(CD06.) 17 21,290,500 0.45 97.74 17 0.45
Valor Negociable Vinculado al PBI en u$s Ley Argentina 2035(TVPA. 18 15,207,587 0.32 98.06 18 0.32
Bono de Consolidacion en § (Provee.) - 2da. Ser. 2%(PR11.) 19 14,993,026 0.32 98.37 19 0.32
Bonos Consadep Prov. de Tucuman - 1ra. Ser. en $(TUCS1) 20 9,056,532 0.19 98.56 20 0.19
Bono Discount en u$s Ley Argentina 2033(DICA.) 21 8,375,326 0.18 98.74 21 0.18
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 22/03/06(C22M6) 22 7,534,124 0.16 98.90 22 0.16
Bono Discount en u$s Ley Nueva York 2033(DICY.) 23 7,121,060 0.15 99.05 23 0.15
Bono de Consolidacion en § (Provee.) - 6ta. Ser. 2%(PR13.) 24 6,886,548 0.15 99.20 24 0.15
Valor Negociable Vinculado al PBI en u$s Ley N. York 2035(TVPY.) 25 6,735,421 0.14 99.34 25 0.14
Letra del BCRA en $ - Vto. 18/01/06(P18E6) 26 4,982,895 0.1 99.44 26 0.11
Letra del BCRA en § ajustable por CER - Vto. 08/02/06(CO8F6) 27 4,721,091 0.10 99.54 27 0.10
Nota del BCRA en § Ajus. por CER Cupon 3% - Vto. 24/12/08(CD08.) 28 3,603,000 0.08 99.62 28 0.08
Letra del BCRA en § - Vto. 21/02/07(P21F7) 29 3,536,832 0.07 99.69 29 0.07
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. en $(PRE5.) 30 3,014,897 0.06 99.76 30 0.06
Letra del BCRA en §$ - Vto. 09/08/06(P09G6) 31 2,541,039 0.05 99.81 31 0.05
Bono del Gob. Nac. en U$S 7% 2015 (BODEN)(RO15.) 32 1,999,618 0.04 99.85 32 0.04
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 12/07/06(C12L6) 33 1,765,913 0.04 99.89 33 0.04
Bonos de Consolidacion Pcia. de Chaco - 1ra. Ser. en u$s(CCHA1) 34 1,567,731 0.03 99.92 34 0.03
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 4ta. Ser.(PRO7.) 35 925,229 0.02 99.94 35 0.02
Bonos de Consolidacién Pcia. de Corrientes - 1ra. Ser.(BCOR1) 36 653,684 0.01 99.96 36 0.01
Bonos Garantizados Deuda P. Rionegrina Clase 2 Ser. 1(RNG21) 37 508,473 0.01 99.97 37 0.01
Bonos de Consolidacion Pcia. de Bs. As. - 1ra. en $(BPRO1) 38 483,370 0.01 99.98 38 0.01
Bonos de la Pcia. de Mendoza 5,5% Vto. 2018(BARX1) 39 285,250 0.01 99.98 39 0.01
Bonos de Consolidacion Pcia. de Bs. As. - Vto. 2017 en $(PB17.) 40 275,813 0.01 99.99 40 0.01
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. en U$S(PRES.) 41 120,180 0.00 99.99 41 0.00
Bonos Garantizados Deuda P. Rionegrina Clase 1 Ser. 1(RNG11) 42 116,719 0.00 99.99 42 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de Corrientes - 2da. Ser. en $(BCOR2 43 104,426 0.00 100.00 43 0.00
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 5ta. Ser.(PR09.) 44 84,439 0.00 100.00 44 0.00
Bonos de Cons. Prov. Corrientes (BODECOR)- 1ra. Ser. en $(BCOR3) 45 36,661 0.00 100.00 45 0.00
Bonos del Tesoro BONTES 8.75% - Vto. 2002(BTE02) 46 27,930 0.00 100.00 46 0.00
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 2da. Ser.(PROV4) 47 18,483 0.00 100.00 47 0.00
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 3ra. Ser.(PROV6) 48 12,763 0.00 100.00 48 0.00
Tit. de Consolidacion Pcia. de Salta - 1ra. Ser. en U$S(SALD1) 49 11,526 0.00 100.00 49 0.00
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 3ra. Ser.(PROV5) 50 8,275 0.00 100.00 50 0.00
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.)(PROV1) 51 3,273 0.00 100.00 51 0.00
Bonos del Tesoro BONTES 11.75% - Vto. 2003(BTE07) 52 2,800 0.00 100.00 52 0.00
Letra del BCRA en $ - Vto. 15/08/07(P15G7) 53 2,522 0.00 100.00 53 0.00
Bonos de Consolidacion Previsional - 2da. Ser. en $(PREV3) 54 867 0.00 100.00 54 0.00
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 5ta. Ser.(PR10.) 55 714 0.00 100.00 55 0.00
CCF L104 Amortizacion 09/04/02(E904.) 56 187 0.00 100.00 56 0.00
Bonos de Consolidacion Previsional - 2da. Ser. en USS(PREV4) 57 66 0.00 100.00 57 0.00
TOTAL 4,741,816,996

54 Informe Mensual



Enero 2006 Indicadores Bursatiles

Presencia Bursatil Mensual y Anual Titulos Publicos - Rueda Continua

Incluye operaciones en contado y plazo firme de titulos publicos, negociacion enbloque, cupones y cupones impagos. Las mismas se encuentran agrupadas por serie

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos.  Part.%
Mensual Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2013 (BODEN) - 1ra. Ser.(RA13.) 1 2,131,060,497 31.68 31.68 1 31.68
Bono Discounten § 2033(DICP.) 2 1,873,393,176 27.85 59.52 2 27.85
Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2012 (BODEN) - 1ra. Ser.(RG12.) 3 567,437,041 843 67.96 3 843
Bonos Garantizados (BOGAR)(NF18.) 4 437,038,802 6.50 74.46 4 6.50
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. 2% en $(PRES.) 5 395,306,246 5.88 80.33 5 5.88
Bonos de Consolidacion en § (Provee.)- 4ta. Ser.(PR12.) 6 376,731,439 5.60 85.93 6 5.60
Bono del Gob. Nac. en $ 2% 2014 (BODEN)(RS14.) 7 227,084,847 338 89.31 7 3.38
Nota del BCRA en $ Ajus. por CER Cupan 3% - Vito. 25/07/07(CL07.) 8 155,642,900 2.31 91.62 8 2.31
Bono del Gob. Nac. en $ 2% 2007 (BODEN) - 1ra. Ser.(RF07.) 9 75,082,466 1.12 92.74 9 1.12
Bonos de Consolidacion Previsional - 4ta. Ser. en $(PRE9.) 10 51,150,935 0.76 93.50 10 0.76
Bono Paren § 2038(PARP.) 1" 50,844,901 0.76 94.25 1 0.76
Bono Par en u$s Ley Nueva York 2038(PARY.) 12 49,602,438 0.74 94.99 12 0.74
Bono Par en us Ley Argentina 2038(PARA.) 13 42,544,430 0.63 95.62 13 0.63
Bono del Gob. Nac. en $ 2% 2008 (BODEN)(RS08.) 14 40,059,082 0.60 96.22 14 0.60
Valor Negociable Vinculado al PBI en § 2035(TVPP.) 15 38,544,903 0.57 96.79 15 0.57
Valor Negociable Vinculado al PBI en us Ley Argentina 2035(TVPA. 16 28,247,393 042 97.21 16 042
Bono Discount en u$s Ley Argentina 2033(DICA.) 17 22,125,462 0.33 97.54 17 0.33
Letradel BCRAen $ - Vito. 18/01/06(P18ES) 18 19,874,676 0.30 97.84 18 0.30
Nota del BCRA en § Ajus. por CER Cupdn 3% - Vto. 24/12/08(CD08.) 19 19,619,850 0.29 98.13 19 0.29
Nota del BCRA en $ Ajus. por CER Cupdn 3% - Vito. 23/01/08(CE08.) 20 19,008,680 0.28 98.41 20 0.28
Bono de Consolidacion en § (Provee.) - 2da. Ser. 2%(PR11.) 21 18,594,657 0.28 98.69 21 0.28
Letradel BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 22/03/06(C22M6) 22 12,225,900 0.18 98.87 22 0.18
Valor Negociable Vinculado al PBI en u$s Ley N. York 2035(TVPY.) 23 10,796,241 0.16 99.03 23 0.16
Bono Discount en u$s Ley Nueva York 2033(DICY.) 24 10,435,553 0.16 99.18 24 0.16
Nota del BCRA en § Ajus. por CER Cupdn 3% - Vto. 06/12/06(CD06.) 25 10,288,500 0.15 99.34 25 0.15
Letra del BCRA en § - Vto. 01/02/06(P01F6) 26 8,623,542 0.13 99.46 26 0.13
Bonos Consadep Prov. de Tucuman - 1ra. Ser. en $(TUCS1) 27 7,482,607 0.1 99.58 27 0.11
Bono de Consolidacion en $ (Provee.) - 6ta. Ser. 2%(PR13.) 28 6,537,566 0.10 99.67 28 0.10
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. en $(PRES5.) 29 3,934,955 0.06 99.73 29 0.06
Letra del BCRA en § - Vito. 21/02/07(P21F7) 30 3,572,564 0.05 99.78 30 0.05
Letradel BCRAen $ - Vito. 15/08/07(P15G7) 31 3,364,229 0.05 99.83 31 0.05
Bonos de Consolidacion Pcia. de Chaco - 1ra. Ser. en u$s(CCHA1) 32 2,869,821 0.04 99.88 32 0.04
Tit. de Consolidacion Pcia. de Salta - 1ra. Ser. en USS(SALD1) 33 2,845,235 0.04 99.92 33 0.04
Bonos Garantizados Deuda P. Rionegrina Clase 1 Ser. 1(RNG11) 34 1,302,926 0.02 99.94 34 0.02
Letra del BCRA en § ajustable por CER - Vto. 12/07/06(C12L6) 35 1,274,390 0.02 99.96 35 0.02
Bonos de la Pcia. de Mendoza 5,5% Vto. 2018(BARX1) 36 708,807 0.01 99.97 36 0.01
Bonos de Consolidacion Pcia. de Corrientes - 1ra. Ser.(BCOR1) 37 494,509 0.01 99.98 37 0.01
Bonos de Consolidacion en § (Provee.) - 4ta. Ser.(PRO7.) 38 370,403 0.01 99.98 38 0.01
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. en U$S(PRES.) 39 269,788 0.00 99.99 39 0.00
Letras del Tesoro - Vto. 19/04/02 - en U$S(LE107) 40 259,896 0.00 99.99 40 0.00
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 5ta. Ser.(PR10.) 4 197,587 0.00 99.99 4 0.00
Bonos Garantizados Deuda P. Rionegrina Clase 2 Ser. 1(RNG21) 42 107,450 0.00 99.99 42 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de Bs. As. - 1ra. en $(BPRO1) 43 85,316 0.00 99.99 43 0.00
Bonos de Consolidacion en § (Provee.) - 5ta. Ser.(PRO9.) 44 71,632 0.00 100.00 44 0.00
Letras del Tesoro - Vto. 09/04/02 - en U$S(LE104) 45 60,026 0.00 100.00 45 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de Corrientes - 2da. Ser. en $(BCOR2 46 54,677 0.00 100.00 46 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de Bs. As. - Vto. 2017 en $(PB17.) 47 45,586 0.00 100.00 47 0.00
Bono del Gob. Nac. en U$S 7% 2015 (BODEN)(RO15.) 48 43,907 0.00 100.00 48 0.00
Bonos del Tesoro BONTES 8.75% - Vto. 2002(BTE02) 49 27,763 0.00 100.00 49 0.00
Bonos de Cons. Prov. Corrientes (BODECOR)- 1ra. Ser. en $(BCOR3) 50 19,506 0.00 100.00 50 0.00
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 2da. Ser.(PROV4) 51 8,239 0.00 100.00 51 0.00
CCF BT02 Amortizacion 09/05/02(A433.) 52 5,909 0.00 100.00 52 0.00
Tit. de Consolidacion Pcia. de Salta - 2da. Ser. en $(SALT2) 53 5,743 0.00 100.00 53 0.00
Bonos de Consolidacion en § (Provee.)(PROV1) 54 1,348 0.00 100.00 54 0.00
Bonos de Consolidacion en § (Provee.) - 3ra. Ser.(PROV5) 55 419 0.00 100.00 55 0.00
CCFBT02Renta 09/05/02(A434.) 56 324 0.00 100.00 56 0.00
CCF PRE4 Amortizacion 01/09/2002(A019.) 57 20 0.00 100.00 57 0.00
CCF PRE4Renta01/08/02(A018.) 58 2 0.00 100.00 58 0.00
CCF PRE4 Renta 01/09/02(A020.) 59 1 0.00 100.00 59 0.00
TOTAL 6,727,387,702
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Indicadores Bursatiles Enero 2006

Presencia Bursatil Mensual y Anual Oblig. Neg. - M. Concurrencia
Incluye operaciones en contado y plazo firme de obligaciones negociables y cupones. Las mismas se encuentran agrupadas por Serie.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos.  Part.%
Mensual  Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
Acindar O.N. Subor. Conv. en Ords. B(OACI8) 1 40,207,237 86.75  86.75 1 86.75
ON Telecom Personal Serie 2(0TPN2) 2 3,633,228 7.84 9459 2 7.84
Telecom Arg. O.N. - Serie B Vto. 2011(0OTCX7) 3 1,820,100 3.93  98.52 3 3.93
Drogueria Magna O.N. - 1ra. Ser. Vto. 04/2002(OMAG1) 4 123,114 0.27 98.78 4 0.27
Telefonica Arg. ON Simple al 8.85%(0OTDX1) 5 121,600 0.26  99.04 5 0.26
Agritech Inversora O.N. 1ra. Ser.(OAGR1) 6 114,989 0.25 99.29 6 0.25
ON. Edesur Clase 5(0OEDS5) 7 102,071 022 99.51 7 0.22
Morgan (PYME) O.N. - 2da. Ser.(OMO2P) 8 100,686 022  99.73 8 0.22
Pecom Energia O.N. - Clase H Vto. 5/2009(0PX12) 9 95,100 021 99.93 9 0.21
Trans. Gas del Sur O.N. - Clase B-A Vto. 12/2013(0TGX9) 10 19,476 0.04  99.98 10 0.04
Telefonica Arg. ON Clase 3(OTEF3) 1 10,675 0.02 100.00 11 0.02
TOTAL 46,348,275

Presencia Bursatil Mensual y anual Oblig. Neg. - Rueda Continua

Incluye operaciones en contado y plazo firme de obligaciones negociables y cupones. Las mismas se encuentran agrupadas por Serie.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%
Mensual  Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
Acindar O.N. Subor. Conv. en Ords. B(OACIS8) 1 75,829,770 9211 92.11 1 92.11
Telecom Arg. O.N. - Serie B Regulacion S Vto. 2011(OTEX?7) 2 3,326,915 4.04  96.15 2 4.04
Agritech Inversora O.N. 1ra. Ser.(OAGR1) 3 1,911,800 232 98.48 3 2.32
Trans. Gas del Sur O.N. - Clase B-A Vto. 12/2013(0TGX9) 4 922,442 112 99.60 4 1.12
Telefonica Arg. ON Simple al 8.85%(OTDX1) 5 121,600 015  99.74 5 0.15
Bco. Hipotecario O.N. - Serie16(OBHX9) 6 104,506 0.13  99.87 6 0.13
Pecom Energia O.N. - Clase H Vto. 5/2009(0PX12) 7 95,100 012 99.99 7 0.12
Telefonica Arg. ON Clase 3(OTEF3) 8 10,675 0.01  100.00 8 0.01
TOTAL 82,322,808
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Analisis de Titulos Valores

ACINDAR

Descripcion de la compaiia

Balances (en mill.$)

CODIGO:ACIN

Al 30/6/05 Al 30/9/05

0.0

Sector: Ind.Metalurgica y Siderargica Activo Corriente 1,153.30 1,339.95
Capital Social ($): 613,584,509 Activo No Corriente 1,000.09 1,020.39
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 2,153.39 2,360.34
Cotizacioén: $ 5.580 | Pasivo No Corriente 331.24 344.57
Cot/V.Libro: 230.22%| Pasivo Total 721.41 801.75
Beta: 0.99 | Patrimonio Neto 1,431.98 1,558.59
Rotacién: 27.97%] Indice Endeudamiento 50.38% 51.44%
Volatilidad - 40R: 23.18%)] Indice Solvencia 2.98 294
Cot/Ganancias: 6.270 | Indice Liquidez 2.96 293
Ganancias p/accion: $ UKW Est. Resultados (en mill.$) Al 30/6/05 Al 30/9/05
Capitalizacion (mill): $ 3,588 | Ingresos de Explotacion 1,151.65 1,783.68|
Vol. efvo. prom. diario: $ 7,801,417 | Resultado de Explotacion 458.33 768.39
Ponderacién en MERVAL %: 7.95 | Resultado Ordinario 291.52 418.13
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 291.52 418.13)
6 30.0 Resultados/Pat. Neto: 41.42% 36.70%
55 W f _ : :
L 2004 Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
§5 :@ mill.$
S Dic-04 Mar-05 Jun-05 Set-05
45 100 E | 200.0
4 ] [}
100.0

ALPARGATAS

CODIGO:ALPA

Descripcion de la compaiiia Balances (en mill.$) Al 30/6/05 Al 30/9/05
Sector: Textil Activo Corriente 12.00 9.36
Capital Social ($): 46,355,212 Activo No Corriente 309.87 311.58
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 321.86 320.94
Cotizacion: $ 4.860 | Pasivo No Corriente 617.01 592.36
Cot/V.Libro: 0% | Pasivo Total 620.24 604.69
Beta: 0.76 | Patrimonio Neto (298.38) (283.75)
Rotacion: 26.98%| Indice Endeudamiento -207.87% -213.11%

Volatilidad - 40R: 30.85%| Indice Solvencia 0.52 0.53

Cot/Ganancias: 12.31 ] Indice Liquidez 3.71 0.76
Ganancias p/accién: $ N Est. Resultados (en mill.$) Al 30/6/05 Al 30/9/05
Capitalizacion (mill): $ 225 | Ingresos de Explotacién 7.92 12.52
Vol. efvo. prom. diario: $ 568,558 | Resultado de Explotacion 4.64 11.07
Ponderacion en MERVAL %: 3.00 ] Resultado Ordinario 4.76 19.39
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 4.76 19.39

[
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BANCO MACRO B ANSUD CODIGO:BSUD

Descripcion de la compaiiia Balances (en mill.$) Al 30/6/05 Al 30/9/05
Sector: Bancos Activo Corriente - -
Capital Social ($): 608,943,000 Activo No Corriente - -
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 6,911.69 6,692.20
Cotizacién: $ 5.850 | Pasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 251.9%| Pasivo Total 5,562.95 5,278.04
Beta: 0.91 | Patrimonio Neto 1,348.74 1,414.16
Rotacién: 7.36%
Volatilidad - 40R: 27.53%| Indice Solvencia 1.24 1.27
Cot/Ganancias: 15.340
Ganancias p/accion: $ (kKN Est. Resultados (en mill.$) Al 30/6/05 Al 30/9/05
Capitalizacion (mill): $ 3,562 | Ingresos de Explotacién 230.89 343.63
Vol. efvo. prom. diario: $ 2,037,195 | Resultado de Explotacion 37.42 42.56
Ponderacion en MERVAL %: 5.14 | Resultado Ordinario 121.89 197.31
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario - -
Result. Final del Per. 121.89 187.31
6 25 ['Resultados/Pat. Neto: 15.26% 16.42%
5.5 W 20
@ Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
25:7 I \/ Wd _ 15% mil.$
45 | 1 10 % 500 Dic-04 Mar-05 Jun-05 Set-05
4 L 5 8 60.0 1
. 0 40.0
B335 E5R 555N R 0 08 83 2009
s=d SESNINTEER 0.0 4

COMERCIAL DEL PLATA CODIGO:COME

Descripcion de la compaiiia Balances (en mill.$) Al 30/6/05 Al 30/9/05

Sector: Holdings Activo Corriente 11.56 21.43
Capital Social ($): 260,431,000 Activo No Corriente 464.98 454 .47
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 476.53 475.90
Cotizacion: $ 0.723 | Pasivo No Corriente 929.64 935.37
Cot/V.Libro: 0% | Pasivo Total 952.11 958.26
Beta: 1.03 | Patrimonio Neto (475.58) (482.36)
Rotacion: 5.54%| Indice Endeudamiento -200.20% -198.66%
Volatilidad - 40R: 38.67%] Indice Solvencia 0.50 0.50
Cot/Ganancias: 1.370 | Indice Liquidez 0.51 0.94
Ganancias p/accion: $ (EXH Est. Resultados (en mill.$) Al 30/6/05 Al 30/9/05
Capitalizacion (mill): $ 188] Ingresos de Explotacion 122.54 122.43
Vol. efvo. prom. diario: $ 656,303 | Resultado de Explotacion 120.27 122.43
Ponderacion en MERVAL %: 2.90] Resultado Ordinario 166.13 159.35
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
08 800 Result. Final del Per. 166.13 159.35
NN Resultados/Pat. Neto: - -
0.75 7.00
0.7 - A f 600,
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SIDERAR CODIGO: ERAR
Descripcion de la compaiiia Balances (*) Al 30/6/05 Al 30/9/05
Sector: Ind.Metalurgica y Siderdrgica Activo Corriente 1,883.26 1,398.04
Capital Social ($): 347,468,771 Activo No Corriente 2,140.11 3,721.97
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 4,023.37 5,120.01
Cotizacion: $ 32.500 | Pasivo No Corriente 90.92 966.50
Cot/V.Libro: 326.36% | Pasivo Total 866.31 1,782.14
Beta: 1.02 | Patrimonio Neto 3,286.36 3,460.16
Rotacion: 55.39%]| Indice Endeudamiento 26.36% 51.50%
Volatilidad - 40R: 35.90%] Indice Solvencia 4.64 2.87
Cot/Ganancias: 7.960 | Indice Liquidez 243 1.71
Ganancias p/accion: $ Xl Est. Resultados (*) Al 30/6/05 Al 30/9/05
Capitalizacién (mill): $ 11,293] Ingresos de Explotacién 2,361.48 3,335.79
Vol. efvo. prom. diario: $ 8,748,654 | Resultado de Explotacion 888.51 1,353.29
Ponderacion en MERVAL %: 9.52] Resultado Ordinario 758.47 932.27
Evolucién de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 758.47 932.27
3% 30 I'Resultados/Pat. Neto: 46.68% 41.03%
Evolucion Resultados Trimestrales Netos (*)
Dic-04 Mar-05 Jun-05 Set-05
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BANCO FRANCES CODIGO:FRAN

Descripcion de la compaiiia Balances (en mill.$) Al 30/6/05 Al 30/9/05

Sector: Bancos Activo Corriente - -
Capital Social ($): 471,361,000 Activo No Corriente - -
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 16,350.76 14,358.02
Cotizacion: $ 7.650 | Pasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 201.56%] Pasivo Total 14,579.50 12,569.01
Beta: 1.01 | Patrimonio Neto 1,771.26 1,789.01
Rotacion: 9.43%
Volatilidad - 40R: 25.13%| Indice Solvencia 1.12 1.14
Cot/Ganancias: 61.080
Ganancias p/accion: $ URKN Est. Resultados (en mill.$) Al 30/6/05 Al 30/9/05
Capitalizacion (mill): $ 3,606] Ingresos de Explotacion 680.52 1,028.09
Vol. efvo. prom. diario: $ 2,019,688 | Resultado de Explotacion 206.02 296.17
Ponderacién en MERVAL %: 5.59] Resultado Ordinario 60.34 86.19
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 60.34 86.19
8-2 20 I'Resultados/Pat. Neto: 1.14% 3.30%
o WV el VWYY, Y
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60

GRUPO FINANCIERO GALICIA

CODIGO:GGAL

Al 30/6/05 Al 30/9/05

Descripcion de la compaiiia

Balances (en mill.$)

Sector: Bancos Activo Corriente 26.83 17.68
Capital Social ($): 1,241,407,000 Activo No Corriente 1,5658.72 1,598.23
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 1,585.55 1,615.91
Cotizacién: $ 2.240 | Pasivo No Corriente 0.01 0.01
Cot/V.Libro: 173.88%| Pasivo Total 12.81 16.69
Beta: 1.13 | Patrimonio Neto 1,572.74 1,599.22
Rotacion: 10.12%)
Volatilidad - 40R: 23.84%)] Indice Solvencia 123.78 96.81
Cot/Ganancias: 63.170
Ganancias p/accion: $ NIW Est. Resultados (en mill.$) Al 30/6/05 Al 30/9/05
Capitalizacion (mill): $ 2,151] Ingresos de Explotacion 158.80 189.27
Vol. efvo. prom. diario: $ 5,712,810 | Resultado de Explotacion 150.93 189.27
Ponderacion en MERVAL %: 12.40] Resultado Ordinario 53.21 79.68
Evolucién de Cotizacion y Volumen Result. Final del Per. 53.21 79.68
26 50 Resultados/Pat. Neto: 3.57% 2.75%
24 AN P
22 b -\ £ 40 Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
2:? 2 = 30§ Dic-04 Mar-05 Jun-05 Set-05
18 I |- 40.0
1.6 T 20 20.0 4
14 | 1 1 I 105 0.0
1.2 4 ’
1 0 -20.0 1
33338 IERT55030 3000802548 40,0

PETROBRAS ENERGIA PARTICIPACIONES

Descripcion de la compaiiia
Sector:

Petréleo y Gas

CODIGO:PBE

Balances (*) Al 30/6/05 Al 30/9/05
Activo Corriente - -

Capital Social ($): 2,132,000,000 Activo No Corriente 5,862.00 5,984.00
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 5,862.00 5,984.00
Cotizacién: $ 3.970 | Pasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 140.72%| Pasivo Total 23.00 24.00
Beta: 0.90 | Patrimonio Neto 5,897.00 6,015.00
Rotacion: 5.30%]| Indice Endeudamiento 0.39% 0.40%
Volatilidad - 40R: 28.48%| Indice Solvencia 254.87 249.33
Cot/Ganancias: 8.250 | Indice Liquidez 0.00 0.00
Ganancias p/accion: $ (RXM Est. Resultados (*) Al 30/6/05 Al 30/9/05
Capitalizacion (mill): $ 8,464 Ingresos de Explotacién 389.00 509.00
Vol. efvo. prom. diario: $ 5,131,946 | Resultado de Explotacion 387.00 509.00
Ponderacion en MERVAL %: 13.42] Resultado Ordinario 386.00 504.00
Evolucién de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
5 70 Result. Final del Per. 386.00 504.00
Resultados/Pat. Neto: 17.96% 17.06%
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TELECOM CODIGO: TECO2
Descripcion de la compaiiia Balances (en mill.$) Al 30/6/05 Al 30/9/05
Sector: Telecomunicaciones Activo Corriente 4,307.00 772.00
Capital Social ($): 984,000,000 Activo No Corriente 6,167.00 5,887.00
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 10,474.00 6,659.00
Cotizacion: $ 7.970 | Pasivo No Corriente 240.00 3,751.00
Cot/V.Libro: 369.2%| Pasivo Total 9,514.00 4,534.00
Beta: 0.82 | Patrimonio Neto 960.00 2,125.00
Rotacion: 7.95%] Indice Endeudamiento 991.04% 213.36%
Volatilidad - 40R: 32.19%] Indice Solvencia 1.10 1.47
Cot/Ganancias: 5.420 | Indice Liquidez 0.46 0.99
Ganancias p/accion: $ (EY@ Est. Resultados (en mill.$) Al 30/6/05 Al 30/9/05
Capitalizacion (mill): $ 7,846] Ingresos de Explotacién 1,499.00 2,292.00
Vol. efvo. prom. diario: $ 3,553,994 | Resultado de Explotacion 223.00 870.00
Ponderacién en MERVAL %: 6.69] Resultado Ordinario 458.00 1,623.00
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 458.00 1,623.00
Resultados/Pat. Neto: 2.29% 68.14%

Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
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TRANSENER CODIGO: TRAN

Descripcion de la compaiiia Balances (en mill.$) Al 30/6/05 Al 30/9/05

Sector: Energia Eléctrica Activo Corriente 76.91 88.83
Capital Social ($): 436,226,295 Activo No Corriente 1,941.45 1,958.92
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 2,018.36 2,047.75
Indicadores Bursatiles Pasivo Corriente 112.01 123.89
Cotizacion: $ 1.940 | Pasivo No Corriente 863.16 831.09
Cot/V.Libro: 77.44%| Pasivo Total 975.17 954.98
Beta: 0.80 | Patrimonio Neto 1,043.19 1,092.77
Rotacién: 11.22%] Indice Endeudamiento 93.48% 87.39%
Volatilidad - 40R: 31.28%| Indice Solvencia 2.07 2.14
Cot/Ganancias: 1.420 | Indice Liquidez 0.69 0.72
Ganancias p/accion: $ [IW Est. Resultados (en mill.$) Al 30/6/05 Al 30/9/05
Capitalizacion (mill): $ 336] Ingresos de Explotacion 122.77 191.97
Vol. efvo. prom. diario: $ 2,224,350 | Resultado de Explotacién 14.56 39.08
Ponderacion en MERVAL %: 4.40] Resultado Ordinario 580.86 630.43
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
. 1290 Result. Final del Per. 580.86 630.43
‘ M ’ Resultados/Pat. Neto: 49.14% 54.41%
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TENARIS S.A.

Descripcion de la compaiiia

CODIGO: TS

Balances (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/12/04

Sector: Holdings Activo Corriente 127.19 419.03
Capital Social ($): 3,515,048,411 Activo No Corriente 6,497.07 7,339.13
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 6,624.26 7,758.16
Indicadores Bursatiles Pasivo Corriente 139.73 478.58
Cotizacién: 50.250 | Pasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 814.91%| Pasivo Total 139.73 478.58
Beta: 0.94 ] Patrimonio Neto 6,484.53 7,279.58
Rotacion: 13.39%| Indice Endeudamiento 2.15% 6.57%
Volatilidad - 40R: 38.20%] Indice Solvencia 47.41 16.21
Cot/Ganancias: 53.350 | Indice Liquidez 0.91 0.88
Ganancias p/accion: $ (7l Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/12/04
Capitalizacion (mill): $ 59,322| Ingresos de Explotacion 609.21 871.18
Vol. efvo. prom. diario: $ 21,399,348 | Resultado de Explotacion 599.87 849.10
Ponderacion en MERVAL %: 28.99] Resultado Ordinario 592.35 1,112.03
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
5 100 Result. Final del Per. 592.35 1,112.03
5 190 Resultados/Pat. Neto: 9.13% 15.28%
+ 80
6946 170 @ | Evolucién Resultados de Ejercicios a Diciembre (en mill.$)
5;23 o ': gg g Dic-99 Dic-02 Dic-03 Dic-04
S| 1200.0
34 Pt =40 E | 1000.0
30 &) 800.0
30 20 600.0
2 o | o0
22 0 0.0
33355557 555 R 5000000882 -200.0
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Enero 2006

Analisis de Titulos Valores

Analisis de Bonos Canje de Reestructuracion de deuda en Dolares

Bono Discount en u$s Ley Argentina (DICA)

Datos al 31-Jan-06
Precio (c/100 vr) 295.00
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico (U$S) 109.30
Paridad % 87.92
TIR Anual % 9.62
Volat. 40R % 0.00
Pres. Bur. MC(%) 0.18
Dur.Mod. 11.34

Resumen Cond. Emision

Vencimiento 31-Dec-33
Amortizacion Sem.
Intereses Cap. Sem.

Evolucion de la Cotizaciéon y Volumen

olln

Precio en $ ¢/100 vr
N
~
o
|

(c/100 vn)

Renta
Amortizacion

| |
e TP rTIreT

SIAIVOIRNNG

Cupon Corriente
Renta Anual (%)
Intereses Corridos ¢/100 vn U$S

- Yield Anual (%)
- Fecha de Préximo Pago
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Fija=3.97
0.40
0.00

30-Jun-06
R

Datos al 31-Jan-06
Precio (c/100 vr) 303.00
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico (U$S) 109.30
Paridad % 90.30
TIR Anual % 9.38
Volat. 40R % 0.00
Pres. Bur. MC(%) 0.15
Dur.Mod. 11.47

Resumen Cond. Emisién

Bono Discount en u$s Ley N. York (DICY)

Evolucién de la Cotizacion y Volumen

coooo
Vol. En mill. $

s 320 5

8 300 | 1 ‘/hwf_"‘

3 280 3

§ 260 - |'| L3

§240 a1 a 0 n nn 0 .-.I'In n o _
BR800 3R 88 3888555885 588858888886885
RSt E R S FRER EEF R E P RE R R P IE

* Se grafica las ultimas 39 ruedas

Cupones Impagos Adheridos

Cupon Corriente

Resumen Cond. Emisién

Cupodn Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=3.97
Vencimiento 31-Dec-33 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.40
Amortizacion Sem. Renta - Yield Anual (%) 0.00
Intereses Cap. Sem. Amortizacion - Fecha de Préoximo Pago 30-Jun-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
Bono Par en u$s Ley Argentina (PARA)
Datos al 31-Jan-06 Evolucion de la Cotizaciéon y Volumen
Precio (/100 vr) 109.50 : o] R
Valor Residual % 100.00 S 105 A L 1502
Valor Técnico (U$S) 100.45 “ 100 A - 100 ¢
Paridad % 35.51 2 95 1 1.1 0 ” - 50 3
Voo 4% & oo | ¢ % i
Volat. 40R % 0.00 afa ofafa afa g 5555300000003 30803083
Pres. Bur. MC(%) 0.60 © Se orafi %?}S*N“"“‘—'“MéiéééaaE:m%N%s&”333335:55@:@@555%&%5
e grafica las dltimas 45 ruedas

Dur.Mod. 14.62

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 31-Dec-38
Amortizacion Sem.
Intereses Sem.

(c/100 vn)

Renta
Amortizacion

Cupoén Corriente
Renta Anual (%)
Intereses Corridos ¢/100 vn U$S

- Yield Anual (%)
- Fecha de Préoximo Pago
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=1.33
Vencimiento 31-Dec-38 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.45
Amortizacion Sem. Renta - Yield Anual (%) 3.78
Intereses Sem. Amortizacion - Fecha de Préximo Pago 31-Mar-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
Bono Par en u$s Ley N. York (PARY)
Datos al 31-Jan-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen
- s 112 25.0
Precio (0/100 vr) 110.00 2 107 A _ ] %50
Valor Residual % 100.00 S 102 4 L 15.0 2
Valor Técnico (U$S) 100.45 ‘g 97 A L 10.0 E
Paridad % 35.67 o 92 4 F 5.0 =%
B " o a 0 S
TIR Anual % 9.06 g 87 -
Volat. 40R % 0.00 BERAR LR AR RRR R RRR5558855858R85558885588]
Pres. Bur. MC(%) 0.84 s Ao ABIBEIZIYRERNRRVO T ORI AR EIQRINENS
e grafica las Gltimas 42 ruedas
Dur.Mod. 14.64

Fija=1.33
0.45
3.76

31-Mar-06
R

Informe Mensual

63



!II|

Analisis de Titulos Valores

Enero 2006

64

Andlisis de Bonos Canje de Reestructuracion de deuda en Pesos

Bono Discount en $ Ley Argentina (DICP)

Datos al 31-Jan-06

Precio (¢/100 vr) 125.70
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico 127.37
Paridad % 98.69
TIR Anual % 6.01

Volat. 40R % 0.00

Pres. Bur. MC(%) 17.12
Dur.Mod. 14.05

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 31-Dec-33
Amortizacion Sem.
Intereses Cap. Sem.

s 130 80.0
g 125 | A‘—w/- 60.0 2
% 120 - L 400 E
115 A F 20.0%
§ 110 0 " 0 Nlonlalln ”n"""nnn"n””"”nn”"n _ K
CERERELE LR R b L L L LA E L L L L LT
QRAG T NPONIABIBOIQIYRQRARN T OCIerdOOrLEQURNENSTD
* Se grafica las ultimas 46 ruedas
Cupon Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2.79
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.32
Renta - Yield Anual (%) 0.00
Amortizacion - Fecha de Proximo Pago 30-Jun-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Evolucion de la Cotizacion y Volumen

Datos al 31-Jan-06
Precio (c/100 vr) 52.10
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico 119.86
Paridad % 43.47
TIR Anual % 5.27
Volat. 40R % 0.00
Pres. Bur. MC(%) 1.02
Dur.Mod. 20.65

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 31-Dec-38
Amortizacion Sem.
Intereses Sem.

Precioen $c/100 wr

Bono Par en $ Ley Argentina (PARP)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Ml

8.0
L 6.0@
- 40E

3
)

33
48

7]

&

* Se grafica las ultimas 45 rueda:

(c/100 vn)

Renta

Amortizacion

Cupon Corriente
Renta Anual (%)
Intereses Corridos ¢/100 vn $
- Yield Anual (%)
- Fecha de Préoximo Pago
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Fija=0.63
0.26

Andlisis de Boden en Dolares y en Pesos Ajustables por Cer

BODEN 2012 en Dé6lares Estadounidenses (RG12)

Datos al 31-Jan-06
Precio (c/100 vr) 279.00
Valor Residual % 87.50
Valor Técnico (U$S) 87.50
Paridad % 90.88
TIR Anual % 8.04
Volat. 40R % 6.92
Pres. Bur. MC(%) 2.75
Dur.Mod. 2.96

Vencimiento 3-Aug-12
Amortizacion Anual
Intereses Sem

300
280
260
240
220

Precioen $c/100 wr

* Se grafica las ultima:

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

Renta

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

60.0
i LA— 40.0%
] - 200§
i . |l| 1 | . " Jll.l. Lloasl 3
CTTLITITITITIITT

Amortizacion

Cupon Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn U$S
- Yield Anual (%)

- Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

L180=4.0054
0.00
4.41

03-Aug-06
A+R

Datos al 31-Jan-06
Precio (c/100 vr) 260.00
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico (U$S) 100.79
Paridad % 84.03
TIR Anual % 8.54
Volat. 40R % 9.33
Pres. Bur. MC(%) 54.45
Dur.Mod. 3.07

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 30-Apr-13
Amortizacion Anual
Intereses Sem.

280
260
240
220
200

Precio en $ c/100 vr

* Se grafica la:

(/100 vn)

Renta

BODEN 2013 en Délares Estadounidenses (RA13)

Evolucién de la Cotizacion y Volumen

g

Amortizacion

altima

Cupon Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn U$S
- Yield Anual (%)
- Fecha de Proximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

24-Jan

150.0
100.0 3
50.0

Vol. En mill. $

L180=3
0.79
3.58

30-Apr-06
A+R
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BODEN 2006 en Délares Estadounidenses (RE06)

Datos al 25-Jan-06 Evolucién de la Cotizacién y Volumen
Precio (c/100 vr) 287.00 g 288 o1
Valor Residual % 40.00 g 286 1 I I
Valor Técnico (U$S) 40.80 2 284 [ r00g
Paridad % 92.17 o 282 ~ | r00g
TIR Anual % 0.00 3 280 Lt I -
\VVolat. 40R % 0.00 3332233585 388883 33 4848888¢8%§
Pres. Bur. MC(%) 0.00 . S ENg e RO ERANEFT SR e
Se grafica las altimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.00
Resumen Cond. Emisiéon Cupones Impagos Adheridos Cupodn Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%) L180=3.9763

Vencimiento 30-Jan-06 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.80
Amortizacion Anual Renta - Yield Anual (%) 4.32
Intereses Sem. Amortizacion - Fecha de Proximo Pago 31-Jan-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

BODEN 2007 en Pesos Ajustados por Cer (RF07)

Datos al 31-Jan-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen
Precio (/100 vr) 177.95 5 180 ~ ol
Valor Residual % 25.00 S | 150 %
Valor Técnico (U$S) 43.51 e 170 L 100 §
Paridad % 102.25 o 165 |1 Illl || | - 50 3
Volat. 40R % 0.00 $3§38858388855354884888¢53
Pres. Bur. MC(%) 1.11 + Se ara Sggre gt RN e gl
e grafica las dltimas 127 ruedas

Dur.Mod. 0.74
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cupon Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija =2
Vencimiento 3-Feb-07 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.00
Amortizacion Sem. Renta - Yield Anual (%) 1.96
Intereses Sem. Amortizacion - Fecha de Préoximo Pago 03-Aug-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

BODEN 2008 en Pesos Ajustados por Cer (RS08)

Datos al 31-Jan-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen

Precio (/100 vr) 130.10 5 140 e
Valor Residual % 60.00 $ 120 ~+ L 30.0 i
Valor Técnico (U$S) 74.82 ‘g 100 4 L 20.0 §
Paridad % 104.34 ° || Ill |“ l m | | - 1003
TIR Anual % -1.06 $ s0 ottt bt i
Volat. 40R % 4.50 §§§’§$§§§§g§§j§§,§§;§§§§§
Pres. Bur. MC(%) 1.30 * Se grafica las alti:ma§12$ru:da; N - Rr g8 eRa -
Dur.Mod. 1.39
Resumen Cond. Emisién Cupon Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija =2
Vencimiento 30-Sep-08 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.51
Amortizacion Sem. Renta - Yield Anual (%) 1.92
Intereses Sem. Amortizacion - Fecha de Proximo Pago 31-Mar-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

BODEN 2014 en Pesos Ajustados por Cer (RS14)

Datos al 31-Jan-06 Evolucién de la Cotizacion y Volumen
Precio (c/100 vr) 106.40 ; 110 288 @
Valor Residual % 100.00 g 100 A E
Valor Técnico (U$S) 115.46 AN - 40.0 o
Paridad % 92.15 § r 2003
TIR Anual % 3.32 80 ok inlhull sl
Volat. 40R % 8.57 §§§$$$$$$$$§3§§§5222222228888&5&5%§§§§§2%
Pres. Bur. MC(%) 3.18 o orafica p AR CO S ARG E TR IOILJRR L FEEIRTOREENND
e grafica las ultimas 127 ruedas

Dur.Mod. 6.20
Resumen Cond. Emision Cupon Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija =2
Vencimiento 30-Sep-14 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.78
Amortizacion Sem. Renta - Yield Anual (%) 217
Intereses Sem. Amortizacion - Fecha de Proximo Pago 31-Mar-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
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Andlisis de Titulos Nacionales en Pesos y Ajustables por Cer

Bono de Cons. de Deuda Prev. en Moneda Nacional 2°Serie 2% (PR11)

Datos al 31-Jan-06
Precio (c/100 vr) 180.70
Valor Residual % 54.40
Val. Téc. (con CER) 94.68
Paridad % 103.83
TIR Anual % 0.41
Volat. 40R % 6.83
Pres. Bur. MC(%) 0.32

Dur.Mod.
Resumen Cond. Emision

2.35

Vencimiento 3-Dec-10
Amortizacion 106 Mens.
Intereses Mens.

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

190

180
170
160

Precioen$ 100w

N

* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

Renta -
Amortizacion -

!

Cupoén Corriente

Renta Anual (%) Fija=2
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.00
Yield Anual (%) 1.93
Fecha de Préoximo Pago 03-Mar-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono de Consolidacion en Moneda Nacional 4°Serie 2% (PR12)

Datos al 31-Jan-06
Precio (c/100 vr) 184.50
Valor Residual % 99.16
Val. Téc. (con CER) 186.63
Paridad % 98.03
TIR Anual % 2.46
Volat. 40R % 6.77
Pres. Bur. MC(%) 3.98
Dur.Mod. 4.55

Resumen Cond. Emision

Vencimiento 3-Jan-16
Amortizacion 120 Mens.
Intereses Cap.Mens.

Evolucioén de la Cotizacion y Volumen

s 230 70.0
: £
s ~ a9t
- <
§ 130 1 | | - 200 4
o L [
§ 80 - L II. ettt 1003

2 » » » a @ a8 B B B 2 2 2 9 9 9 9 c c c

§3338588388335228£888¢55:5

S - g g~ v g @y RN Y d A S d OOy

- N ® < N < o - & N -
* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

Renta -
Amortizacion -

Cupon Corriente

Renta Anual (%) Fija=2
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.00
Yield Anual (%) 0.17
Fecha de Proximo Pago 03-Mar-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Datos al 31-Jan-06

Precio (c/100 vr) 74.75
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 123.18
Paridad % 60.68
TIR Anual % 6.11

Volat. 40R % 14.86
Pres. Bur. MC(%) 0.15

Dur.Mod. 12.30

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 15-Mar-24
Amortizacion 120 Mens.
Intereses Cap.Mens.

Bono de Cons. de Deuda Prev. en Moneda Nacional 6°Serie 2% (PR13)

Evolucion de la Cotizacion y Volumen

s 80 2.0
8 75 152
o 70 10 E
: &
S 65 0.5 3
] >
N A I A A i
SI IV e R et dggded
* Se grafica las ultimas 127 ruedas

(c/100 vn)

Renta -
Amortizacion -

Cupodn Corriente

Renta Anual (%) Fija=2
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.10
Yield Anual (%) 0.00
Fecha de Préoximo Pago 15-Apr-14
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Datos al 31-Jan-06
Precio (c/100 vr) 195.25
Valor Residual % 97.92
Val. Téc. (con CER) 184.29
Paridad % 103.74
TIR Anual % 0.13
Volat. 40R % 4.08
Pres. Bur. MC(%) 3.02
Dur.Mod. 1.95

Resumen Cond. Emisiéon

Vencimiento 3-Jan-10
Amortizacion 48 Mens.
Intereses Cap.Mens.

Bono de Cons. de Deuda Prev. en Moneda Nacional 3°Serie 2% (PRES)

Evolucién de la Cotizacion y Volumen

Precio en $ ¢/100 vr
_——
OONILTIDNONO—=
[ed el el =) )

R
§ 8~
s 127

rueda:

3

=)

* Se grafica las ultima

@ 15-Sep

12

(c/100 vn)

Renta -
Amortizacion -

23-Sep

3-Oct

12-Oct

£
- 200 g
1003

8 8 2 2 2 § ¢ 9 9 g ¢ ¢
§352 85882885855
SR Eg T dgg R

Cupon Corriente

Renta Anual (%) Fija=2
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.00
Yield Anual (%) 0.16
Fecha de Préximo Pago 03-Mar-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Informe Mensual
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Bono de Cons. de Deuda Prev. en Moneda Nacional 4°Serie 2% (PRE9)

Datos al 31-Jan-06 Evolucion de la Cotizaciéon y Volumen
Precio (c/100 vr) 114.00 g 120 6.0 .
Valor Residual % 100.00 $ 110 A 4.0 E
Val. Téc. (con CER) 123.18 @
Paridad % 92.55 g 100 20 \ﬁ
TIR Anual % 3.58 2 o0 -
Volat. 40R % 9.17 33355583838 g § 5352848k 48458 5 §8
Pres. Bur. MC(%) 0.46 © Se arafica tos atmaN 2P o N ¢ 8 r e g - 4R R e X
e grafica las ultimas 127 ruedas

Dur.Mod. 4.99
Resumen Cond. Emision Cupones Impagos Adheridos Cupoén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 15-Mar-14 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.10
Amortizacion 72 Mens. Renta - Yield Anual (%) 0.00
Intereses Cap.Mens. Amortizacion - Fecha de Proximo Pago 15-Apr-08

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono Nacional Garantizado 2018 (NF18)

Datos al 31-Jan-06 Evolucion de la Cotizacién y Volumen
Precio (/100 vr) 151.60 3 ] i 22'8%
Valor Residual % 95.60 3 130 4 -
Val. Téc. (con CER) 168.18 2 110 A r 300 ¢
Paridad % 86.18 s 90 r 1503
TIR Anual % 4.40 B 70 ool LY et -
Volat. 40R % 7.33 3333555888833 38KF88558§%
Pres. Bur. MC(%) 3.05 © S araf S gt g RN EgTSgEER
e grafica las ultimas 127 ruedas

Dur.Mod. 6.29
Resumen Cond. Emision Cupodn Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 4-Feb-18 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.28
Amortizacion 156 Mens. Renta - Yield Anual (%) 2.32
Intereses Mens. Amortizacion - Fecha de Préximo Pago 04-Feb-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Analisis de Titulos Nacionales Pesificados y Ajustables por Cer

Bono del Tesoro Pesificado BT02

Datos al 31-Jan-06 Evolucion de la Cotizacién y Volumen
Precio (c/100 vr) 77.00 : 133 [ gg’:g "
Valor Residual % 100.00 3 L 15.0 E
Val. Téc. (con CER) 248.41 e 80 | ] \_,_ 100§
Paridad % 31.00 § 70 A - 50 3
TIR Anual % 0.00 § eo -
Volat. 40R % 0.00 23368 % .2 §38855255884835535
Pres. Bur. MC(%) 0.00 . S d g o g ER TS EF A g ¢d
Se grafica las ultimas 127 ruedas

Dur.Mod. 0.00
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cupodn Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Bl
Vencimiento 9-May-02 Intereses Corridos ¢/100 vn $ -
Amortizacion Bl Renta 3.60 Yield Anual (%) -
Intereses - Amortizacion 140.00 Fecha de Préximo Pago -

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) -

Bono del Tesoro Pesificado BT03

Datos al 31-Jan-06 Evolucion de la Cotizaciéon y Volumen
Precio (c/100 vr) 77.00 ; 138 | 38 °
Valor Residual % 100.00 3 L 3.0 E
Val. Téc. (con CER) 249.96 @ 80 1 I 208
Paridad % 30.80 e 70 1 - 103
TIR Anual % 0.00 § 6o I -
Volat. 40R % 0.00 3338553388583 48E8488535§E
Pres. Bur. MC(%) 0.00 . oY g g5 ® @R 28 s e g T dgRCER
Se grafica las ultimas 127 ruedas

Dur.Mod. 0.00
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cupoén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) -
Vencimiento 21-Jul-03 Intereses Corridos ¢/100 vn $ -
Amortizacion - Renta 4.495 Yield Anual (%) -
Intereses - Amortizacion 140.00 Fecha de Préximo Pago -

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) -
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Bono del Tesoro Pesificado TY04

Evolucion de la Cotizacion y Volumen

10.0

- 8.0
- 6.0
- 4.0

Vol. En mil. $

Datos al 31-Jan-06
Precio (¢/100 vr) 65.00 ) 100
Valor Residual % 100.00 g 901
Val. Téc. (con CER) 258.59 H 80
Paridad % 25.14 o 70 1
TIR Anual % 0.00 } 60 T
Volat. 40R % 0.00 $117 @ % g 8
Pres. Bur. MC(%) 0.00 * Se grafica las ultTma§127 ruedasF
Dur.Mod. 0.00

Resumen Cond. Emision Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Vencimiento 24-May-04
Amortizacion - Renta 9.482
Intereses - Amortizacion 140.00

EERRRERERRY

Cupodn Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

24-Jan

Bono del Tesoro Pesificado TY03

Resumen Cond. Emisién

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Vencimiento 21-May-03
Amortizacion - Renta 6.93
Intereses - Amortizacion 140.00

Datos al 31-Jan-06 Evolucién de la Cotizacion y Volumen

Precio (c/100 vr) 70.00 ; 100 [ 8'8“
Valor Residual % 100.00 g 901 | 00%
Val. Téc. (con CER) 254.17 e 80 7 . I ‘ L 0.0
Paridad % 27.54 § 70 7 | | - 008
TIR Anual % 0.00 g 60 b T -
Volat. 40R % 0.00 2333888883852 2Ek48848355§5
Pres. Bur. MC(%) 0.00 WL NI A B B B I

: : : * Se grafica las ultimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.00

Cupon Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Bono del Tesoro Pesificado TY05

Resumen Cond. Emisién

(c/100 vn)
Vencimiento 21-May-05
Amortizacion - Renta 4.235
Intereses - Amortizacion 140.00

Datos al 31-Jan-06 Evolucion de la Cotizaciéon y Volumen
Precio (c/100 vr) 80.00 ; 138 ] 133,
Valor Residual % 100.00 e W C 390 %
Val. Téc. (con CER) 249.51 2 70 A - 60 &
Paridad % 32.06 o 60 B §j8 3
TIR Anual % 0.00 ESO”““&?&&?&SESE;E;&&&&‘“%_
o § §
Praa. Bar, MCC% 0.00 EEREEEEEEEEEEEEEE EEE
res. bur. (%) . * Se grafica las ultimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.00

Cupoén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Bono del Tesoro Pesificado TY06

Evolucion de la Cotizacion y Volumen

HH‘
I NAO®S s
cooo2NA
ooo
Vol. En mil. $

Datos al 31-Jan-06

Precio (c/100 vr) 84.00 ; 90

Valor Residual % 100.00 g 801

Val. Téc. (con CER) 269.35 @ 70 1

Paridad % 31.19 o 60 1

TIR Anual % 0.00 g 50 rmmrmmrrr——

Volat. 40R % 0.00 12132 ) ﬁ ] §
hS NS &

Pres. Bur. MC(%) 0.00 * Se grafica las l’l‘l_timsads 1§7 rued;s &

Dur.Mod. 0.01

Resumen Cond. Emisién

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Vencimiento 15-May-06
Amortizacion Al vto. Renta 14.158
Intereses Sem. Amortizacion -

12-Oct
20-Oct
28-Oct
7-Nov
15-Nov
23-Nov
1-Dec
12-Dec
20-Dec

Cupoén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

28-Dec
6-Jan
16-Jan
24-Jan

Fija=2
1.06
5.88

15-May-06
A+R
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Bono de Consolidacion Proveedores 1°Serie Pesificado (PRO2)

Datos al 31-Jan-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen

Precio (/100 vr) 80.00 5 1?8 ] 0o
Valor Residual % 50.44 3 r 0.0 E
Val. Téc. (con CER) 171.35 e 90 1 | ot
Paridad % 23.55 o 70 T3
TIR Anual % 0.00 § 50 ‘H"‘HmHHHHHH&HH&HHAHH"Hm"‘H‘H‘H"‘H;"";‘H‘;H‘“‘J‘H‘“‘J‘HH“J‘HH“J‘HHHHHEHHHW‘ -
Volat. 40R % 0.00 §§§§$§§§§§§2§§$$8¢8§3
Pres. Bur. MC(%) 0.00 * Se grafica las l‘JIti:ma;(d12'§§rue’:‘lasF b TRsf e e g b T
Dur.Mod. 0.00
Resumen Cond. Emision Cupones Impagos Adheridos Cupon Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 1-Apr-07 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.02
Amortizacion Mens. Renta 4.653 Yield Anual (%) 8.09
Intereses Mens. Amortizacion 73.414 Fecha de Préximo Pago 01-Mar-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono de Consolidacion Proveedores 2°Serie Pesificado (PRO4)

Datos al 31-Jan-06 Evolucién de la Cotizacién y Volumen
Precio (/100 vr) 108.90 ; 120 8'8 -
Valor Residual % 88.24 3 100 o/ 4 L 0:0 E
Val. Téc. (con CER) 321.01 @ 80 4 L 0048
Paridad % 29.93 ° | | ” | | | - 008
TIR Anual % 0.00 P 60 e i
Volat. 40R % 0.00 §§§§$§£§58§§§§§§§§§§§
Pres. Bur. MC(%) 0.00  So oratica i e N 8 "8 SRETEFT IR
e grafica las ultimas 127 ruedas

Dur.Mod. 0.10
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cupoén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 28-Dec-10 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.10
Amortizacion Mens. Renta 10.633 Yield Anual (%) 6.30
Intereses Mens. Amortizacion 77.741 Fecha de Préoximo Pago 28-Feb-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono de Consolidacion Proveedores 3°Serie Pesificado (PRO6)

Datos al 31-Jan-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen
Precio (/100 vr) 82.00 s 100 [ 00
. 8 0.0 ¢
Valor Residual % 84.00 S 80 A L/ \ — —_ L 0.0 %
Val. Téc. (con CER) 215.20 b4 60 | L 008
Paridad % 32.01 H | | | | | - 003
TIR Anual % 0.00 g 40 bk e -
Volat. 40R % 0.00 3333888888822 2 88884845 :5¢%
Pres. Bur. MC(%) 0.00 © S ara FAg g g YR Ns eI e
e grafica las ultimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.00
Resumen Cond. Emision Cupones Impagos Adheridos Cupoén Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 15-Apr-07 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.20
Amortizacion Trim. Renta 5.93 Yield Anual (%) 5.96
Intereses Trim. Amortizacion 89.60 Fecha de Préximo Pago 15-Apr-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono de Consolidacion Proveedores 4°Serie Pesificado (PRO8)

Datos al 31-Jan-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen
Precio (c/100 vr) 65.00 H 120 [ 3-?,,
Valor Residual % 100.00 g 100 7 - 04 %
Val. Téc. (con CER) 294.00 e 80 1 r 8-2,5
Paridad % 22.11 o 60 A L 013
Volat. 40R % 0.00 7333888388833 388488¢8¢::8
Pres. Bur. MC(%) 0.00 X oSt g g8 g8 RANEg TR e
Se grafica las ultimas 127 ruedas

Dur.Mod. 1.60
Resumen Cond. Emision Cupones Impagos Adheridos Cupodn Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 1-Jan-16 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.03
Amortizacion 120 Mens. Renta .489 Yield Anual (%) 9.02
Intereses Cap.Mens. Amortizacion 2.462 Fecha de Préximo Pago 01-Mar-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R
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Bono de Consolidacion Proveedores 5°Serie Pesificado (PR10)

Datos al

Precio (c/100 vr)
Valor Residual %
Val. Téc. (con CER)
Paridad %

TIR Anual %

Volat. 40R %

Pres. Bur. MC(%)
Dur.Mod.

Vencimiento
Amortizacion
Intereses

Resumen Cond. Emisién

31-Jan-06 Evoluciéon de la Cotizaciéon y Volumen
75.00 é 90 01 -
e | ool
28.80 5 50 + I 0o 3
0.00 Py SRR TTTTTTT T
0.00 g §§83 : A 55
0.00 * Se grafica las dltiéma§12;ruedas‘_ & R L x
0.00
Cupones Impagos Adheridos Cupén Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
15-Apr-07 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.24
Trim. Renta 9.485 Yield Anual (%) 6.52
Trim. Amortizacion 96.25 Fecha de Proximo Pago 15-Apr-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Precio (c/100 vr)
Valor Residual %
Val. Téc. (con CER)
Paridad %

TIR Anual %

Volat. 40R %

Pres. Bur. MC(%)
Dur.Mod.

Vencimiento
Amortizacion
Intereses

Bono de Cons. Deudas

Datos al

Resumen Cond. Emisién

Previsionales 2°Serie Pesificado (PRE4)

31-Jan-06 Evolucién de la Cotizacién y Volumen
1.0
80.00 ; 130 [ osa
s | e i
. L 0.4
24.49 § 90 4 - 023
5.0 .
0.00 3
0.00 R I I B I B O B
0.00 * Se grafica las dltimas 127 ruedas

Cupon Corriente

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn) Renta Anual (%)
1-Sep-02 Intereses Corridos ¢/100 vn $
- Renta 14 Yield Anual (%)

- Amortizacion 23.73 Fecha de Proximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Precio (c/100 vr)
Valor Residual %
Val. Téc. (con CER)
Paridad %

TIR Anual %

Volat. 40R %

Pres. Bur. MC(%)
Dur.Mod.

Vencimiento
Amortizacion
Intereses

Bono de Cons. Deudas

Datos al

Resumen Cond. Emisién

Previsionales 3°Serie Pesificado (PREG6)

31-Jan-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen
75.00 ; 120 0.1 "
100.00 g 100 7 u R
294.00 sg 80 ~/ - O.OIE
25.51 o 60 1 Illl.Jl.ﬂll r00g
ESA B B TEYY N[ ul |l ¢
0.00 §33§85388338253588E28135¢5°$§
0.00 g5 8 g¥ NS EgTdg R
: * Se grafica las altimas 127 ruedas
0.71
Cupones Impagos Adheridos Cupoén Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
1-Jan-10 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.03
48 Mens. Renta .489 Yield Anual (%) 7.82
Cap.Mens. Amortizacion 6.097 Fecha de Préoximo Pago 01-Mar-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Analisis de Titulos Nacionales en Pesos

Bono de Consolidacion Proveedores 1°Serie en Pesos (PRO1)

Datos al

Precio (c/100 vr)
Valor Residual %
Valor Técnico ($)
Paridad %

TIR Anual %
Volat. 40R %
Pres. Bur. MC(%)
Dur.Mod.

Vencimiento
Amortizacion
Intereses

Resumen Cond. Emision

31-Jan-06 Evolucién de la Cotizacién y Volumen
s 50 1.00

33.00 8 40 \ L 0.80¢
50.44 % 30 - - 0.60 E
75.26 ‘g 20 ~ L 0.40 @
22.12 o 10 A - 0203
0.00 - -
0.00 i§334§8 g 8888255448855 3
0.00 ) S 8 5 © e N s 88 F YA g g ¢ &
0.00 * Se grafica las altimas 127 rueda:

Cupones Impagos Adheridos Cupodn Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%)
1-Apr-07 Intereses Corridos ¢/100 vn $
Mens. Renta 5.4 Yield Anual (%)
Mens. Amortizacion 54.68 Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

CA =0.87375
0.00
3.62

01-Mar-06
A+R
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Bono de Consolidaciéon Proveedores 2°Serie en Pesos (PRO3)

Datos al 31-Jan-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen
Precio (/100 vr) 34.10 H ‘3‘8 1.800
Valor Residual % 88.24 3 - 1.000 g
Valor Técnico ($) 115.90 e 20 - | 0.500 &
Paridad % 25.96 o 10~ : 3
TIR Anual % 0.00 g - oo T
Volat. 40R % 0.00 §333§8§5888823:88 88848258538
Pres. Bur. MC(%) 0.00 .s4"’.:?13"*$‘63g§“$53’§$ﬁ“"9§
e grafica las ultimas 127 ruedas

Dur.Mod. 0.00
Resumen Cond. Emision Cupones Impagos Adheridos Cupoén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) CA =0.93777
Vencimiento 28-Dec-10 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.02
Amortizacion Mens. Renta 8.902 Yield Anual (%) 3.29
Intereses Mens. Amortizacion 47.866 Fecha de Proximo Pago 28-Feb-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono de Consolidaciéon Proveedores 3°Serie en Pesos (PROS5)

Datos al 31-Jan-06 Evolucion de la Cotizacion y Volumen
Precio (/100 vr) 35.00 H ] 0.0
Valor Residual % 84.00 3 32 J r 0.0%
Valor Técnico ($) 90.97 2 30 | | o0d
Paridad % 32.32 o 28 T3
TIR Anual % 0.00 g 26 trrrr b T -
Volat. 40R % 0.00 $3335385858883833533 8888885755
Pres. Bur. MC(%) 0.00 © S aratica et LR I B T I
e grafica las ultimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.00
Resumen Cond. Emision Cupones Impagos Adheridos Cupoén Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%) CA =0.79507

Vencimiento 15-Apr-07 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.03
Amortizacion Trim. Renta 6.936 Yield Anual (%) 2.28
Intereses Trim. Amortizacion 64. Fecha de Préximo Pago 15-Apr-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono de Consolidacion Proveedores 4°Serie en Pesos (PRO7)

Datos al 31-Jan-06 Evolucién de la Cotizacion y Volumen

Precio (c/100 vr) 59.00 § 28 T | 0.205 «

Valor Residual % 99.16 £ o0 | ~ L— 0,155 E

Valor Técnico ($) 115.84 ‘g 40 4 L 0.105 &

Paridad % 50.51 2 30 1 Ll L 0.055 3

TIR Anual % 18.78 ¥ 20 s il M-t 0.005

Volat. 40R % 17.58 §§§§$§§§§g§§§§§j§§§§§§

Pres. Bur. MC(%) 0.02 * Se grafica las i 1%7 r:ed;s h - mER TR -

Dur.Mod. 3.51

Resumen Cond. Emision Cupones Impagos Adheridos Cupon Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) CA =0.94672

Vencimiento 1-Jan-16 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.01

Amortizacion 120 Mens. Renta - Yield Anual (%) 0.15

Intereses Cap.Mens. Amortizacion - Fecha de Proximo Pago 01-Mar-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono de Consolidacion Proveedores 5°Serie en Pesos (PRO9)

Datos al 31-Jan-06

Precio (¢/100 vr) 36.00 ; 40 — 0‘06“
Valor Residual % 100.00 A L 0.04 %
Valor Técnico ($) 109.56 @ 20 1 | 0oz
Paridad % 32.86 o 10 1 | 3
o 3 | | 11 | 11 .7
TIR Anual % 0.00 o 2 2 D D o o o > > > c c c
Volat. 40R % 0.00 $333585858888333888885835§
Pres. Bur. MC(%) 0.00 X e s g g~ e g ® 8 RATEg g g R
Se grafica las ultimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.00
Resumen Cond. Emision Cupones Impagos Adheridos Cupon Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%) CA =0.79507
Vencimiento 15-Apr-07 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.04
Amortizacion Trim. Renta 9.522 Yield Anual (%) 2.22
Intereses Trim. Amortizacion 68.75 Fecha de Préximo Pago 15-Apr-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R
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Bono de Cons. Deudas. Previsionales 3°Serie en Pesos (PRES5)

Datos al 31-Jan-06 Evolucion de la Cotizaciéon y Volumen
Precio (c/100 vr) 89.00 3 190 080
Valor Residual % 97.92 g 70 - 0602
Valor Técnico ($) 114.39 “ gg ] - 0.40 ¢
Paridad % 76.19 o 25 | - 020 3
TIR Anual % 16.57 g 10 Wleetiot L il atls.
Volat. 40R % 6.46 §§§2$§$§§88§§§3,§,§§§§§
Pres. Bur. MC(%) 0.06 o graficat i N 8 - 20 d R e gTdgg ey

e grafica las ultimas 127 ruedas

Dur.Mod. 1.76

Cupodn Corriente

Resumen Cond. Emisién

(c/100 vn)
Vencimiento 1-Jan-10
Amortizacion 48 Mens. Renta -
Intereses Cap.Mens. Amortizacion -

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

CA =0.94672
0.
0.
01-Mar-06
A+R

01
10

Bono de Cons. Deudas.

Previsionales 2°Serie en Pesos (PRE3)

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Datos al 31-Jan-06 Evolucion de la Cotizacién y Volumen
Precio (c/100 vr) 38.00 5 60
Valor Residual % 12.64 $ 40
Valor Técnico ($) 16.18 ‘g 20 |
Paridad % 29.69 9
TIR Anual % 0.00 P -
Volat. 40R % 0.00 55§§$§§§3§g§§§§§§§§§§
Pres. Bur. MC(%) 0.00 © 5o orafica e ey soe ¢ R €’
e grafica las ultimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.00
Cupones Impagos Adheridos Cupoén Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%)
Vencimiento 1-Sep-02 Intereses Corridos ¢/100 vn $
Amortizacion - Renta .219 Yield Anual (%)
Intereses - Amortizacion 15.959 Fecha de Proximo Pago

1.50
@
1.00 §

Analisis de Titulos Provinciales en Pesos

Bono de Consolidacion en $ de la Provincia de Corrientes 1S.

31-Jan-06 Evolucion Precio

CODIGO: BCOR1

Precio (c/100 VR) 105.00 108

TIR % 20.65 106

Volat-40R % 0.00 104

Paridad % sazr | 12

Dur. Mod.(en afios) 0.86 98

Valor Técnico 58.66 32

"Yield" Anual % 1.01 v—_———————————————
2323238389389 2223888 333

Pres.Bursatil MC % 0.01 R T T T M B

Bono de Consolidacion en $ de la Provincia de Corrientes 2S.

31-Jan-06 Evolucion Precio

CODIGO: BCOR2

Precio (c/100 VR) 104.50
106 T

TIR % 21.31 104 +

Volat-40R % 0.00 102

Paridad % 8386 | '

Dur. Mod.(en afios) 0.85 %6 4

Valor Técnico 58.66 %4 T

"Yield" Anual % 100 | *3 2 2 2 5 2 5 3 5 = = = 5 5 5 = = =
7888338222888 2%5%5%
meNmngNN‘:gFnggg

Pres.Bursatil MC % 0.00 B B
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Bono en $ de la prov. de Buenos Aires Ley 11192 CODIGO: BPRO1
31-Jan-06 Evolucion Precio
Precio (c/100 VR) 12850 | .
TIR % 15.11 25 pup— e’
Volat-40R % 0.00
Paridad % 9278 | '®
Dur. Mod.(en afios) 0.55 1
Valor Técnico 1518 | "0
"Yield" Anual % 0.93 [ ——— 5 5 =~ = =~ % 2 o = = -
3332223232228 88322 32
Pres.Bursatil MC % 0.01 T
Bono en $ de la prov. de Buenos Aires Ley 12836 CODIGO: PB17
31-Jan-06 Evolucion Precio
Precio (c/100 VR) 42.00
50
TIR % 1832 | 1 P
Volat-40R % 0.00 !
Paridad % 3818 | ¥
Dur. Mod.(en afios) ~ 5.31 271
Valor Técnico 11000 | T
"Yield" Anual % 0.00 O = 5 5 5 = ~ = o o o = = =
3332222232228 3332%
Pres.Bursatil MC % 0.01 - e T e ms e s T
Bono de Consolidacion en $ de la Provincia de Salta CODIGO: SALT1
Precio (c/100 VR) 9944 | . _
TIR % 18.44 120 4
Volat-40R % 0.00 110 4+
Paridad % 79.98 100
Dur. Mod.(en afios) 1.31 20 T
Valor Técnico 35.56 80 T
"Yield" Anual % 147 N o % & & 5 5 5 5 = = = + o - - -
3332228323232 2¢9953¢8 %23
Pres.Bursatil MC % - R

Analisis de Titulos Provinciales en Pesos y Ajustables por CER

Bono Consadep de la Provincia de Tucuman - 1ra. Ser. En $ CODIGO: TUCS1
31-Jan-06 Evolucion Precio
Precio (c/100 VR) 13435 | o
TIR % 6.45
Volat-40R % 8.38 135
Paridad % 76.37 130
Dur. Mod.(en afios) 6.04
;. 125
Valor Técnico 168.18
"Yield" Anual % 262 | S —— —
3338858888232 88885855
L S Y F Sy @IS g2y R
Pres.Bursatil MC % 0.19

Informe Mensual
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Analisis de Titulos Provinciales Pesificados y Ajustables por CER

Bono de Consolidacion de la Provincia de Buenos Aires u$s CODIGO: BPRD1
Precio (c/100 VR)  310.30 20~
TR% 12.20 wl
Volat-40R % 0.00 ol
Paridad % (CER) 95.86
. 260 4+
Dur. Mod.(en afios) 056 0
Valor Técnico(CER) ~ 35.48 1
"ield" Anual % 47 Y ocsssszzzzziizisss
Pres Bursél MC % TEaTeEs o TeTEETER TS
Bono de Consolidacion de la Provincia del Chaco en Ddlares CODIGO: CCH]

31-Jan-06 Evolucion Precio

Precio (100 VR)  264.50

TIR % 9.09 wr
Volat-40R % 643 | X
Paridad % (CER) 8315 | T
Dur. Mod.(en afios) ~ 3.69 BT
Valor Técnico(CER) 29137 | @t
"Yield" Anual % 4.81 %0

3-Oct
13-Oct
24-Oct
2-Nov
11-Nov
22-Nov
1-Dec
13-Dec
22-Dec
3-Jan
12-Jan
23-Jan

3-Aug
12-Aug
24-Aug
2-Sep
13-Sep
22-Sep

Pres.Bursatil MC % 0.03

Bono de Consolidacion de la Provincia de Salta u$s CODIGO: SALD1

Precio (/100 VR) ~ 287.86 50—

TIR % 14.43 w04

Volat-40R % 0.00 250

Paridad % (CER) 87.82 fgg 1 L\J

Dur. Mod.(en afios) ~ 1.32 1004

Valor Técnico(CER) ~ 93.74 50 4

"Yield" Anual % 4.55 e o s s s s s 5 = = = % % o - - .
$538233332:2348233¢

Pres.Bursatil MC % 0.00 BT
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Analisis de Titulos Provinciales en Pesos y Ajustables por CVS

Bono Garantizado Pcia. Rio Negro - Bogar 1 CODIGO: RNG11
31-Jan-06 Evolucién Precio
Precio (¢/100 VR) 14920 |
TIR % 12.66 | 140 ——r
Volat-40R % 000 |1
, 100
Paridad % 91.77 80
Dur. Mod.(en afios) ~ 0.94 o
Valor Técnico 75.27 20
"Yield" Anual % 327 | "o e e e e - - s s o . oo
FII85%333282888358¢
Pres.Bursétil MC % 0 R
Bono Garantizado Pcia. Rio Negro - Bogar 2 CODIGO: RNG21
31-Jan-06 Evolucion Precio
Precio (¢/100 VR) 110.00 | ..
TIR % 7.98
Volat-40R % 000 |
Paridad % 7012 |
Dur. Mod.(en afios) 585 |
Valor Técnico 14997 | ¥
"Yield" Anual % 2856 | ® oo e s - - - o - o -
3338338338 222883833%3
Pres.Bursatil MC % g R R

Analisis de Titulos Provinciales en Dolares

CODIGO: BARX1

Bono de la provincia de Mendoza Vto. 2018

Precio (¢/100 VR) 258.00

270 +
TIR % 9.54 250 4 s
Volat-40R % 0.00 201
Paridad % 8217 210 = o
Dur. Mod.(en afios)  4.79 190
Valor Técnico 102.28 170+
150

"Yield" Anual % 6.73

3-Oct
13-Oct
24-Oct
2-Nov
11-Nov
22-Nov
1-Dec
13-Dec
22-Dec
3-Jan
12-Jan
23-Jan

3-Aug
12-Aug
24-Aug
2-Sep
13-Sep
22-Sep

Pres.Bursatil MC % 0.01

Informe Mensual
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Los Anexos
«Caodigos de especies autorizadas a cotizary,
«Principales Condiciones de Emision de Titulos Publicos» y
«Clasificacion IAMC de empresas seglin sector economico
se encuentran disponibles en la pagina web
http://www.merval.sba.com.ar,
entrando a Informacion IAMC/Informe Mensual/Publicaciones
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