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LA CAPITALIZACION BURSATIL EN EL TERCER TRIMESTRE DE 2004

» Afindel tercer trimestre de 2004, lacapitalizacion bursétil total (incluyendo empresas extranjeras), sumo $ 565,772
millones, incrementédndose asi un 4.3% con relacion a diciembre de 2003 y un 32.2% en comparacion con igual
trimestre del afio anterior. Por su parte, lamedicion en dolares registré un valor de U$S 189.538 millones, aumen-
tando 2.7% desde €l cuarto trimestre de 2003.

» Lacapitalizacion bursétil en ddlares, se ubicd sdlo un 0.8% por debajo de laobservada en diciembre de 2001, y en
niveles similares alos de febrero de ese afio.

» A pesar delaincorporacion de una empresa extranjeraen el afio 2002 (Tenaris) y de la contraccién en el nimero
de cotizantes domésticas, se observa una continua reduccién en la participacidn de las empresas extranjeras en la
capitalizacion bursétil total, implicando asi un aumento relativo del valor de mercado de las empresas domésticas
con respecto a las extranjeras.

» Entre el cuarto trimestre de 2001 y € tercero de 2004, las empresas domésticas aumentaron en un 296% su valor
de mercado, en tanto que desde el Ultimo trimestre de 2003, el incremento fue del 9%.

» Laclasificacion de las empresas cotizantes por sectores econdmicos muestra que con relacion a diciembre de
2003, 9 sectoresincrementaron su capitalizacion bursétil aun ritmo superior al de la capitalizacion total, mientras
gue si la comparacion se efectlia contra diciembre de 2001, 16 sectores exhiben alzas en su capitalizacidén a un
ritmo superior al experimentado por lacapitalizacién bursétil total (196.1%).

» El sector que més incrementd su capitalizacion bursétil desde el cuarto trimestre de 2003 fue Comercio, con un
incremento del 112.3%, sin que se registre un aumento en la cantidad de empresas del sector durante el periodo.

» Al término del tercer trimestre de 2004, solo tres sectores (Telecomunicaciones, Petréleo y Gasy Bancos) integra-
dos por un total de 20 empresas, concentran €l 92.6% de la capitalizacién bursatil total, cifraque sereducea 77%
si se consideran solamente las empresas domésticas (17 empresas).

A findel tercer trimestre de 2004, lacapitalizacion bursa-  se efectlia en pesos, € aumento fue del 4.3% Por su par-
til total en ddlaressumd U$S 189,538 millones ($565,771  te, con relacidn al mismo trimestre del afio anterior, laca-
millones), ubicandose asi asoblo 0.8% por debajo del nivel  pitalizacion bursdtil del tercer trimestre registré un aumento
observado en diciembre de 2001 y en niveles compara-  del 29.4% en dblares y de 32.3% en pesos.

bles alos de febrero del mismo afio. Entérminosdel PIB?, lacapitalizacion bursatil del tercer
En la comparacion contra el Gltimo trimestre de 2003, la  trimestre fue del 119%, aumentando asi 2 puntos porcen-
capitalizacion bursdtil en dolares del tercer trimestre de  tuales con relacion al segundo trimestre del afio, aunque
2004 seincrementd un 2.7%, mientrasquesi lamedicion  aun por debajo delacifraregistradaafin de 2003 (144%).

Gréficol Gréfico2
Evolucion delaCapitalizacion Bursatil Capitalizacion Bursétil / PIB
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Al andlizar lacapitalizacion bursdtil, debe considerarse que
en su calculo seincluye el valor de mercado de las em-
presas extranjeras. Por o tanto, un andlisis més detallado
deberiaconsiderar laevolucién delacapitalizacion segin

lainclusién o no en el cdculo las empresas extranjeras.
El siguiente cuadro muestra la evolucién de la cantidad
de empresas con autorizacion de cotizacion seguin setra-
te de empresas domeésticas 0 extranjeras:

Tabla1
Evolucién de la Cantidad de Sociedades Cotizantes
Periodo Total de Empresas Domésticas Extranjeras
Afio 2001 119 116 3
Afio 2002 114 110 4
Afio 2003 110 106 4
1l Trim. 2004 107 103 4

A septiembre de 2004, |as sociedades extranjeras autori-
zadas a cotizar en el mercado local eran Repsol YPF
(REP), Telefonica (TEF), Banco Santander Central His-
pano (STD) y Tenaris (TS). Asimismo, entre diciembre
de 2003 y septiembre de 2004, se redujo en tres la canti-
dad de empresas domeésticas con autorizacién de cotiza-
cion: Atanor (ATAN), Faplac (FAPL) y Midland (MID).

Hecha esta consideracion, al analizar la participacion de
cadatipo de empresaen lacapitalizacion bursétil total, se
observa que no obstante la reduccion en la cantidad de
sociedades domésticas cotizantes, su participacion en la
capitalizacion total seincrement6 de modo continuo des-
de diciembre de 2001, por lo que e conjunto de estas
Gltimas presentd un aumento relativo de su valor de mer-
cado con respecto a las empresas extranjeras.

Tabla 2

Composicién de la Capitalizacion de Mercado
(enmillonesde $, U$Sy en porcentaje del total, fin del periodo)

Periodo Empresas Domésticas Empresas Extranjeras Capitalizacion Capitalizacién
En mill. $ En % En mill. $ En % Total (mill. $) Total (mill. U$S)
Afio 2001 31,984 16.74% 159,115 83.26% 191,099 191,099
Afio 2002 55,430 15.93% 292,625 84.07% 348,055 103,280
Afio 2003 102,622 18.92% 439,767 81.08% 542,388 184,486
11l Trim. 2004 111,807 19.76% 453,965 80.24% 565,772 189,538

Como se observa en la Tabla 2, aun cuando en términos
absolutos € valor de mercado total de las empresas ex-
tranjeras aumento, entre el cuarto trimestre de 2003y €
tercero de 2004, més que €l de las empresas domésticas
($ 14,198 millonesvs. $ 9,185 millones), € mayor incre-
mento porcentual en el valor de mercado en términos pro-

Gréfico3
Capitalizacion Bursétil en Moneda Local
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porcionales correspondié alas empresas domésticas (9%
contra 3%, respectivamente). Asimismo, si se considera
laevolucion de la capitalizacion bursétil sinincluir alas
empresas extranjeras, se observaquelamismacrecié un
300% desde €l cuarto trimestre de 2001

Gréfico4
Capitalizacion Bursétil en Délares
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Andlisis Sectorial de la Capitalizacion Bur stil

Otro andlisis que puede efectuarse se relaciona con la
evolucién delacapitalizacion bursétil segun setratedelos
diferentes sectores econdmicos en que pueden clasificarse

a las sociedades cotizantes. Con este fin, se clasifico a
las empresas de acuerdo a la Clasificacién Sectorial
IAMCZ.

Cuadrol
Evolucién de la Capitalizacion Bursétil por Sectores Econdémicos
1VTO01 1VT02 1VTO03 111704 111TO4/1VTOL | I11TO4/1VTO3
Sector Econémico Enmill.$ | Cant. Emp. Enmill.$ | Cant. Emp. | Enmill.$ | Cant. Emp. | Enmill.$ | Cant. Emp. (en %) (en %)

Actividades Financieras, Bursatilesy Seguros 118 6 349 6 377 5 392 5 230.9% 3.9%
Actividades Inmobiliarias 292 2 588 2 1,427 3 1,119 2 283.5% -21.6%
Alimentosy Bebidas 750 9 2,261 9 2,587 9 2,414 9 221.9% -6.7%
Bancos 52,191 9 106,092 9 163,537 8 148,549 8 184.6% -9.2%
Comercio 130 7 391 6 301 5 640 5 392.0% 112.3%
Construccion 280 7 474 7 1,626 7 1,505 6 437.0% -7.4%
Editoriales e Imprentas 17 5 36 4 42 4 35 4 105.8% -17.0%
Energia Eléctrica 354 5 693 4 1,295 4 1,155 4 226.0% -10.8%
Equipamiento para el Hogar 52 4 110 3 158 3 186 3 255.5% 18.1%)
Grupos Concesionarios 751 5 516 5 1,566 5 1,232 6 64.1% -21.3%
Holdings 1,307 3 6,196 5 8,426 4 17,716 4 1255.8% 110.2%)
Ind. Metallrgicay Siderurgica 3,466 5 10,855 4 10,887 3 12,750 3 267.9% 17.1%
Ind. Quimicay Petroquimica 160 3 1,012 3 1,337 3 833 2 419.2% -37.7%
Ind. Textil 377 2 231 2 132 2 107 2 -71.7% -18.9%
Industria Agropecuariay Ganadera 41 5 82 4 122 3 139 3 240.4% 13.4%)
Industria Automotriz 60 5 278 3 450 3 495 3 721.9% 9.8%
Otros 56 4 297 3 383 3 343 3 512.5% -10.3%
Papel y Celulosa 93 3 421 3 502 3 552 3 490.5% 9.9%
Petréleoy Gas 43,548 11 81,590 9 127,065 9 144,413 9 231.6% 13.7%)
Productos Industriales 35 9 141 8 140 8 126 9 257.2% -10.4%
Tabaco 664 2 205 1 - - - - -
Telecomunicaciones 86,355 3 135,238 3 220,028 3 231,072 3 167.6% 5.0%
Total 191,099 114 348,055 103 542,388 97 565,772 96 196.1% 4.3%
Total sin extranjeras 31,984 111 55,430 99 102,622 93 111,807 92 249.6% 9.0%

Nota: alos fines del computo de la capitalizacion bursétil solo se consideran aquellas empresas que poseen o han presentado cotizacion para los periodos analizados. Por |o tanto, el
total de empresas del presente cuadro puede no coincidir con el total de empresas autorizadas a cotizar.

Al comparar la capitalizacién bursatil por sectores entre
el tercer trimestre de 2004 y el cuarto de 2003 para un
total de 21 sectores®, se obtiene que 10 muestran incre-
mentos (con 9 sectores creciendo a un ritmo superior al
de la capitalizacion total), en tanto que los restantes 11
presentan reducciones. Si lacomparacion se efectlia en-
tre diciembre de 2001 y el tercer trimestre de 2004,
s6lo un sector, Industria Textil, ve reducidasu capita-
lizacion (-71.7%).

Gréfico5
Mayores Variaciones dela Capitdizacion Bursiil en $: 111 T.04- 1V T.01
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Entre los sectores que muestran aumentos, el sector
gue més incrementd su capitalizacion bursétil conre-
lacion a diciembre de 2001, fue Holdings con un incre-
mento del 1,255%. Con respecto a este incremento, debe
destacarse que € mismo se mantuvo afio aano, aun luego de
lasmodificacionesintroducidaspor  cambioenlacantidad de
empresas que componian €l rubro. Si por otra parte, la
comparacion se efectlia con respecto a cuarto trimestre
de 2003, el sector con & mayor crecimiento en su capitaiza-
cionesComercio (112.3%) Snqueéstehayaobservado cam-
bios en la cantidad de empresas que |os componen.

Gréfico 6
Mayores Variaciones dela Capitdizacion Bursiil en$: 111 T.04- 1V T.03
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Enrelacion conlo anterior, si seconsideralaevolucion de
la capitalizacion por sector desde diciembre de 2001 y
hasta el primer trimestre de 2004, se observaria que €
sector Holdings se encontraba a esta Ultima fecha en €l
segundo puesto del ranking de los sectores que mayor
crecimiento mostraron en su valor de mercado, luego de
IndustriaQuimicay Petroquimica’. Sin embargo s setoma
en cuentalacancel acion de cotizacion de Atanor (ATAN)
en agosto de 2004, surge lainfluenciaque este hecho pudo
haber tenido en lamejor performance relativa del sector
Holdings.

Otros sectores con muy buenaevolucién durante el perio-
do4T03—-3T04 fueron Holdings (+110.2%), IndustriaMe-
talrgicay Siderurgica(+17.1%) , Petrdleoy Gas (+13.7%)
e Industria Agropecuariay Ganadera ( +13.4%).

Si el andlisis se concentra ahora sobre aquellos sectores
que experimentaron las mayores caidas en su capitaliza-
cién de mercado entre e Gltimo trimestre del afio pasado
y €l tercero del actual, el sector Industria Quimica y
Petroquimica muestra una reduccion del 37.7%. Si en
cambio no se consideraeste Ultimo sector debido al retiro
de cotizacion de Atanor (ATAN) que era integrante del
mismo y se descartan también del andlisis aquellos otros
sectores que vieron modificada la cantidad de empresas
que los componian®, el sector con lamayor caidafue In-
dustria Textil (-18.9%).

Otros sectores con una performance negativa en el mis-
mo periodo son: Editorialeselmprentas(-17%) y Energia
Eléctrica (-10.8%).

NotasAclaratorias:

Por dltimo, y dentro de este andlisis sectorial, resultaopor-
tuno establecer el grado de concentracion de la capitali-
zacion bursdtil en determinadas empresas y sectores. En
este sentido se observaque paralacapitalizacién bursatil
total, los sectores Telecomunicaciones, Petroleoy Gasy
Bancos, representan en conjunto el 92.6% del total (20
empresas). En caso de no considerar en la capitalizacion
bursétil alas empresas extranjeras esta parti cipacién con-
junta se reduce al 77.2%, destacdndose €l aumento rela-
tivo del sector Industria MetalUrgicay Siderurgica que
representa el 11.4% y la disminucién relativa del sector
telecomunicaciones, a pasar del 40.8% al 9.4%.

Tabla 3
Concentracion dela Capitalizacion Bursatil
(considerando empresas extranjeras)

Periodo
Sector 1VTO1 1VTO3 111704
Telecomunicaciones 45.2% 40.6% 40.8%
Petroleoy Gas 22.8% 23.4% 25.5%
Bancos 27.3% 30.2% 26.3%
Resto 4.7% 5.9% 7.4%
Tabla 4
Concentracién de la Capitalizacion Bursdtil
(excluyendo empresas extranjeras)
Periodo
Sector 1IVTO1 1VTO3 111 T04
Telecomunicaciones 12.1% 9.2% 9.4%
Petréleoy Gas 50.3% 55.4% 58.2%
Bancos 9.4% 11.2% 9.6%
Metallrgicay Siderurgia 10.8% 10.6% 11.4%
Resto 17.3% 13.6% 11.4%

1 Para €l tercer trimestre de 2004 se considera €l dato del PIB correspondiente a segundo trimestre de 2004, con un valor de $ 473,818 millones.

2 Esta clasificacion puede ser obtenida en la pagina de Internet del IAMC: http://www.iamc.sba.com.ar/informes/Mensual/Anexo_C.pdf . Cabe mencionar
que si bien la Clasificacion Sectorial IAMC considera 21 sectores, el presente trabajo considera 22, ya que hasta el tercer trimestre de 2003 existia un
sector denominado Tabaco que desapareci6 luego del retiro de cotizacion de Nobleza Piccardo (PICA) en agosto de 2003.

3 Recordar que el sector Tabaco deja de ser considerado a partir del tercer trimestre de 2003.

4 Ver trabajo anterior “La capitalizacion bursétil argentina en el periodo 2002-2004” que se encuentra disponible en la siguiente direccién de Internet:

http://www.iamc.sba.com.ar/informes/Articul 05/2004/CBAr02_04.pdf

5 Actividades Inmobiliarias, Construccién, Grupos Concesionarios y Productos Industriales
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Sintesisdelaevolucién delosprincipal esindicador es macr oecondmicos

Sector Fiscal

v’ Larecaudacién tributariadel mesde septiembre sumé rie gjustada por estacionalidad y la no ajustada, mos-

$ 7,957.7 millones, 1o que representd un aumento
interanual en términos nominales del 30.4% (23.1%
en términos realest), en tanto que con respecto a
mes anterior mostré unareduccion nominal del 5.8%,
aunque septiembre suele ser un mes que muestra una
variacion mensual negativa de la recaudacion. En el
mes, |0os impuestos que mostraron la mejor recauda-
cion en términos interanuales fueron: Ganancias
(+47.2%), IVA (34.6%), y Derechos de Exportacion
(+19.4%). Asimismo, larecaudacién correspondiente
al Sistemade Seguridad Social aument6 un 52.1% en
términosinteranual es. Cabe mencionar quesi secon-
sideran las cuatro anteriores fuentes de recaudacion,
estas mismas representaron en e mes el 80% del to-
tal de larecaudacion, y el 70.8% de la recaudacion
acumulada del afio. En el acumulado anual, larecau-
dacion totalizd $ 74,145 millones, lo que implico un
aumento del 40.4% en la comparacién con igual pe-
riodo de 2003 (35% en términos reales).

El resultado financiero base cgja del Sector Publico
Nacional sin privatizaciones del mesde agosto regis-
tré un superavit de $ 862.7 millones, evidenciando asi
un alzanominal de$ 1,259.4 millones (317.5%) con
respecto al déficit registrado en agosto de 2003
($396.7 millones). El resultado primario registro un
superavit de$ 1,936.8 millones, marcando asi unasuba
de$ 1,055.3 millones por sobreel nivel del superavit
del mismo mes de 2003 ($ 881.5 millones). De esta
manera, el resultado primario acumulado en el perio-
do enero-agosto totalizd $15,422. Con este resultado,
se estaria superando en més de un 90% la meta del
superavit acumulado parael tercer trimestre, acorda-
daconel FMI en $8.020 millones.

Sector Real

v' En agosto, € EMI en registré un aumento mensual

del 1.1% tanto en términos desestaci onalizados como
en términos no desestacionalizados. Asimismo, en la
comparacion contraigual mesdel afio anterior, lase-

Informe Mensual

traron un incremento del 10.5%. De este modo, la
actividad industrial del periodo enero-agosto aument6
un 11.6% con respecto a mismo periodo del afio an-
terior. Los sectores con mayor crecimiento interanual
parael acumulado enero-agosto fueron: Automotores
(53.3%), Edicion e Impresién (29.3%), MineralesNo
Metalicos (20.8%), e Industria Metalmecénica
(15.4%), siendo estos sectores |os mismos que mos-
traron el mejor desempefio acumulado interanual en
el mes de julio. Por otra parte, en agosto, y al igua
gue en junio y julio, se observaron dos sectores con
unavariacién interanual negativa para el acumulado
del afio: Cigarrillos (-5.5%) e Industria Metdlica B&
sica (-1.1%).

El indice de Produccion Industrial (I1P1), elaborado
por FIEL paraagosto de 2004, presentd unavariacion
positiva mensual desestacionalizada del 0.7% (con
estacionalidad, €l incremento fue del 0.9%). Con re-
lacién a agosto de 2003, se observé un aumento del
8.2% en términos desestacionalizados, mientras que
la serie con estacionalidad marcd un crecimiento del
8.4%. De este modo, € acumulado enero-agosto de
2004 registré unavariacion interanual del 8.4%. Para
este Ultimo periodo, os sectores con el mejor desem-
pefio respecto de igual periodo del afio anterior fue-
ron: Automotores (+55%), Minerales no Metalicos
(+22.7%), Industria Metalmecanica (+9.2%), y Ali-
mentosy Bebidas (+8.5%). Asimismo, en coinciden-
ciacon €l EMI, el IPI registré caidas interanual es
paralos sectores de Siderurgia(-1.3%) y Cigarri-
llos (-5.2%).

En agosto, laactividad delaconstruccion experimen-
t6 unareducci6n. En términos desestacionalizados, €l
Indicador Sintético delaActividad delaConstruccion
(ISAC) se redujo un 3.9% con relacion ajulio (las
cifras con estacionalidad mostraron un alzadel 1.1%).
Entérminosinteranualesy con estacionalidad, € ISAC
marco una suba del 16.6%, en tanto que la serie co-
rregida por estacionalidad evidenci6 un crecimiento
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del 16.4%. Asi, e acumulado de los primeros ocho
meses del afio super6 en un 25.2% al nivel registrado
durante el mismo periodo del afio anterior.

Lascifras definitivas de ventas de supermercados de
julio sumaron $ 1,553.6 millones (el dato anticipado
habiasido de $ 1,557.7 millones), lo queimplicé una
subadel 9.2% con relacion al mes anterior (algo me-
nor que & 9.4% de los datos anticipados) y un au-
mento interanual del 14.2%. L osdatos anticipados del
mes deagosto muestran un nivel deventasde$1,517.8
millones, lo que implica unareduccion del 2.3% con
relacion al mes anterior, aunque en términos
interanual eslavariacion es positivaen un 6.6%. Con-
siderando las cifras desestacionalizadas a precios
constantes (afio base 1997), las ventas de julio subie-
ron un 7.1% en términosinteranual es, mientrasquela
variacion en el mes fue positiva en un 1.6%. Esta
misma medicién para |o datos anticipados de agosto
marco una subaen el mesdel 1.7%, en tanto que con
relacibn a agosto de 2003 las ventas
desestacionalizadas a preci 0s constantes aumentaron
un 8.3%. En términos corrientes, las ventas totales
entre enero y agosto sumaron $ 11,660 millones, au-
mentando un 9% con respecto al acumulado en igual
periodo del afio anterior.

En los centros de compras (Shopping Centers) de
Capital Federal y Buenos Aires, lacifradefinitivade
ventas a precios corrientes de julio fue de $ 272.6
millones, $ 2.5 millones superioresal dato anticipado.
De estamanera, en julio las ventas a precios corrien-
tes aumentaron un 6.4% con relacién a junio, y un
33.4% con respecto ajulio de 2003. Para agosto, las
cifras anticipadas muestran ventas por $ 242.6 millo-
nes, lo quereflgaunacaidamensual del 11%, aunque
la comparacion interanual experimentd un aza del
21.9%. Si estas mismas consideraciones se efectlian
a partir de la serie de ventas desestacionalizadas y a
precios constantes (base 1997), las ventas de julio
fueron un 18.9% superioresalasdeigua mesde 2003,
en tanto que el anticipo de ventas para agosto indica
un alza de las mismas del 4.9% con relacion a mes
anterior y del 21.9% con respecto adoce meses atrés.
En e acumulado enero-agosto de 2004, las ventas a

precios corrientes totalizaron $ 1,816 millones, cre-
ciendo un 34.9% en comparacion con las de igual
periodo de 2003.

El consumo de servicios publicos contintiaen aumen-
to y marcando nuevos récords parala serie histérica
(cony sin estacionalidad). En agosto, el | SSP (Indica-
dor Sintético de Servicios Publicos) aument6 un 4.3%
conrelacionajulio paralaseriesin estacionalidad, en
tanto quelas cifras con estacionalidad mostraron una
suba del 1.6%. Con relacién a agosto de 2003, las
variaciones fueron positivas tanto para la serie
desestacionalizadacomo paralano desestacionalizada
(20.5%y 20.7%, respectivamente). Paralavariacion
interanual del acumulado entreeneroy agosto, el con-
sumo de servicios publicos experimentd un aumento
del 18.7%.

L uego de dos caidas mensual es consecutivas en julio
y agosto, &l indice de Confianzadel Consumidor (ICC)
delaU.T.D.T, correspondiente a la Capital Federal,
experimentd en el mes de septiembre un aumento del
4.8%, aungue lavariacion interanual continud siendo
negativa por cuarto mes consecutivo (-10.6%). De
estamanera, el indicador se ubico un 4.2% por deba-
jo del nivel registrado en diciembre de 2003 (en nive-
lessimilaresalosdemayo del mismo afio). De acuerdo
aloinformado, todoslos rubros que componenel ICC
observaron variaciones mensual es positiva, destacan-
dose la mejora en las respuestas sobre las situacion
macroeconoémica (+8.2%) y la situacion personal
(+3%), mientras que |as respuestas relacionadas con
ladisposicion acomprar bienesdurableso inmuebles
mejoraron en un 1.7% con relacion a mesanterior. A
nivel nacional, el ICC marco unincremento del 1.4%,
aunquelavariacioninteranual fue negativaen un 5.9%.

En el mesdejulio, laactividad econémicamedidapor
el Estimador Mensual de Actividad Econdmica
(EMAE) del INDEC aument6 un 0.5% (sin
estacionalidad) con relacién al mesanterior, mientras
que en el acumulado enero-julio, el crecimiento con
relacion aigual periodo de 2003 fue del 8.5%. Con
respecto ajulio de 2003, & incremento delaactividad
econémica dejunio de 2004 fue del 6%.
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v" De acuerdo con el Informe de Avance del Nivel de  v* En el acumulado enero-agosto de 2004, las exporta-

Actividad correspondiente al segundo trimestre de
2004, publicado por €l INDEC, €l PIB creci6 en tér-
minos desestacionalizados un 0.5% con relacion al
trimestre anterior. Con relacion aigua trimestre de
2003, e PIB del segundo trimestre del afio crecié un
7%, por lo que el aumento acumulado durantelosdos
primeros trimestres fue un 9% superior a de igua
periodo del afio anterior. Enlacomparacioninteranual,
el sector productor de bienes crecid un 6.9% mien-
trasque el de servicioslo hizo en un 5.2%.

En el segundo trimestre de 2004, |atasa de desocupa-
¢ion mostrd una subade 0.4 puntos porcentual es con
relacion a trimestre anterior. Segun los datos de la
Encuesta Permanente de Hogares difundida por el
INDEC, latasa de desocupacion del segundo trimes-
tre fue 14.8% contra un 14.4% del trimestre anterior.
Cabe mencionar que este aumento del desempleo se
debi 6 principalmente al mayor incremento de latasa
de actividad (ingreso de personas al mercado laboral
en busca de trabgjo), por sobre la suba experimenta-
dapor latasade empleo (lacantidad de personas que
se encuentran trabajando). No obstante, en términos
interanual es, ladesocupacion del trimestreregistro una
baja de 1.5 puntos porcentual es.

Sector Externo

v' Enagosto, las exportaciones sumaron U$S 2,919 mi-

llones, aumentando asi un 24% con relacion a igual
mes de 2003, y acumularon un crecimiento del 13%
en comparacion con €l periodo enero-agosto del afio
anterior. Lasimportacionestotalizaron U$S 2,020 mi-
[lones, registrando un aumento interanual del 78%, en
tanto que para el acumulado de los ocho primeros
meses del afio, muestran un crecimiento 71% con re-
lacion aigual periodo de 2003. Al descomponer estas
variaciones en precios y cantidades, se observa que
el incremento de las exportaciones del messedebié a
un alza del 16% en las cantidades y del 7% en los
precios. En cuanto alasimportaciones, & incremento
obedeci6 principalmente al aumento del 63% en las
cantidades, y en menor medida al aumento de precio
del 9%.
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cionestotalizaron U$S 22,494 millones, en tanto que
las importaciones sumaron U$S 14,045 millones. Al
considerar estos aumentos seglin obedezcan avaria-
ciones de precios y cantidades, se observa que las
exportaciones experimentaron incrementos del 12%
en precios y del 1% en cantidades, mientras que las
importacionesvieron incrementarselas cantidadesen
un 58% y los precios en un 8%.

La Balanza Comercial de agosto de 2004 arroj6é un
superdvit de U$S 899 millones, por lo que € saldo
acumulado del afio totalizo U$S 8,449 millones, ubi-
candose un 27.3% por debgjo del saldo acumulado
entre enero y agosto de 2003 (U$S 11,629 millones).
Conrelacion alostérminos deintercambio, araiz del
comportamiento favorable de |os precios de exporta-
cién eimportacion, entreeneroy julio se produjo una
gananciade U$S 1,255 millones en comparacidn con
€l mismo periodo de 2003.

En el segundo trimestre del afio, la Cuenta Corriente
del Balance de Pagos registré un superavit de U$S
1,685 millones (contra U$S 2,883 millones de igual
trimestre del afio anterior) mientras que para el acu-
mulado del primer semestre el saldo fue positivo en
U$S 1,954 millones (aunque menor alos USS 4,843
millonesdel primer semestre de 2003). En cuanto ala
Cuenta Financieradel Balance de Pagos, €l saldo del
segundo trimestre registro un ingreso neto de capita-
lesde U$S 1,255 millones (enigual trimestre de 2003
Se registro un egreso neto de U$S 651 millones), en
tanto que el acumulado del primer semestre totaliz6
ingresos netos por U$S 1,630 millones (egreso neto
de U$S 2,216 millonesenigual periodo de 2003). De
esta manera, las reservas internacionales del BCRA
aumentaron U$S 2,569 millonesy U$S 3,453 millones
en el primer trimestre y en el acumulado del primer
semestre, respectivamente.

Precios

v El Indice de Precios al Consumidor (IPC) del mesde

septiembre de 2004 registro unavariacion positivadel
0.6% con respecto a agosto, mientras que en la com-
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paracién contraigual mes de 2003 el incremento de
precios fue del 5.9%. Con respecto a diciembre de
2003, e aumento acumulado fue del 4.8%, al tiempo
que la comparacion con diciembre de 2001 muestra
un aumento del 53.1%.

En & mes de septiembre, € Indice de Precios Mayo-
ristas (IPIM) aument6 un 0.3% con relacion al mes
anterior, observando asi una variacion interanual del
11.2%. End afio, & IPIM acumulaunasubadel 7.6%.
En e mes, e indice de Precios Internos Bésicos al
por Mayor (IPIB) aument6 un 0.3% con relacién al
mes anterior, en tanto que e Indice de Precios Bési-
cos a Productor (IPP) evidenci6é un alzo del 0.5%
con respecto a mismo periodo.?

El indice del Costo de la Construccién (ICC del
INDEC) de septiembre registré una variaciéon men-
sual positiva del 0.2%. Por primeravez en €l afio, €l
rubro que mostré e mayor aumento mensual fue Gas-
tosGenerales, a aumentar un 0.9% (9.3% interanual),
aunque el rubro gue acumulalamayor variacion des-
de diciembre de 2003 es materiales (+11.8%). Con
relacion aigual mesde 2003, € costo de la construc-
cionregistré unincremento del 13.8%, entanto queel
acumulado del afio registra un incremento del 9.9%.

Sector Monetario

v" En & mes de septiembre, se observd nuevamente un

menor ritmo de liquidaciones por parte de los
exportadores, lo cual sumado a una menor demanda
de divisas por parte del sector privado incidi6 para
guelacotizacion del délar finalizarael mes por debgjo
de los $ 3. Las compras promedio diarias de la
autoridad monetaria totalizaron U$S 18 millones,
convirtiéndose en la segunda ciframas baja del afio.

Durantee mes, lasreservasinternacionalesdel BCRA
registraron un incremento de U$S 148 millones
respecto a mes previo, debido a las mencionadas
intervenciones en el mercado cambiario y alamayor
integracion de efectivo minimo en délares por parte
de las entidades financieras. Este aumento en las

reservas se produce apesar delos pagos aorganismos
multilaterales de crédito por U$S 533 millones, la
mayor cifraenlo quevadd afo (el importeacumulado
es de U$S 2,383 millones). Al 30/9/04, |as reservas
sumaban U$S 18,224 millones, registrando un incre-
mento en €l afio de U$S 4,105 millones (+29%).

Al 30/9/04, |a base monetaria se incrementd $ 127
millones durante el mes (+0.3%), explicada
principalmente por el efecto expansivo de las
operaciones cambiarias (+$1,256 millones) queno fue
compensado por el efecto contractivo del Sector
Financiero (-$286 millones, principalmente por el
efecto de las operaciones de pases pasivos) y del
Sector Publico (-$726 millones).

A fines de septiembre, la cantidad de pesos en
circulacion totalizaba $ 31,855 millones, registrando
un leve incremento de $ 16 millones respecto al mes
anterior, en tanto que el stock de cuasimonedas en
circulacién aigua fecha era de $ 111 millones (sin
cambios con relacion a mes previo).

Laemision de LEBACsdenominadas en pesostotalizo
un nivel récord de $ 1,366 millones (contra $ 803.4
millones emitidosen agosto), destinados principa mente
acubrir los vencimientos operados durante €l mes ($
1,187 millones), y apermitir unamayor esterilizacion
de la base monetaria. Una alta proporcion de la
demanda en las licitaciones se concentré en las
LEBACsajustablespor Cer, en tanto que seemitieron
NOBACSs (ajustables por CER) por apenas $ 4.5
millones (contraunacifrade $ 47 millones en agosto).

Durante el mes, el BCRA continu6 con su politicade
colocacién de titulos procurando reducir las tasas de
corte y ampliar el plazo de maduracién. En este
sentido, cabe destacar la mayor demanda de titulos
gjustables por CER que se observa en cada una de
las licitaciones semanales del BCRA (del total
adjudicado, un 48.5% se destind a este segmento). A
fines de septiembre, estostitul os representaban cerca
delamitad del total del stock deLEBACsy NOBACs.
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v' El total de LEBACs denominadas en pesos en fundamentalmente por el incremento en las

circulacion a 30/9/04 alcanzd un nivel de $ 12,826
millones, registrando un aumento de $ 298 millones
conrelacién al stock del tltimo diahdbil de agosto. El
stock de LEBACs gjustables por CER enigual fecha
era de $ 6,014 millones, siendo superior en $ 610
millonesalostitulosen circulacion a 31/08/04. Cabe
mencionar, ademas, que se registré una importante
disminucién en el costo medio de la cartera de
LEBACsencirculacion, quea 01/10/04 eradel 6.6%
(contrael 7.2% al 31/8/04), en tanto que se aumentd
levemente su “duration” (al pasar de 268 dias en
agosto a 290 dias a fines de septiembre).

En septiembre, €l precio del ddlar registré una leve
bajaque en promedio alcanzo el 0.4% respecto a mes
previo, a cerrar en e mercado mayorista(operaciones
entre bancos) a $ 2.985, en tanto que en el mercado
minoristael délar cotiz6 el 30/09/04 a$ 3.01. El actua
nivel del délar es un 2.5% superior a registrado en
igual mes de 2003 (tanto en e segmento mayorista
como en el minorista), mientras que en el ano se
acumula un ascenso cercano a 1.5%.

v Al 30/9/04, losdepdsitostotaesdel sistemafinanciero

argentino en pesos sumaban $ 99,289 millones,
incluyendo $ 2,523 millones en CEDROS, y los
depositos destinados a sector privado no financiero
ascendian a$ 70,105 millones, delos cuales $ 2,513
millones eran CEDROS. A lo largo del mes de
septiembre, el stock de CEDROS se redujo en $ 320
millones, lo cual refleja las desprogramaciones
efectuadas por |os depositantes y los pagos de
amortizacion de los mismos operados en €l mes.

Durante septiembre, los depésitos del sector privado
no financiero précticamente no observaron cambios
al aumentar solo $ 22 millones, lo cual se explicapor
lamencionadabagjaenlos CEDROS (-$ 233 millones),
que no logré ser compensada por el aumento en las
imposicionesaplazo fijo g ustables por CER (+ $205
millones) y en cuentacorriente (+$ 176 millones). Esta
mermaen el nivel de depdsitos privados se produjo al
mismo tiempo que los depdsitostotal esregistraron un
aumento de $ 1,531 millones (+1.6%), explicado
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imposicionesdel sector pablico.

Por su parte, |os depositos en dolares ascendian a 30/
9/04 aU$S 3,755 millones para el total de sectores, y
aU$S 2,460 millones para el caso del sector privado
no financiero. Losprimerosmostraron unadisminucién
mensual del 1.2%, y los segundos un incremento del
2.2%. Se trata de la primera baja en los depdsitos
totales en dolares en lo que va del afo, lo cua se
explica por los pagos efectuados a organismos
multilaterales de crédito por parte del Gobierno.

Por daltimo, a 30/9/04 |os préstamos totales al sector
privado nominados en pesos totalizaban $ 31,303
millones (saldos considerando promedios diarios),
mostrando un incremento de $ 511 millones (+1.7%
respecto a agosto). Se trata del octavo mes
consecutivo de subas, consolidando de este modo la
recuperacion en el financiamiento bancario. El aumento
se explica principalmente por la mayor demanda de
crédito en los segmentos Documentos a sola firma
(+$ 166 millones) y Préstamos Personales (+$ 147
millones).

Entrelas principalesnormativasdictadas por € BCRA

durante el mes deben citarse:
a) la Comunicacion A 4203, referida a las
refinanciaciones de deuda externa del sector
privado no financiero. Esta vez, el BCRA
flexibilizé las normas sobre deudas externas de
empresas|ocaesdel sector privado no financiero.
A tal fin, posiciond alas deudas|ocales en moneda
extranjera en iguales condiciones que |as deudas
externas, en materia de refinanciacion. Sin em-
bargo, las empresas deberén observar ciertas
exigencias a la hora de ofrecer igual ment de
refinanciacion a ofrecido alosacreedores por las
deudas externas y, al mismo tiempo, deberén
informar al Banco Central através de unanotaa
modo de declaracion jurada los pasivos
refinanciados externos e internos con los
acreedores no residentes bajo |os mecanismos de
la presente norma.
b) laComunicacion A 4187, que establece las

9



Septiembre 2004

10

pautas paralacancel acion de préstamos mediante
ladacion en pago de bonos del Gobierno Naciond.

Se consigna a los bancos como agentes
susceptibles de recibir BODEN para cancelar
préstamos personalescon o sin garantiay aquellos
gue tengan como garantia hipotecarialavivienda
Unicay familiar, vigentesal 5/1/02 con saldo al 3/
2/02, por parte de personas fisicas que hayan
gjercido oportunamente laopcidn de canje por sus
depdsitos reprogramados

¢) laComunicacion A 4209vinculadaalaPoscion
Generd de Cambios de |as entidades financieras. El

BCRA decidi¢ establecer unanuevaflexibilizacion a
loslimitesminimosdelamiama, adiciondmenteal osya
exigentes, deacuerdod punto4delaComunicacion A

3969. En este sentido, sedisponequed limiteminimo
sepodraincrementar, enformaadiciond y acumulativa
alas excepciones exigtentes, en U$S 2.000.000 por €

saldo de billetes dolares estadounidenses o euros
remitidosalaReservaFedera de EstadosUnidosod

Banco Central Europeo que se encuentren pendientes
de acreditacion luego de las 72 horas de la fecha de
embarque delos mismos. Sin embargo, se aclaraque
lasflexibilizacionesdeloslimites minimos delaPGC
podran utilizarse en la medida en que sean com-
patibles con loslimites delaPosicion Global Neta
de Moneda Extranjera.

d) la Comunicacion A 4222 referida a las
operaciones de regulacién monetaria con
participacion del BCRA en losmercados de pases
con aplicacién de Lebacsy Nobacs. Conrelacion
alaparticipacion del BCRA en los mercados de
pases, especificamente a través del sistema
SIOPEL del MAE, se permite ahoraque, ademés
de participar en operaciones con LEBACs no
gjustables, también realice operaciones con
Nobacs, tanto no gjustables como gjustables por
CER.

Asimismo, el pasado 17/9, se dicté e Decreto
1236/2004 que confirmaoficiamentee reemplazo
del entonces presidentedel BCRA, Alfonso Prat-
Gay, por Martin Redrado, a partir del 23 de
septiembre. El nombramiento fuerealizado por el
Poder Ejecutivo, en comisién, utilizando las
facultades que posee a respecto, debiendo luego
el pliego ser aprobado por el Senado. Asimismo,

también en esa fecha, se publicaron |os Decretos
que contienen los nombramientos del
Vicepresidente del BCRA, Miguel Angel Pesce,
y de cuatro Directores, tres de ellos nuevos, José
Maria Waldo, Alberto Zendn Biagosch, Arnaldo
Mé&ximo Bocco, y uno que semantieneen el cargo,
Alfredo Arturo O’ Connell.

Por otra parte, durantee messeaprobdlaResolucion
Conjunta470/2004y 1738- CNV y AFIP-, referidaa
la Colocacion de Vaores Negociables con Oferta
Plblica. Sereglamentala colocacion de obligaciones
negociables y vaores fiduciarios con oferta plblica
autorizada que se efectia mediante el sistema
denominado*book building” uotrosimilar, paraassgurar
la trangparencia ddl proceso. Para dlo, entre otras
medidas, sellevaraun regisroinformético quefacilite
laverificacion por patedelaCNV y sehace hincapié
en ladifusén del Progpecto. Estas medidas entraron
envigenciaapartir dd 15 de septiembre de 2004.

En lo referente a la actividad bursétil, se conocid la
Resolucion N° 14.901 de la CNV que gprueba las
modificaciones en € Reglamento de Cotizacion dela
Bolsade Comercio de Buenos Aires, en sus articulos
62 y 63, indluidos en d gpartado sobre Informacidn
Contable para la Cotizacion de Acciones (Titulo 11 -
Capitulo 1V). Entre agunos cambios, seestablece que
la documentacidn conteble referida d gercicio anud
que deben presentar las sociedades cuyas acciones se
encuentren admitidasalacotizacion (art. 62), debe ser
remitidaalaBolsaparasu publicacionend plazode 70
dias corridos de carrado € gercicio, o dentro delos 2
dias de su gprobacion por € directorio, 1o que ocurra
primero, y por o menos 20 dias corridos antes de la
fecha paralacual hasido convocadalaasamblea
gue la considerard. Antes, con la Resolucion
13.809, no estaba pautado el plazo limite paratal
presentacion.

Notas Aclaratorias

1 Lastasasdevariacion rea se calculan considerando las variaciones
del Indice de Precios al Consumidor (IPC).

2 El Indice de Precios Bésicos al por Mayor (1PIB) incluye produc-
tos importados pero no considera los impuestos, en tanto que el
Indice de Precios Bésicos a Productor (IPP) midelaevolucion delos
precios de productos exclusivamente de origen nacional .
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Sector Fiscal

Recaudacion Tributaria
(en millones de Pesos)

Dif. % Dif. % Dif. %
Concepto Sep. '04 Sep. '03 Sep. '04/ Ago. '04 Sep. '04/ Ene-Ago'04 Ene.-Sep.'04/
Sep. '03 Ago. '04 Ene.-Sep.'03
Ganancias 1,499.7 1,018.6 47.2 1,737.8 (13.7) 17,7765 62.1
Ganancias DGI 14175 965.9 46.8 1,648.1 (14.0) 17,145.3 61.8
Ganancias DGA 82.2 52.8 559 89.7 8.3 631.2 69.0
IVA 2,759.0 2,049.5 34.6 2,866.5 (3.8 23,058.9 54.3
IVA DGI 1,757.9 1,396.5 25.9 1,796.6 (2.2 15,162.7 237
Devoluciones (-) 151.2 351.0 (56.9) 1325 14.2 1,456.8 (53.6)
IVA DGA 1,152.3 1,004.0 14.8 1,202.3 4.2 9,353.0 60.5
Reintegros (-) 100.0 120.0 (16.7) 165.0 (39.4) 1,070.0 5.2
I nter nos Copar ticipados 261.0 202.5 28.9 260.5 02 2,146.0 378
Ganancia Minima Presunta 90.1 127.9 (29.6) 83.7 76 950.3 (4.2)
Otros coparticipados 20.2 17.0 19.0 17.7 144 1514 15.6
Der echos de Exportacion 880.8 737.9 194 886.1 (0.6) 7,693.9 10.6
Der echos de Importacion y Otros 297.6 263.6 129 298.6 0.3 2,357.6 585
Combustibles L ey 23.966 - Naftas 165.5 107.7 53.7 1334 24.1 1,244.6 19
Combustibles L ey 23.966 - Otros 89.4 126.4 (29.3) 150.6 (40.6) 1,1139 56
Otros s'combustibles (2) 171.2 1585 8.0 172.7 (0.9) 1,410.0 82
Bienes Personales 30.7 50.2 (38.8) 127.8 (76.0) 1,392.3 6.1
Créditosy Débitosen Cta. Cte. 665.1 516.9 287 652.4 19 5613.1 316
Otrosimpuestos (3) (52.0) 703 i 247.4 i 797.0 595
Aportes Personales 531.0 401.7 322 502.6 57 4,810.0 404
Contribuciones Patronales 867.0 618.6 40.1 782.7 10.8 7,439.3 335
Otrosingresos Seguridad Social (4) 151.7 304 399.1 429 2534 430.1 784
Sistema de capitalizacion (-) 3234 230.0 40.6 306.3 56 2,903.7 49.6
Rezagos, transitoriosy otros SIJP (-) 289 337 (14.2) 245 18.0 265.8 76.8
Subtotal DGI 4,346.5 32435 34.0 49745 (12.6) 44,424.9 436
Subtotal DGA (5) 24318 2,0835 16.7 24955 (2.5 20,210.7 37.2
Total DGI-DGA 6,778.4 5,327.0 27.2 7,470.0 9.3 64,635.6 415
Sistema Seguridad Social 1,197.3 787.0 52.1 997.3 20.0 9,509.7 33.0
Total recursostributarios 7,975.7 6,114.0 304 8,467.3 (5.8 74,1453 404
Total con capitalizacién y transitorios 8,328.0 6,377.7 30.6 8,798.1 (5.3 77,3149 40.8
Recaudacidn tributaria (sin AFJP) Recaudacion Tributaria. Principales impuestos
12,000 + VA
11,000 + \ | |
' 3,000 OSep '04 mAgo 04 OSep 03
10,000 + p g p
9,000 L .
©“> —
o 8,000 + —~
o 1000 e o o
» ! T — o - @ . o = 2,000 4 . Comercio
I r's -0 - ©® y
2 6,000 4 e ,* i Slhs 2 Ganancias Sist. Seg.  Exterior
= 5000 + “wace” s Soc.
= 4000 W :
3,000 + 1000 Combustibles
2,000 + ! 1
1,000 — — 1 — 1 1 —
v o = = > e = o b - > o
S & =<2 33524382 o
—ee 2001 ——2002 - -@- -2003 —=—2004 0

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Subsecretaria de Ingresos Publicos del Ministerio de Economia
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Sector Real
Actividad de la Indudriay Evolucion del PIB
Estimador Mensual Industrial (EMI) Indice de Produccion Industrial (IP1)
Base 1997=100. Desestacionalizado Base 1993=100. Desestacionalizado
25% 20%
20% 15%
_15% _
S 10% < 10%
S 5% S 5%
(5] (5]
Z o = 0%
5 % S 5%
£ -10% 4 S \
S -15% 5 0%
= 20% ~ -15%
250 -20%
5553832233528 22333533333
G255 25555555555525555558
EMIpor sectores IPlpor sectores
Principales Variaciones Enero-Agosto '04 / Enero-Agosto '03 Principales Variaciones Enero-Agosto '04 / Enero-Agosto '03
Cigarrillos |-5.5% Cigarrillos | -5.2%
M etélica Béasica | -1.1% Siderurgia -1.3%
EMI 11.6% IP1 8.4%
Metalmecanica :| 15.4% Alimentos y Bebidas l:l 8.5%
Minerales No Metélicos [ 208% Metalmecanica ] 92%
Edicion e Impresion [ 1293% Minerales no Metéalicos [ 122.7%
Automotores ]53.3% Automotores ]55.0%
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 220% 0% 20% 40% 60%
Producto Interno Bruto (PIB) Producto Interno Bruto (PIB)
En millones de pesos de 1993. Desestacionalizado A precios de 1993. Desestacionalizado
300,000
290,000 | 10%
280,000 - E 6%
= 2%
., 270,000 | g
2 260,000 | = %
= 250,000 4 £ 6%
o
240,000 | £ -10%
230,000 | = -14%
220,000 -18%
e T T N SZszZszEzsz3zszozSzZa2s
S e85 3S53S353333 S8R TSSSS3S3S
Trim €stre Trimestre
Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC
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Actividad de |a Construccion e Indicador Sntético de Servicios Publicos

Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion Indicador Sintético de Servicios Publicos
Base 1993=100. Desestacionalizado Base 1996=100. Desestacionalizado
120
110 20% 1
100 S 15%
c
% 5 10% 1
£ 50
% S 09 o i ),
70 2 0% e 5
© 3
60 5 5% )
> —e— Cambio c/igual mes afio anterior
50 -10% - ) :
e Cambio c/mes anterior
40 eI = -15%
OO Rdn Qo0 Qddd oo NmMm® s <
8855588833888855338833833 2395293793988 5885855983%3%
0L 0L =50L =20L50~L508L=008L%=0.8L =0 A S A 9 "N S [CREoN [CREN [ORgN [CREoN Qo
POZP0IPOI P02 0 D0 P02 FOIPOIPOLZA<SZO<CIIA<CIA<IA<LZI
Ventas de Supermercados y Centros de Compras (Shoppings Centers)
Encuestade Supermercados Centros de Compras (Shopping Centers)
Ventas Totales en Mil. de $ Ventas Totales en Mil. de $
32% 80%
27% Cambio c/igual mes afio anterior 60% Cambio c/igual mes afio anterior
0 ) 5
22% Cambio acumulado en el afio Cambio acumulado en el afio
17% 40%
12% \
7% 20%
2% 0%
-3%
-8% -20%
-13% -40%
-18%
53$5535355555385538338333 oo
553595555535 555855585538538 5$$%35882333:535832383238333
TEMEcEeEcEuEScELEcELEcEu=Ea S5855355558553555558553555
<ZLSSagcZlLsagcZlsagaZlsaZl =zt =«

Fuente: elaboracién propia en base adatos del INDEC

Indice de Confianza del Consumidor (U.T.D.T.)

Indice de Confianza del Consumidor

Indice de Confianza del Consumidor

70.00 90.00
50,00 —1/CC Capital Federal —e—Bs. Durables 80.00
' 70.00
50.00 60.00
40.00 | 50.00
30.00 || | 40.00
! 30.00
20.00 | ‘
0.00 20.00 - ——Capital Federal - Expectativas Macro 1 afio
10. 10.00 | +— Capital Federal - Expectativas Macro 3 afios
0.00 E
(=21 o o o o o ~ ~— — o~ o~ o~ o o on el sl <+ (=23 o o o o o ~— ~— ~— o~ o~ o~ o o o el el <r
e 2222 PTTORS QS SQ QSRS
G 2o i o i lfooilvwilovilon G 2o i o il ilongloviloe
Fuente: elaboracion propia en base adatos del U.T.D.T.
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Precios al Consumidor y Precios Mayoristas

Indice de Precios al Consumidor (IPC)
Base 1999=100

45.0%

40.0% - —— Cambio

35.0% A cligual mes

30.0% A afio anterior

25.0% - —— Cambio

20.0% - c/mes

15.0% A anterior

10.0% -

5.0% -

-5.0%
4 4N N NN NN MO0 Y S <
2229928299228 ee
3252838282938 258873

125.0%

Indice de Precios Mayoristas (IPIM)
Base 1993=100

110.0% -
95.0% -
80.0% -
65.0% -
50.0% -
35.0% A
20.0% -

5.0% -

-10.0%

Jun-01

Dic-03

Set-01
Dic-01
Mar-02
Jun-02
Set-02
Dic-02
Mar-03
Jun-03
Set-03
Mar-04
Jun-04
Set-04

Fuente: elaboracién propia en base adatos del INDEC

Indicadores del

Mercado Laboral

Tasade Desempleoy Subocupacién
Totaldel Pais. En % de la PEA

Tasade Actividad y de Em pleo
Total del Pais. En % de la PEA

22
464
20 {=Tasade A —e—Tasa de Activilad e Tasa de Empleo
18 J Subocupados '@ a4 1 -
N
12 T —e—Tasa de R I IINT Fr 3 Y P — N o N A
ES 1 Desempleo [ = = [ 1 MNe o
g2 4 -4 Tt AT
10 4+ - - - - - w 1 )
g | ) 88 e
ok i N
; 1 344 - oL N L A
T Ll
o o — o~ o < [Te] o ~ oo (=21 (=21 o — o~ o o ~ [=2] o — o~ o <t (e} =} r~ o (=21 [=2] o — o~ o o <
©® S PSP DD D DS S QS SO ® PP DD DB PD G P DS QS QO O
5553555585585 558 T35 5885338 5258538
O 0O 0 o0oO0 oo oo 32=00 oo ©O oo oooooo Zsoooo ST«
Fuente: elaboracién propia en base adatos del INDEC
Saldo de la Balanza Comercial: principales rubrosy destinos del comercio exterior
Evolucion del intercambio comercial Evolucién anual del intercambio comercial
1,800 En millones de U$S
2 3000 | A’\ 1,600 33,000 18,000
5 3 1 )
2 2,700 | % 1,400 g 29,000 15,000
‘= 2,400 | / 11,200 e S 25,000 12,000
= 2,100 | M oo 1000 = | |[E 21,000 L 9,000 o
o 1,800 1 l goo € © 17,000 | 6,000 2
£ 15004 600 5| |= 13,000 | 3,000
o 1,200 4 o w
: L 400 o 9,000 Lo
= 900 4 L[4 b =
4 600 | ¥ L 200 & 5,000 L -3,000
300 ALLUAIAT LA AN L L L L o 1,000 | 6,000
— — g N N S ™ ™ g < < ®» < 1 © ~ o o O «H o ™
o o i o o o o o o (=) (=2} (=] (=2} (2] (2] (=] o o o o ~
5 2 % 5 2 ¢ 5 2 § 5 S a3 23223
<< < a << < (=) << < (=) << < N
saldo Expo FOB o Impo CF ‘_Saldo —e—Exportaciones —o—lmportamones‘ * Ene-Ago

Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC
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Evolucion mensual del Intercambio Comercial Argentino, 2003 y 2004

Millones de ddlares y variaciones porcentuales anuales

3 Exportaciones Importaciones Saldo Comercio Total
Periodo
Uss$ % USs$ % uss uss$ %
Feb-03 2,124 19.2% 777 23.7% 1,347 2,901 20.4%
Mar-03 2,241 6.2% 926 56.2% 1,315 3,167 17.1%
Apr-03 2,461 12.9% 1,110 81.4% 1,351 3,571 27.9%
May-03 2,785 17.3% 1,085 25.9% 1,700 3,870 19.6%
Jun-03 2,878 28.6% 1,141 67.1% 1,737 4,019 37.6%
Jul-03 2,835 25.2% 1,259 55.2% 1,576 4,094 33.1%
Aug-03 2,346 7.2% 1,135 49.0% 1,211 3,481 18.0%
Sep-03 2,369 2.7% 1,318 83.3% 1,051 3,687 21.8%
Oct-03 2,436 7.1% 1,440 64.4% 996 3,876 23.0%
Nov-03 2,447 12.2% 1,336 65.1% 1,111 3,783 26.6%
Dec-03 2,452 23.1% 1,508 92.1% 944 3,960 42.6%
Jan-04 2,279 4.0% 1,599 100.1% 680 3,878 29.7%
Feb-04 2,386 12.3% 1,349 73.6% 1,037 3,735 28.7%
Mar-04 2,620 16.9% 1,678 81.2% 942 4,298 35.7%
Apr-04 3,025 22.9% 1,638 47.6% 1,387 4,663 30.6%
May-04 3,350 20.3% 1,779 64.0% 1,571 5,129 32.5%
Jun-04 2,907 1.0% 2,025 77.5% 882 4,932 22.7%
Jul-04 3,008 6.1% 1,957 55.4% 1,051 4,965 21.3%
Aug-04 2,919 24.4% 2,020 78.0% 899 4,939 41.9%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INDEC

Exportaciones e Importaciones segun principales rubros
Enero-Agosto 2004

En millones de délares y variacion % de valor con respecto a 2003

Variacion

Exportaciones 2003 2004 Porcentual
En Millones de U$S Valor
Total 19,861 22,494 13%
Productos Primarios 5,143 5,082 -1%
MOA 6,307 8,050 28%
MOI 4,892 5711 17%
Combustibles 3,520 3,652 4%

. 2003 2004 variacion

Importaciones Porcentual
En Millones de U$S Valor
Total 8,232 12,659 54%
Bienes de capital 1,310 3,206 145%
Bienes intermedios 3,978 5,527 39%
Combustibles 371 713 92%
Piezas y accesorios para bienes de capital 1,341 2,271 69%
Bienes de consumo, incluido automéviles 1,224 933 -24%
Resto 8 9 13%

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC
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Balanza Comercial seglin zonas econdmicas y paises seleccionados
Enero-Agosto 2004
Millones de dolares y var. porc. con respecto a igual periodo del afio anterior

L Exportaciones Importaciones Saldo
Zonas Econdmicas
U$S Var. % Us$s Var. % Us$s

Total 22,494 13% 14,045 71% 8,449
Mercosur 4,133 14% 5,218 73% (1,085)
Chile 2,482 10% 256 46% 2,226
Resto de ALADI 1,141 52% 198 219% 943
NAFTA 2,967 7% 2,683 68% 284
UE 4,166 8% 2,665 61% 1,501
Asean, Corea, China,
Japoén e India 3,765 2% 1,744 78% 2,021
Medio Oriente 663 7% 50 67% 613
Resto 3,176 37% 1,232 71% 1,944
Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INDEC

Sector Monetario

Intervenciones del BCRA y evolucién del tipo de cambio

4.00

Tipo de Cambio , Pesos /Délar
Ddlarmayorista entre bancos

3.75 4
3.50 4
3.25 4
3.00 4
2.75 4
2.50 1
2.25 4
2.00 4
1.75
1.50

pesos /ddlar
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eSS CESog0o=RVB oL >S50 0 =eva
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Fuente: elaboracion propia en base adatos del BCRA
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Intervencion del BCRA enelmercado cambiario

Intervencion del BCRA enelmercado cambiario

Agosto de 2004 2002-2004
40
30 | ‘ ===V entas —e—Saldo ‘ mmm Compras ——Ventas —e—>Saldo
o 20
S 2
g 0 3
é 10 | s
5 -20 | =
[N
-30
333333385558 555555585858 ittt el e
TN e e oNS eI INRINRES 2Ho2Chl=22ST ro2Ral=52ST 2w
Intervenciones del BCRA en el mercado cambiario
Cifras en millones de U$S
Ventas en el Ventas por cuentay Compras en el Saldo de la
Fecha Mercado Mayorista orden del B.C.R.A. Mercado Mayorista Intervencion
Ago 02 408.2 109 1012.4 495.2
Sep 02 749.5 71.1 1081.3 260.7
Oct 02 740.7 46.1 1320.8 534
Nov 02 593.6 26.7 1138.1 517.8
Dic 02 660.1 22.5 1235.8 553.2
Ene 03 145.1 0 675.6 530.5
Feb 03 11.5 0 291.1 279.6
Mar 03 315 0 206.6 175.1
Abr 03 -194.5 0 136.8 331.3
May 03 -759.9 0 27.3 787.2
Jun 03 -1002.2 0 0 1002.2
Jul 03 -576.5 0 0 576.5
Ago 03 -122.9 0 0 122.9
Set 03 -73.3 0 0 73.3
Oct 03 -545 0 0 545
Nov 03 -509.9 0 0 509.9
Dic 03 -710.2 0 0 710.2
Ene 04 -560.0 0 0 560.0
Feb 04 -179.6 0 0 179.6
Mar 04 -455.0 0 0 455.0
Abr 04 -825.0 0 0 825.0
May 04 -835.0 0 0 835.0
Jun 04 -805.0 0 0 805.0
Jul 04 -575.0 0 0 575.0
Ago 04 -395.0 0 0 395.0
Set 04 -396.0 0 0 396.0

Fuente: Reuters
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Monto de Letras en Circulacion al 6/10/2004

% Acumulado del
. . En % del
Vencimiento Moneda Monto Emitido Stock (por
Stock Total
moneda)

Oct-04 $ 750,802,000 11.02% 11.02%
CER 466,348,000 7.75% 7.75%

Nov-04 $ 472,662,000 6.94% 17.96%
CER 245,937,000 4.09% 11.84%

US$S 44,220,000 100.00% 10.57%

Dec-04 $ 861,580,000 12.65% 30.61%
CER 197,121,000 3.28% 15.12%

Jan-05 $ 564,920,000 8.29% 38.90%
CER 183,348,000 3.05% 18.17%

Feb-05 $ 529,939,000 7.78% 46.68%
CER 226,150,000 3.76% 21.93%

Mar-05 $ 726,962,000 10.67% 57.35%
CER 82,450,000 1.37% 23.30%

Apr-05 $ 319,510,000 4.69% 62.04%
CER 335,551,000 5.58% 28.88%

May-05 $ 674,661,000 9.90% 71.95%
CER 1,309,194,000 21.77% 50.65%

Jun-05 $ 534,015,000 7.84% 79.79%
Aug-05 $ 725,562,000 10.65% 90.44%
CER 491,023,000 8.16% 58.81%

Sep-05 $ 206,711,000 3.03% 93.47%
CER 454,225,000 7.55% 66.36%

Nov-05 $ 49,055,000 0.72% 94.19%
CER 394,873,000 6.57% 72.93%

Mar-06 $ 312,493,000 4.59% 98.78%
CER 913,409,000 15.19% 88.11%

Apr-06 CER 46,679,000 0.78% 88.89%
Jul-06 $ 83,096,000 1.22% 100.00%
CER 668,273,000 11.11% 100.00%

Total en circulacién en $: 6,811,968,000
Total en circulacién en USD: 44,220,000
Total en circulacién en $ ajustables por CER: 6,014,581,000

Historial de Subasta de LEBACs y NOBACs durante el mes de Septiembre de 2004

LEBAC NOBAC
Fecha Pesos Pesos con CER Pesos
Ajustables
6 M IM 12M 18 M 24 M 12M 18 M 24 M por CER
7-Sep-04 6.70 6.90 0.05 1.09 1.55 2.90
14-Sep-04 6.65 6.90 8.68 0.00 1.05 1.50
21-Sep-04 6.62 6.86 8.65 0.00 1.01 1.45
28-Sep-04 6.60 6.79 8.45 0.00 1.00 1.40 2.85
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Agregados Monetarios
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Reservas Internacionales del BCRA Total de Asistencia del BCRA
2001-2004 Redescuentos + Pases Activos
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Base Monetaria y factores de explicacién - Cifras en millones de la moneda de origen
Saldos Factores de Explicacién de la Base Monetaria (en millones de pesos)
Variacion Variaciéon |Variacién Afio
30-Sep-04 |30 dias antes 12 meses
antes Diaria Mensual 2004
Base monetaria amplia 47,644 47,517 43,070 |Base monetaria amplia 549 127 967
Cuasimonedas 111 111 2,592 Cuasimonedas 0 0 -176
Base monetaria 47,534 47,406 38,532| |Base monetaria 549 127 1,142
Circulacién monetaria 31,855 31,839 23,808 Circulacién monetaria 249 16 1,539
Cuenta corriente 15,679 15,567 14,724 Cuenta corriente 300 111 -397
Cuenta Corriente en moneda extranjera (* 3,015 2,876 885| |Factores de variacion
Asistencia a entidades financieras 20,692 20,942 21,722 Sector financiero 617 -286 -5,314
Redescuentos 20,692 20,891 21,512 Operaciones de pases 616 -118, -4,190
Pases activos (¢ 51 210
Sector publico 9 -727] -5,791
Pases Pasivos 3,990 3,922 0 Adelantos transitorios al Gobierno Nacional 15 765 3,245
Utilizacién de la cuenta del Gobierno Nacional -6 275 -216
Adelantos transitorios al Gobierno Nacional 8,849 8,849 5,358 Crédito Externo 0 -1,767 -8,820
Sin efecto monetario 9,599 8,849
Margen de financiamiento adicional 3583 4318 153 Sector externo privado 50 1,256 14,944
LEBACs Titulos del BCRA 31 -194 -3,125
En pesos 12,826 12,528 6,176 Otros -95 139 334
Ajustables por CER 6,014 5,404 729
En délares @ 131 180 355 Sector Publico ajustado por compra de divisas al mercado 9 -726 -6,796
En cartera para pases 4,586 4,501 0
NOBACs 982 928 0

(1) Cifra en délares
(2) Expresado en pesos al Tipo de Cambio de Referencia Comunicacién BCRA "A" 3500/02
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Tasas de Interés

Tasa de interés por depdsitos a plazo fijo Tasa de interés por depdsitos a plazo fijo
Enpesos,30a 44 diasde plazo Endélares,30 a 44 dias de plazo
30.0 2.0
215 | 18 |
25.0 | '
< 22.5 1.5 4
< 20,0 | -
s 175 | < 134
< 15.0 | s 1.0
= 125 <
" 100 | = 0.8 |
7.5 4 0.5
5.0 |
2.5 4 0.3
0.0 0.0
S33838g8383833888333333333 S3283z8328x33333333z333333
8 S3355533553585:5825553¢28 858555532585 5858555539%
NP uL=<<=s TN O=zaoa~Pu=x<=s— < » AP WwL=E=<=s— WO zZzaoaP L=<~ < n
Tasa Callen pesos Monto operado en el mercado de call
operaciones a 15 dias de plazo operaciones en pesos a 15 dias de plazo
10.0 450.0
400.0
350.0
=3
> & 300.0 -
@ o 250.0 |
< I
E E 200.0
T 1500 4
= 1000 {
50.0
0.0
$2332223322333233233333
CE8E535322533585555329%8
AaPL=S<s— ZnO=ao~PuL=<="— I o
Tasas de Referencia para la Garantia de los Depdsitos
Tasa Nominal Anual
L 18-Feb-04 14-Jan-04 11-Dec-03
Depositos
$ Uss $ UssS $ UssS
Cuenta Corriente 2.00%| s/oper | 2.00%| s/oper | 2.00%| s/oper
Caja de Ahorros 2.75%| 2.25% | 2.75%| 2.25% | 2.75%]| 2.25%
Plazo Fijo:
De 30 a 59 dias 5.25%| 3.00%| 6.00%| 3.00%| 6.75%]| 3.00%
De 60 a mas dias 5.75%| 2.75%| 6.50%| 2.75%]| 7.50%| 2.75%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del BCRA
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Indicadores Macroecondmicos de la Argentina

2004
1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 [ 2003
Ju | Ago | S
Cuentas Nacionales (var. %red) (a)
PB 39 34 08 44 -109 88 70 790 7%
Consumo 39 -27 07 57 -14.4 81 819 819 81()
Inversion 65 -128 -68 157 -36.1 R1 237 3830 383()
Producto Bruto Nominal
A precios demercado (en mrilesdemill $) 29 283 284 269 313 376 4740 4740 474(*)
Por haitarte(en$) 8301l 7785 7,849 7336 8635 10385 15658 15658 )| 15658 (*)
Egtimador Mensual de Actividad Econémica - Var. %anual gd gd  -08%4 449  -109 84 60| 9d 9d
Indicede Produccion Indudtrial - FIEL
Con estaciondlidad (var. Yoanual) 12 58 -1.2) 53 73 124 87 84 nd
Indicede Precios (var %mensud) #
IPC- Nivel Generdl 07 -18 -0.7] -15 410 37 05 03
IPIM - Nivdl Generdl 63 12 25 53 1182 20 09 24
Tipo de Cambio Nominal (promedio bancosventa- SUSS) 10 10 10 10 337 294 298 300 2!
IndicadoresLaborales
Tasadedesarplen - EPH 124 138 147 183 1738 145 1449 1489 1489
Encuestade Indicadores Labordes - MTy SS(var %anud) 26 -22 -1.6} -2.4) nd nd nd. nd. nd.
Indice de DarendaLabord - UTDT (var %oanud) n.d| -47.7 334 655 108} 218 4,
Setor Fiscal
Totd Recaudadion tributariasin ARPP (ill. $) 50059 47643 49102] 45408 s0476| 722740 8702 8467 7,
ResLitado Finendero Sin Privatizaciones (mill. $) 41700 7348 69% 8961 454 1794 1450 863 nd.
Sector Externo
Exportaciones FOB (mill. US$) 26401 233 26412 26655 25347 20349 3008 2919 nd.
Inportaciones CIF (mill. US) 31405 25507 25245 20312 898l 13813] 1957 2020 nd.
Baanzacomerdd (mill.US$) 494 2174 1167 6343 16359 15536 1,061 8%9 nd.
CuentaCorriente( %dd FBI) 49 4.3 33 17 89 45(1.03% "] 1.03% ") nd.
Sector Monegtario
Depisitostotaes (mill.$ - fin del periodo) 76427 81112| 85985 65267 71156 85770 97,308 98042 994
Préstamos totaes (mill.$ - ssldos promeciio del periado) 762200 82201 &2629 7511 30380 26824 30272 20792 3,
Resavasinternadonales dd BCRA (rill. USSin dd periodo) 26524 27831 26491 19426| 10476 14119] 18068 18076 1822
Tasasdeinter és@nomanud, fin dd periodo)
TesaCal ($) - Hata 15 dias 638 71 81 nd 134 16 20 24 2.
RazoFijo en$- 30 a44 diss 76 81 83 6.6 6.1 35 27 35
Razo Fijo en US$- 30 a44 diss 64 64 70 69 18 06 02 05

(@ Ultimo deto disponible

(#) Paralos datas mensudles, se consideralavariadion porcentud mensud

(*) Datos correspondientes d segundo trimestredd 2004

(**) Superdvit del primer trimestre de 2004 convertido por tipo de cambio bancos vendedor promedio ddl mismo trimestre como %dd PIB ddl primer trimestre de 2004
(") Primer Trimestrede 2004

Nota: A partir dd 11/01/02, los detos de depdsitosy préstamos en ddlares se convierten a pesos usando un tipo de cabio de $1.40 = US$L
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Panorama Internacional -i%i

Sintesisdelaevolucion delosprincipalesindicador esinter nacionales

Estados Unidos

PIB [l Trimo4 I Trimo4  [IvVTrimo3 |11 Trim03 |11 Trimos
Var. % Anudizadacitrimanterior
Resl 330 450 420 820 310
Nominal 6.10 740 570 1000 420
En billonesde U$S
Resl 10,771.40 10,697.00 10,580.00 10,493.00 10,288.00
Norinal 11,64310 1147200 | 11,27000 | 11,107.00 | 1084600
Produccién Ago 04 Jul 04 Jun04 May 04 Abr 04
Indice 116.6 1162 1158 1165 1154
Var. % mensual 010 040 -0.10 110 080
Capadidad Utilizada 7730 7710 76.90 7780 76.90
..... Manufacturera 76.80 76.30 7590 7640 75.70
VentasMinoristas Ago 04 Jul 04 Jun04 May 04 Abr 04
Var. % Mensual -0.30 0.70 -050 120 -050
... EXAutos 020 020 -0.30 0.70 -0.10
...Core 020 030 -0.30 030 -0.10
Confianza dd Sp Ago 4 Jul 04 Jun04 May 04
Consumidor
Indice 9%6.80 B20 106.10 10190 B2
Stuadon Presnte 9550 100.70 10650 104.80 90.30
Expectativas Futuras 97.60 9%6.60 105.80 100.00 9520
Inflacion Ponderadion Var. % Mensual

Ago 04 Jul 04 Jun04 May 04
IPC 100 01 -01 03 06
..... Energia 6.717 03 -19 26 46
..... Alimentos 14432 01 03 02 09
..... Core 78851 01 01 01 02
Balanza Comerdal Jul 4 May 04 May 04 Abr 04 Mar 04
Sddo -534 -589 -49.6 -519 -49.9
(mil mill. U$9)

Exportadones
Total 633 653 696 66.8 635
(mil mill. U$S)
..Var % m/m 39 62 41 24 39
Importaciones

Total 1217 1242 1192 1187 1184
(mil mill. U
..Var %mm -15 36 04 03 35

1 El Indice ISM, elaborado por el Institute for Supply Management, evalla
las tendencias de contraccién y expansion de la actividad mediante el andlisis
del sentimiento empresarial y los precios en relacion con las nuevas érdenes
de compra. Un resultado superior a los 50 puntos indica expansién mientras
que, por €l contrario, un resultado inferior indica tendencia contractiva.
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Otros Indicadores

v

Larevision del PIB del segundo trimestre de 2004 exhi-
bi6 un alzadetresdécimasdelatasatrimestral anualizada
ubicandose en el 3.3%, lo que sita el crecimiento men-
sual en e 0.8% y € interanual en el 4.8%, ambos una
décima por encima de las estimaciones anteriores. La
explicacion del patron de crecimiento no cambia
sustancialmente: la demanda interna mantiene su apor-
tacion de 1.1 puntos porcentuales al crecimiento trimes-
tral mientras que lademanda externa quita 0.3 puntos al
crecimiento, una décimamenos de | o estimado anterior-
mente.

El deterioro en las expectativas de nuevos pedidos, has-
tasu nivel minimo desde julio de 2003, ha provocado la
segunda caida consecutivadel indice de climaempresa-
ria|SM?, que se ubico en los 58.5 puntos en el mes de
septiembre (dnestaciondidad), descendiendo 0.5 puntoscon
relacion d mes de agogto. Los componentes de produccidny
empleo fueron los Unicos que evidenciaron adzas mensudes,
2.1y 2.4 puntos deincremento repectivamente.

Enlasemanadd 204d 24 de septiembre secontabilizo untotal
de 369,000 demandasdesubs diosdedesempleo desde 351,000
delasemanaanterior. Este aumento podriaaribuirsed efecto
gue tuvieron los huracanes sobre la coga de Florida en las
Ultimas semanas de septiembre. Lamediamovil de cuatro se-
manas e Stlia en 343,500. Con estos datos, € guarismo de
creecion de empleo del mes de septiembre podria estar en
torno alos 175.000 nuevos puestosdetrabgo.

El gasto en construccion continud creciendo con tasas
interanual es superiores a 9% en e mes de agosto, ob-
servéndose una aceleracion en el gasto de la construc-
cion privada residencial, en linea con los datos de las
ventasdeviviendasnuevasy existentes. A finesde agosto
totaliza U$S 1,015.3 billones, de los cuales U$S 237.3
billones corresponden a sector publico.

El sector inmobiliario estadounidensesemantienesdlidoensu
crecimiento apesar delasubadd tipo deinterésdereferencia
de 75pb por parte delaFed desde junio pasado. En este senti-
do, las ventas de viviendas nuevas aumentaron un 9.4% en
términos mensuaes en agosto y, aunque desacd erdndose, la
tasamediaanua también se mantiene por encima del 9%.
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Eurozona
Otros Indicadores
AB 200411 Trim| 20041 Trim | 20081V Trim | 2008111 Trim | 200811 Trim v' El PMI* de manufacturas retrocedi6 hastalos 53.1 pun-
ey Tr— > B 0 e o tos en el mes de~sep_t|er_nbre, el nivel mz_as_ba;o desde
febrero de este afo, indicando que la actividad manu-
CGedtoPrivado 11 a7 07 09 12 factureraeuropeaesta perdiendo dinamismo. El dato del
GetoPthlico 17 14 23 15 16 PMI evidencia una desacel eracion de los nuevos pedi-
Inversanes 07 02 08 19 13 dos, aunque el sector exterior podriamantener el impul-
'(;:)’:‘t; 18 o1 03 05 04 02 s0. Los elevados precios del petrdleo se muestran como
BaanzaComeraa nd 25 23 34 24 unade las causas del deterioro de |as expectativas em-
(%PB) presariales que se hamostrado deformageneralizadaen
los paises de laeurozonay en Reino Unido.
Prod. Industrial Ju 04 Jun 04 May 04 Abr 04 Mar 04
(exoondruc) . . T .
\Var. % Menadl 04 04 07 03 02 v Laconfianzaempresarial mejor6 ligeramente en septiem-
Var. % Interanual 24 27 39 16 10 bre, apesar de |as expectativas que apuntaban hacia un
deterioro o mantenimiento. El indice se ubicd en 100.7
Vertas Minoristas Jul 04 Jun 04 May 04 Abr 04 Mar 04 puntos, 3 puntos por debajo del mesanterior. Aunguela
Var. % mensel 0 21 22 1 -02 mayoria de los componentes ha megjorado (incluido €l
Carrida, Bebides 04 1 12 06 02 empleo), se destaca el aumento de dos puntos de las
Tabaoo . . . .
V— = T ”) o T3 expectativas de prodl_JCC| ony delos precios de _v,enta
EpTT—— o 2 12 0 03 Por otro lado, la conflar_12a del COﬂSl:ImIdOI’ también ha
s DaisySaes| 05 T 4 07 03 mostrado un comportamiento algo masfavorableen sep-
tiembre, reflejando un mayor optimismo delos consumi-
Meridra 02 06 o7 01 08 dores con respecto asu rentay alasituacion econdmica
- general. Cabe destacar |a mejora de las expectativas de
Infladcn Aot o Jun04 Mayos | Aorod empleo en los préximos doce meses asi como una
IFC(anaaro) 23 23 24 25 2 desacel eracion en latendencia creciente de los precios.
..... Core(zonaeuro) 19 18 19 18 18
Alemeria 21 2 19 21 17
v . .
e > 6 > 8 > El estimador dgl ,I PCA del mes de septiembre muestra
= 7 > o >3 >3 unadesaceleracion de0.1 puntos porcentualesen latasa
de crecimiento interanual ubicandose en 2.2%, latasa
Fop—— KT SOt Ny O o ot Var O més bajadesde abril de este afio. Delosdatos prelimi na-
res desagregados de los estados alemanes y las ciuda-
Sido 126 87 73 6 102 desitalianas se desprende quelamoderacion delainfla-
.(Ln:"-_deemﬂ = = = - o cion podria deberse ala caida de los precios de los ali-
Exportaciones X A
il ol e mentos frescos que han compensado el repunte de los
..... Var. % Interanudl 7 154 81 81 21 precios energéticos afinales de mes. Ladebilidad dela
: demandaeuropeadificultalacapacidad delasempresas
Inportacones 872 P08 8.2 87.7 02 . .
il o e de trasladar los aumentos de los costos de produccion
..... Var. % Interanud 85 148 51 44 48 derivados de los altos precios del petréleo alos precios
de consumo.

L El Indice PMI (Purchasing Managers Index) es un Indice basado en la encuesta de méas de 3000 participantes de laindustriamanufacturera. Si el valor
del indice se ubicapor encimade los 50 puntos, este resultado indica una expansion en laeconomia, mientras que si se ubicapor debajo delos 50 puntos,
indicauna contraccion. Los paises que participan parael indicador dela Eurozonason: Alemania, Francia, Italia, Espafia, Irlanday Austria.
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MERCADOS INTERNACIONALES en el mes de Septiembre 2004

Variacion % en U$S respecto

Variacion % respecto

30Sep 31 Aug Mensual  Anual 30Sep 31Aug  Mensual Anual

Euro 0.804 0.821 207%  1.01% Estados Unidos
Libra Irlandesa** 0.79 Chelin Austriaco™* 13.76) Dow Jones (N. York) 10136.24 10173.92 -0.37% -3.04%
Florin Holandés** 2.20 Franco Belga** 40.34 S&P 500 111458 1104.24 0.94% 0.24%
Lira Italiana™ 1936.21 Markka Finlandés** 5.95 Russell 2000 572.94 547.93 4.56% 2.83%
Franco Francés** 6.56 Franco Luxemburgués** 40.34 Nasdag 1896.84 1838.10 3.20% -5.32%
Marco Aleman** 1.9 Escudo Portugués** 200.48] CAC-40 (Paris) 3640.61 3594.28 343% 1.30%
Peseta Espariola* 166.39 DAX-30 (Frankfurt) 3892.90 3785.21 5.02% -2.81%
Libra Esterlina 055 055 053%  -1.53% IBEX (Madrid) 850.78 832.79 4.32% 4.24%
Délar Canadiense 126 131 -386%  -2.60% FTSE (Londres) 4570.80 4459.30 3.05% 3.68%
Peso Argentino 299 3.00 -0.50% 1.53% TSE 300 (Toronto) 8668.29 8377.03 7.63% 8.26%
Real Brasilefio 2.86 293 246%  -1.18% MERVAL (Argentina) 114250 952.14 20.60% 491%
Peso Chileno 610.00 625.50 -2.48% 2.65% BOVESPA (Brasil) 23245.24 22803.19 451% 5.78%
Peso Mexicano 11.39 11.39 -0.04% 1.44% IPSA (Chile) 1707.02 1631.41 7.29% 12.00%
Bolivar Venezolano 1920.00 1920.00 0.00%  20.00% IPC (México) 10957.37 10264.32 6.79% 22.81%
Yen 110.03 109.25 0.71% 2.35% IBC (Venezuela) 30111.62 27263.38 10.45% 13.01%
Délar Hong Kong 7.80 7.80 -0.03% 0.43% Nikkei (Tokyo) 10823.57 11081.79 -3.02% -0.95%
Ringgit Malayo 3.80 3.80 0.01%  -0.01% Hang Seng (Hong Kong) 13120.03 12850.28 2.13% 3.88%
Peso Filipino 56.25 56.20 0.09% 1.22% KLSE (Malasia) 849.96 827.98 2.67% 7.01%
Bath Tailandés 41.40 4164 -0.58% 4.39% PSI (Filipinas) 1761.57 1579.83 11.40% 20.65%
Rupiah Indonesa 9155.00 9372.00 -2.32% 8.54% SETI (Tailandia) 644.67 624.59 381% -20.02%
Won Coreano 1152.00 1152.00 000%  -336% JKSE (Indonesia) 820.13 754.70 11.25% 9.21%
Rublo Ruso 2923 29.27 0.16%  -0.08% KOSPI (Corea) 835.09 80357 3.92% 6.58%
Lira Turca 1507500.00  1505500.00 0.13% 6.91% RTSI (Rusia) 631.65 584.65 11.38% 17.96%
Forint Hingaro 198.23 204.36 -300%  -5.60% ISE Nac-100 (Turquia) 2195352 20218.37 8.44% 10.25%
BUX (Hungria) 12646.58 12171.20 4.07% 34.94%

Variacion % respecto

Variacion % respecto

30Sep 31 Aug Mensual Anual 30Sep 31 Aug Mensual Anual
Petroleo ("WTI") 50.06 41,65 20.19% 52.25% Trigo (U$S x Tn.) 143.17 135.83 5.41% -4.18%
Oro ("onza troy") 418.75 41020 2.08% 0.83% Maiz (U$S x Tn.) 65.31 84.19 -22.42% -23.72%
Plata 6.91 6.77 2.07% 16.13% Soja (U$S x Tn.) 158.00 150.00 5.33% -24.76%
CRB 284.98 276,50 3.07% 12.10% AzUcar (U$S x Tn.) 181.22 162.48 11.53% 41.72%

Nota: ** Conversion fija a Euro.

Los precios de los granos son spot

Informe Mensual 25



Septiembre 2004

Bonos Brady Bonos del Tesoro - EEUU (**)

Variacion respecto Variaciéon en PB respecto

30 Sep 31 Aug Mes Afo 30 Sep 31 Aug Mes Afo

Argentina 3 meses 171 1.60 1 78

Par Bond 53.500 51.375 4.14% 7.00% 6 meses 1.99 1.80 19 97

FRB 27.750 27.750 0.00% -3.48% 2 afios 261 241 21 77

Discount 49.500 49.500 0.00% -2.94% 5 afios 3.37 3.31 6 15

10 afios 4.12 4.12 0 -13

Brasil 30 afios 4.89 4.93 -4 -19

Discount "Z" 88.000 85.500 2.92% 1.73% FED FUNDS 1.94 1.56 38 100
C-Bond 99.125 98.125 1.02% 0.44%

Par Bond "Y" 89.625 88.000 1.85% 2.72% Bonos del Tesoro - Alemania (**)

Variaciéon en PB respecto

Venezuela 30 Sep 31 Aug Mes Afio

Par 97.500 95.500 2.09% 4.28% 2 afios 255 241 14 9

DCB 100.000 98.375 1.65% 5.26% 5 afios 331 332 1 19

FLIRB 99.875 99.000 0.88% 4.44% 10 afios 3.99 4.0 3 e

20 afios 4.50 4.54 -4 -30

Peru 30 afios 464 468 -4 -30
FLIRB 88.000 88.000 0.00% -1.81% Variacion en PB respecto

30 Sep 31 Aug Mes Afo

Bulgaria 3 meses 495 495 0 97

IAB 99.875 99.938 -0.06% 1.52% 1 afio 453 468 15 80

FLIRB 99.875 100.000 -0.12% 0.63% 2 afios 487 487 0 57

5 afos 477 4.89 -12 19

Polonia 10 afios 483 492 -9 6

Par 90.625 89.250 1.54% 2.98% 20 afios 474 4.75 1 6

30 afos 4.64 4.67 -3 -5

LIBOR (180) 2.20 1.99 21 98

Bonos del Tesoro - Japon (**)

Variacion en PB respecto

30 Sep 31 Aug Mes Afo
3 meses 0.01 0.01 0 0
6 meses 0.00 0.01 1 -1
1 afio 0.05 0.05 1 3
2 afios 0.15 0.16 -1 4
5 afos 0.64 0.67 4 4
10 afios 1.45 1.54 9 9
20 afios 2.06 215 9 21

(**) Expresados como tasas de rendimiento
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Informe Bursatil 7iii

Sintesisdelaevolucion delosprincipalesindicador esbur satiles

Durante el mes de septiembre de 2004, el Indice
Merval subi6 19.99% y el M.AR 20.02%, ambos
medidos en pesos, en tanto que en délareslasubafue
de 20.60% y 20.63%, respectivamente.

El IndiceM.AR cerré el mesen 1063.05 puntos, mien-
trasqueel Indice Merval seubico en 1142.50 puntos.

El Indice de Bonos |AMC, medido en pesos, registré
una variacion positiva mensual del 3.74%; el Indice
de Bonos Corto en dolares mostré unasubadel 2.14%,
en tanto que el Indice Largo registro un ascenso del
3.52%. En e mes, € Indice de Bonos Corto en pesos
presentd un incremento del 3.44%, mientras que €l
Indice Largo anot6 una suba de 5.73%. El Indice
Brady, en tanto, present6 unavariacion positivamen-
sual del 1.98%.

La distancia entre el Indice Merval y e Bovespa,
ambos medidos en ddlares, se contragjo durante el mes
de septiembre. Esto se debe aque mientras el merca-
do accionario de Brasil, medido en dolares, registré
una suba del 4.51%, € Indice Merval mostré un as-
censo del 20.60%.

Debido a la buena performance evidenciada por el
Indice Merval, la distancia existente entre éste y el
Indice de Bonos IAMC, ambos en pesos y con base
1/1/95 = 100, se contrajo alo largo del mes, eviden-
ciando unadistancia 11.35% menor.

Lavolatilidad del Indice Merval, calculada sobrelas
Ultimas 40 ruedas bursétiles, mostré una tendencia
decreciente durante el mes de septiembre de 2004.
Al 30/09/04, lavolatilidad del Indice Merval erade
16.82%, en tanto queladel IndiceM.AR, paralamis-
ma cantidad de ruedas, era de 17.54%.

Lacorrelacion entreel IndiceMerval y el Dow Jones,
considerando las 120 ruedas, se amplié en € mesde
septiembre conrelacion a mesanterior. Asi, al 30/09/
04 se ubicd en 34.50%, en tanto que lacorrel acion del
Indice M.ARy el Dow Jones parala misma cantidad
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deruedas seincrementd, yaqueel dltimo diadel mes
[leg6 a20.50%.

En el mes de septiembre de 2004, la accién lider de
mejor performance fue Grupo Financiero Galicia
(GGAL), que evidencio unasubadel 29.8%, mientras
que la accién que menor rendimiento evidencio fue
Comercial del Plata(COME), conun alza del 5.26%.
Por otra parte, en €l panel general, lamayor suba co-
rrespondi6 alas acciones preferidasdel Grupo Finan-
ciero Galicia (GGAL®6) con un incremento mensual
del 31.69%. La accion con peor performance fue
Garovaglio (GARO) con unabajadel 9.85%.

Los mejoresrendimientosdelos Titulos PiblicosNa-
cionales correspondieron a los Bonos de Consolida-
cién de Deuda Previsionales y Proveedores: PRE3
(+19.05%), PROG6 (+18.87%), PR10 (+18.31%) y
PREG (+14.70%). Por otraparte, los Titulos Publicos
Provinciales que se destacaron en el mes de septiem-
bre fueron los bonos de las Provincias de Formosa y
Chaco (FORM2: +80.0% y CCHL1: +26.25%).

En septiembre de 2004, el volumen negociado en ac-
cionestotaliz6 $ 1,163 millones. El volumen operado
promedio diario fue de $52.9 millones, 71.85% mayor
gue € registrado e mes anterior. Cabe recordar que
en agosto las ruedas bursétiles fueron 22.

El volumen efectivo negociado en Titulos Publicosfue
de $4,080 millones. En el Mercado de Concurrencia,
las operacionesrealizadas alcanzaron los $ 1,352 mi-
[lones, y en la Rueda Continua se negociaron $ 2,728
millones. El volumen operado promedio diario de sep-
tiembre alcanzo 1os $185.4 millones, 23.17 % mayor
gue el registrado el mes anterior.

El volumen negociado en CEDEAR’s sumo $ 266
millonesen e mes. El volumen operado promedio diario
del mesfuede$12.1 millones, 41.06% superior al ve-
rificado en agosto.

En & mes de Septiembre de 2004, 2 vencimientos
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evidenciaron bajas en su precio respecto del mes an-
terior; siendo el que méas baj6 el vencimiento corres-
pondienteal 29-Oct-04 con unavariacion negativadel
1.64%. Por otraparte, el vencimiento correspondien-
teal 30-Sep-04 no evidencid variaciones en su precio
alolargo del mesde septiembre de 2004. Lacantidad
de contratos abiertosal 30 de septiembre sumd 2,268,
en tanto que el volumen total operado mensual sumo
2,575,860 pesos. El contrato mas operado fue el co-
rrespondiente al vencimiento 29-Oct-04 con 1,501,980
pesos, 58.31% del total.

Al cierre del mes, la estructuratemporal de las tasas
implicitas de los contratos INDOL present6 unafor-
ma regular. El rango de las tasas implicitas a 30 de
septiembre de 2004, se ubicd entre un méximo de
13.61% y un minimo de 5.41%, correspondientes a
losvencimientos 31-Dic-04 y 29-Oct-04, respectiva
mente. Respecto del cierre del mes anterior, un solo
vencimiento evidenci6 alzaen su tasa, € correspon-

dienteal 30-Nov-04, con unavariacion de47 puntos
basicos, en tanto que el vencimiento del 29-Oct-04
presenté unamerma de 43 puntos basi cos en su tasa
implicita. Por otra parte, el vencimiento correspon-
diente a 31-Dic-04 finaliz6 €l mes con unatasaim-
plicitade 13.61%.

El nimero total de contratos abiertos a 30 de sep-
tiembre de 2004 fue de 2,268 unidades, exhibiendo
unavariacion negativamensual de 716 contratos. El
contrato que mostro el mayor incremento en lacan-
tidad de posiciones abiertas fue el correspondiente
a vencimiento 29-Oct-04, con un aumento de 350
contratos respecto del mes de agosto de 2004

v A partir del mesde septiembre, quedd habilitado para

lanegociacion aplazo del Indice de Tipo de Cambio
Peso-Ddlar (INDOL) el vencimiento marzo de 2005.

Apartado |: Comunicacionesdel Merval RelativasalaOperatoriaBursatil

(Septiembre 2004)
Fecha NUmero M otivo
Montos minimos de negociacion, con relacion alas normas contenidas en la Cir.3291
6-Sep-04 | C. 11195

Indice Merva 25
16-Sep-04| Exc. 3047

22-Sep-04| Cir. 3503

Tabla de Cupos Operativos, aforosy margenes de garantia

27-Sep-04| Cir. 3504

Modificacién de garantia a congtituir por €l lanzador descubierto de opciones

1-Oct-04 | C. 11220

INDOL: Habilitacion de vencimiento de Marzo 2005

1-Oct-04

C. 11221 DOMAY : Habilitacién de vencimiento de Marzo 2005
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Rendimientos de Titulos Publicos y Privados en € mes de Septiembre 2004

| Brady [ ]198%

|. Bonos Cortos U$S _:] 2.14%
l. Bonos Corto $ _: 3.44%
l. Bonos Largo U$S _: 3.52%
. Bonos IAMC _: 3.74%

l. Bonos Largo $ j 5.73%

Merval 19.99%
MAR 20.02%

T T T T T T T T T T T T
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4 =+ 4 d N N N
PANEL LIDER
Mayores Rendimientos Menores Rendimientos
Telecom | 20.22% Transp. Gas del Sur | 10.85%
Acindar | 22.64% Aluar | 10.53%
Banco Francés | 26.80% Bansud | 6.51%
Grupo Galicia | 29.80% Comercial del Plata 5.26%
£ £ 5 = £ £ 8 £ £ £ £ 2 £ £ s s s £ £ g
o o™ © (=2} N n @ — < ~ o @ o N < © © o N <
— - — ~N N ~N (%2} ™ — - -
PANEL GENERAL
Las que mas Ganaron Las que mas Perdieron
Camuzzi Gas Pampeana | 20.20% Cresud 2.84%
Grupo Galicia | 20.80% Pertrak -3.70%
Petrobras Energia | 30.00% Inst Rosembusch -4.58%|
Grupo Galicia Preferida | 31.69%) Garovaglio -9.85%
Indice de Bonos IAMC en Pesos (Base 1/1/95=100) Indice de Bonos IAMC en Délares (Base 1/1/95=100)
Variacion Variacion Variacion Variacion
30-Sep-04 mensual desde | Ponderacion 30-Sep-04 mensual desde | Ponderacién
31-Dic-03 31-Dic-03
Bonos cortos en pesos 290.74 3.44% 19.86% 3.83%| |Bonos cortos en pesos 291.66 3.96%]| 18.05%) 3.83%
Bonos cortos en délares 200.96 2.14% 11.84% 28.33%] |Bonos cortos en délares 67.89 2.65%| 10.15% 28.33%)
Bonos Largos en pesos 592.69 5.73% 25.43% 36.49%] [Bonos Largos en pesos 431.27 6.26%| 23.53%) 36.49%)
Bonos Largos en délares 367.26 3.52%| 20.86% 18.20%] |Bonos Largos en délares 123.45 4.04%| 19.04% 18.20%
Bonos Bradys 542.20 1.98% 5.12% 13.15%] |Bonos Bradys 183.13 2.50% 3.54% 13.15%)
Indice de Bonos IAMC 428.10 3.74%| 14.78% 100.00%)] [Indice de Bonos IAMC 144.60 4.26%| 13.05% 100.00%

Informe Mensual 29



%0E s A0C AGT 0L %G %0 NG %01~ AGT-

|
586 ) orev OO

oS

Septiembre 2004
)
Informe Mensual

%Br0 = , , (eSV/RViENeS3
. %60 == , . (OWS)OLOA T 9SO -OZANBIO TNYS VOWRED
. %OT | , , @ND)ONWAND
YT | , , EE)WWsIH!
%0LE | , , (HH)OLSVKHH
[ Z004 [ , , (cB) o
1 ZvA4 | } , (200H0) VeENVISCO WHINED
V44 | , , @A
%0rY | , , %V VSOHET
YILY, [ , , VSYONOHHL
%S = | , , ENOO) VIV H B WOENDD
%Br'S = | , , OoAQ)vSvoxa
, Y09 | , , (@oa) vs1ard
. %189 : | , , @sa)as BI04
YESL : | , , &dwg AT 935V D YNWAD Sy 0 WHoanaLsa
%08 (Mm)voTED
W6 : { , , ENo)INENDT
%OL6' - | ' ' mwmwvowmx._&;mo >
%66 , ' , Vd) OLOA T A G40 -A00DO
%ES0T = : | ' ' ) v
%E30T == : | , , (@saDg-as BISO I dSNwL
' 00TT : : | , , (vS) 9BV D -QIONT - BOWNYS VS
Y05 : : | ' ' (Mow) OM SONMOA
YILTT | , ' (v1vd) VNOEVIvd
%B0EL | , , o) LT\
YV ET | , , (CoM)nvAETIoON
%0DET | , : (dHE) A3V Q40 -OMVIHIOdH Cod
UST YT | , ' (USSHNSS]]
%A0'ST [ , , O0) OO
WTST | , , (WD) VSO OO
YESST ' ' (@A) WNIINEDY YONO-H EL
' 99T | ' ' (NIAC) LLIENIWNVNC
VLT | ' ' (aND vl
YRLLT | ' ' (VL) ATE CHO -XENES\VAL
%IC6L | , , (V) STVNLMOST Y AT -SveEas
Y8y6T | , , SDVISVD Q0 -SHVNELL
YEB6T | I , E3d) SSNODVADLMV] 3 S0l
Y66 6T I , , NWABEN NI
%0002 [ , , (\ED) QLOA T SBHO -NvE W UVN SvO
%2002 | , , IV Eela\]
, % 0L = ; ; ; | . , (@ocHD WUNEDYWOOT L
. %O ; ; ; ; | . | [SIENS e STEN
WIER ; ; ; : | . . (v V) Vv ™V
WO : : : ; | , , (NOV) MINDY
: (NveH) SEONVeH OONvE

VBT, , ” ” ” ” { ” ” (v99) ATE G0 -VOIMvO CHONVNH O D
900TE ! , , , , , | . , (vSad) VNG SvdaoM I3
UTE (OVO0) VaREER -VO VO G:HONNHOI D

nforme Bursatil

e
__m“_wm_.....
[[[HT

SSUO 100y 9 Sa[ensUS|A SSUo IR 1IBA

30




31

= | LRI |
i i
Lo

__-__“__-.

%0 %5 %0 %ST %01 %G %0 %NS- %0T-

|
0BS5S (T4008) $NE YT SAUNIRH00 30 SNCO ITONOE
%I0S (60vO) $N3 - 6002 ‘OLASTVHO O SONELXT SONOF
YT E (GT09) BAED -%EL TT ST OLA STVEOD 1X3 SONOF
%9 (9009) BAED -%IT W 9002 WEO® ONOd
r %TLC- (€T40) 2102 QUAYSLETT STVEOD X3 SONOF
e 0480 T- (0IND) $N3 - 0102 ‘OLA - STVEOTD SONELLXAE SONOF
e 0450 T- (LT29) BED 102 D4V ¥ 80D X3 SONOd
[ %6250 (00) BARD -%TT v S002 STVEOD SONELXA SONOE
196000 (60HOE) TBS WHE SN 11 SNOD SONENOVHO SONOE
196000 (GOAY) S WAIT - 3002 HOEM SHNE DN 80D ONOd
Y60 = (TE0D) TE0Z OLAYZT SSNNE STVEOD 13 SONOE
%750 = (81r9) 8102 OLA%EZ ZT ST STVEOD X3 SONOF
%30T | (BT=0)%SCT 2T 6102 OLASTVEO® 1X3 SONO
%ECT | (2019) 2002 OLA %S, 8 SAINOE OHOSAL "BHASONOg
UEET | () WS Ve - $NE AT NOOVANOSNCD 30 SONOE
Y6 T | (€009) $NT - €002 OLASTVEO O SONELXE SONOF
%S8T | (E0AL) 8002 %52 TT SAUNOG OH0SAL BASONO
%8871 | (90AL) 9002 ‘OLA %62 TT SAUINOE OHOSAL BASONOG
%/2C | (8009) 8002-T00Z SINNE STVEOD 13 SONOE
%8r'C | (YOAL) Y002 OLA %S TT SAUINOE QHOSAL BAONOd
%8r'C | (GOAL) 9002 %SeT ‘2T SAINOE OHOSAL BASONOg
%66¢C | (L0R) ¥ES VT - 200262 $NE “DvN 509 BAONOd
pere | (TOMdE) $NE - 385 VAT SV S3 VIOd SNCO ONOd
EEE | (33d) 485 WOz MNOISINSHd 'SNOO 30 ONOg
68EE | (o) HBS VAT 2102 H0aMn SHN NE WNODVN ONEIB0D TBAONOE
%Sr'e L (80s) (N8Xa0A) 8002 %6 $NE OWN ‘90D BAONOd
YL | (Qoud) HBS Ve $NENODVAMOSNOO 30 SONOg
USE | (TLVS) VLS 30 VoD WNOOWN WEENCAING SNOO' 3 "L
Yop'C — OAWISONOE 30 S0INI
%Ly | (LOd) ¥BS VL $NE A0S 'SNCO 3aSONOd
%BEl | (E€Tv) S WT- (NBa0E) €102 SEN NG OWN 809 BASONOd
%6r9H [ (TTd) %2 B85S Wae (ANOH) $NE SNCO A ONOg
%0LY| | (£259) BED - L20 Wa0® "XF ONOd
14 | (B8T4N) (vD08) SOQVZLINVEVD SONOE
UETS | | (60.19) 8002 WA VSVL SAINOE OHOSAL "HASONOd
%95S M8ﬁv~mm<5m7mﬁ8a&7cca_.8§88§
9%629'S (0249) 0202 OLA - STVEO SONELX3 SONOF
(E3d) vz HES WHE $NE ASHd VOB SNCO A ONog
(ePd) %z 35 V1 $N3 (AOHd) SNCOIaONOd
(TO8d) 'S VAT - WNODVN WENOA NG 'SNOO A SONOF
(TA298) I 10048 - 002 OLA%EL 0T vV 'SV 'S9 VIOd SONOE
(B0Md) S V1Y SINNE (AOHd) SNOO I ONOd
(TxOvE) BAED - VZ0ONaN VIOd - 2002 VNEVONOOY ONOE
(HOud) ¥3S Wz SN NS (EENOH) NODVaNOSNOO SASONOE
(26x@) $ - 26 XAN0E
(204d) SN N NOVAMNOSNOO 30 SONOF
(O34d) ¥BS VHE STNNG MNOSIASS] 'SNCO A SONOE
(OTd) BS VLS SHN NE (AOS) NODWaINOSNCO 3 SONOF

Informe Bursatil

%S8'S
%69
%069
%CT'L
Y'L

%ESOT =

/8T | (004d) TS Y SN N NOIOVANOSNOO 3a SONOg
%30[6T | | (E34d) ARBS W2 MNOS AR NODVANOSNOO 31 ONOd
oA : A A : i (THOD) COVHD VIOd H8S WA SINNS 'SNCO 30 SONOF

S001|gNd SO[N1IL 8P SS[ensua|A Sauoioelen

Septiembre 2004
Informe Mensual



e r_ L.
IS Informe Bursatil

Septiembre 2004

Especies Listadas y Capitalizacion Bursatil

Especies listadas en la BCBA, al 5 de octubre de 2004

Instrumento Especies Emisores
Acciones 176 107
ON 178 74
Bonos Publicos 210 23
FCI 9 9
Fideicomisos Financieros 202 84
Cedears 200 2
CCF 510 1
Certificados de Custodia 27 1
Cedros 218 58
Cheques de Pago Diferido 305 22
Total 2,035

Fuente: BCBA
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Correlacion del Dow Jones con € Indice Merval y M.Ar

Correlacién D.LI - Merval Correlacién DJI - MAR
50% - 120 ruedas 120 ruedas
50%
40% -
’ 40%
30% - 30%
10% - 10%
0% - 0%
-10% L -10% -
22828888388 383833338 2888588888888838888353838
O = € & 85 b = £ & > b L C B S Lo O EXc ST OQL cbBOQLCc OB 09 L Cc b
5232808382523 828¢8%833 5283230883200 2%8323088387
Indice de Tipo de Cambio Peso-Ddlar, INDOL
Negociacidon del Indice INDOL
Mes de Septiembre
Ultima % Variacion Tasa Implicita Tasa Implicita Volumen Contratos
Vencimiento Cotizacion Mensual vs Plazo Fijo vs LEBAC Mensual en $ Abiertos
30-Sep-04 3,020 0.00% n/d n/d 0 794
29-Oct-04 2,995 -1.64% 5.41% 5.28% 1,501,980 1,064
30-Nov-04 3,040 -0.65% 12.10% 11.54% 950,680 370
31-Dic-04 3,080 n/d 13.61% 12.97% 123,200 40
Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales Total 2,575,860 2,268
Estructura Temporal de las Tasas Implicitas
13.00% -
11.00% 4
9.00% -
7.00% -
5.00%
29-Oct-04 30-Nov-04 31-Dic-04
Evoluciéon del Precio del Contrato Evolucion del Precio del Contrato
Vencimiento Octubre '04 Vencimiento Noviembre '04
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Nueva Estructura de las carteras de los indices MERVAL 25, MERVAL y M.AR

Periodo Octubre - Diciembre 2004

MERVAL 25
Coeficiente de  Coeficiente de Cantidad Cierres al Coeficiente de  Coeficiente de Cantidad Cierres al
Especie Part. Gral. Acum. Part. Estimada Tedrica 30/09/2004 Especie Part. Gral. Acum. Part. Estimada Tedrica 30/09/2004
GGAL 0.210446 23.31% 134.3412 1.960 RENO 0.853525 1.76% 27.0193 0.735
PBE 0.355857 16.10% 54.8005 3.320 JMIN 0.864155 1.18% 3.9939 3.330]
ACIN 0.476158 13.32% 41.4657 3.630 AGRO 0.869214 0.56% 1.5439 4.100]
BSUD 0.555898 8.83% 30.5109 3.270 POLL 0.873456 0.47% 7.8169 0.679
TECO2 0.625108 7.66% 13.3635 6.480 LEDE 0.877684 0.47% 2.5189 2.100]
TS 0.667429 4.69% 3.8371 13.800 ALPA 0.881639 0.44% 3.1122 1.590]
FRAN 0.702592 3.89% 6.7375 6.530 CRES 0.885483 0.43% 1.4063 3.420]
ERAR 0.732057 3.26% 2.0482 18.000 CEPU2 0.889266 0.42% 2.6298 1.800
ALUA 0.760451 3.14% 8.4585 4.200 IRSA 0.892931 0.41% 1.8949 2.420
TGSU2 0.783335 2.53% 10.0112 2.860 CINZ 0.896591 0.41% 1.9079 2.400]
INDU 0.802567 2.13% 8.4432 2.850 REP 0.900232 0.40% 0.0701 65.000
COME 0.820381 1.97% 50.6550 0.440 CELU 0.902960 0.30% 1.2321 2.770
MOLI 0.837653 1.91% 5.3359 4.050 100%
MERVAL M.AR
Coeficiente de  Coeficiente de Cantidad Cierres al Coeficiente de  Coeficiente de Cantidad Cierres al
Especie Part. Gral. Acum. Part. Estimada Tedrica 30/09/04 Especie Part. Gral. Acum. Part. Estimada Tedrica 30/09/04
GGAL 0.210446 26.22% 152.8478 1.960 GGAL 0.200000 24.52% 132.9886 1.960
PBE 0.355857 18.12% 62.3495 3.320 PBE 0.353065 18.77% 60.0867 3.320
ACIN 0.476158 14.99% 471777 3.630 ACIN 0.479697 15.52% 45.4648 3.630]
BSUD 0.555898 9.94% 34.7138 3.270 BSUD 0.563633 10.29% 33.4532 3.270]
TECO2 0.625108 8.62% 15.2044 6.480 TECO2 0.636485 8.93% 14.6524 6.480
TS 0.667429 5.27% 4.3657 13.800 FRAN 0.673499 4.54% 7.3875 6.530)
FRAN 0.702592 4.38% 7.6656 6.530 ERAR 0.704515 3.80% 2.2457 18.000]
ERAR 0.732057 3.67% 2.3303 18.000 ALUA 0.734403 3.66% 9.2743 4.200)
ALUA 0.760451 3.54% 9.6239 4.200 TGSU2 0.758492 2.95% 10.9773 2.860)
TGSU2 0.783335 2.85% 11.3906 2.860 INDU 0.778736 2.48% 9.2575 2.850
INDU 0.802567 2.40% 9.6062 2.850 COME 0.797488 2.30% 55.5443 0.440]
MOLI 0.815669 2.23% 5.8507 4.050)
100% 100%
Total de empresas de la cartera proyectada = 11 Total de empresas de la cartera proyectada = 12
Empresas entrantes con la actual proyeccion: ERAR Empresas entrantes con la actual proyeccion: ERAR
Empresas salientes con la actual proyeccién: COME, MOLI Empresas salientes con la actual proyeccién: -
Nueva Estructura de la cartera del Indice de Bonos IAMC
Periodo Octubre - Diciembre 2004
Indice de Bonos IAMC Corto en Dolares 17.13%|Corto en Pesos 2.79%
GDO08 95.42%|RS08 91.24%
Corto en Pesos 2.79% TYO5 2.36%|PR11 8.76%
Largo en Pesos 31.56% RY05 2.23%|Largo en Pesos 31.56%
Corto en Doélares 17.13% NF18 23.21%
Largo en Délares 40.64% PR12 47.68%)
Bradys 7.88% Largo en Dolares 40.64%|PRE8 29.11%
RG12 69.69%]|Bradys 7.88%
Total de bonos de la nueva cartera = 14 GJ18 18.57%]PAR 82.59%
Bono entrante = GJ18 RA13 11.74%|FRB 17.38%
Bonos salientes = GE17 - RF0O7 DISC 0.03%)
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Resumen de Indicadores Bursatiles

1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 2,
Ago Sep
Titulos Privados (*)
Indice Merva 519 649 688 430 550 417 295 525 1,072 952, 1,143
Indice Merval Argentina 550 409 270 477 1,015 886 1,063
Indice Burcap 675 793| 1,017 784 995 735 811 1,561 2,540 2,462 2,834
Indice General delaBCBA (1) 16,238 18,495| 23,072 19,866/ 21,090 16,331| 13,342| 25509 48,256 44,534 50,676
Capitalizacion Bursétil (mill $) (*) 38 45 59 45 84 166 192 348 542 540 566
Capitalizacion Bursétil (9% del PBI) 15% 17% 20% 15% 33% 58% 71% 111% 173% 137%) 119%)
Titulos Publicos (* y 2)
Indice de Bonos IAMC 130 165 180 192 222 249 152 330 373 413 428
Indice de Bonos Cortos
En pesos 140 188 194 210 246 281 188 201 242, 281 291
En délares 101 123 130 150 171 187 166 171 180 197 201
Indice de Bonos Largos
En pesos 175 260 267 277 298 208 298 348 473 560 593
En ddlares 112 158 175 176 191 205 112 233 304 354 367,
Indice de Bonos Brady 128 163 179 186 221 263 133 498 516 532 542
Volumen operado promedio diario (**) 136.08| 138.41| 174.69| 12359 59.80 70.53 77.04| 17800| 346.57| 26529 332.23
Titulos PUblicos (mill $) 264.44| 518.00| 271.10| 142.61| 124.28| 110.92 66.51| 130.21| 196.84] 150.57 185.45
Acciones (mill $) 126.95| 123.88| 153.81| 105.00| 36.96 24.11 17.35 17.78 62.13 30.76 52.86
Pases y Cauciones (mill $) 6.38 8.31| 11.20| 1241, 19.02 35.86 53.23| 130.02 63.67 66.14 67.27
CEDEAR (mill $) 0.00 0.00 0.00 0.20 0.45 5.50 317 24.88 13.63 8.57 12.09
Préstamos (mill $) 0.15 197 4.38 3.05 1.16 177 1.24 214 3.14 1.93 2.79
Opciones (mill $) 1.45 212 3.02 1.27 0.31 0.26 0.37 0.64 5.90 2.16 6.82
Obligaciones Negociables (mill $) 1.05 200| 204 145 0.84 172 1.28 0.43 0.43 411 3.27
Indices (mill $) 0.00 0.00 0.01 0.00 0.05 0.52 0.01 1.36 1.00 0.28 0.11
CEDROS 0.65 0.01 0.24 0.91
ADR (mill $) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.02 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros Titulos de Deuda (mill $) 0.00 0.05 0.15 0.19 0.95 0.73 0.36 0.03 0.00 0.32 0.38
Warrant (mill $) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00
Fondos (mill $) 0.10 0.09 0.09 0.02 0.04 0.03 0.01 0.06 0.00 0.00 0.01
LIBOR 180 dias (% anual) (*) 550 562 584 507 613 6.20 1.98 1.38 1.22 1.99 2.19
Tasadel Tesoro EEUU (% anual) (*)
6 meses 517| 534| 524/ 454 568 5.84 1.83 1.25 1.02 1.80 1.99
2 afios 454 621 5.1 3.17 1.59 1.84 241 2.61]
5 afios 5.38 6.21 5.76 4.53 6.27 5.01 4.42 2.73 3.22 3.31 3.37
10 afios 5.60 6.43 5.80 4.65 6.37 5.13 5.11 3.81 4.26 412 4.12

30 afios

(*) Corresponde al tltimo diadel periodo.
(**) A partir del 19/11/01, se dispuso que los volimenes de Pase y Caucion se informen conjuntamente sin discriminar por especie. En el cuadro, los valores
correspondientes al afio 2000 y 2001 se han ajustado seglin la nueva metodologia.

(2) A partir de Oct '01, se considerad nuevo indice denominado INDICE BOLSA - G
(2) Los indices de titulos publicos elaborados por € IAMC empezaron a construirse a partir del 2/1/95.
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Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones
Composicion del Fondo de Jubilaciones y Pensiones
Monto en Agosto Aug-04 Jul-04 Aug-03

en miles de pesos

% sobre el total % sobre el total % sobre el total

4
Total de Fondos Administrados > 49,034.45 100% 100% 100%
. — /|
Disponibilidades 4 1,216.53 2.48% 2.97% 1.28%
4
Inversiones Y 47,817.92 97.52% 97.03% 98.72%
Titulos Pablicos Nacionales: 31,296.59 63.8% 64.4% 72.16%
A mantener al vencimiento 428.26 0.87% 0.87% 0.85%
Negociables 28,499.84 58.12% 58.67% 66.35%
Préstamos al Gobierno Nacional garantizados 2,368.49 4.83% 4.85% 4.95%
Otros - 0.00% 0.00% 0.02%
Titulos emitidos por Entes Estatales: 1,009.28 2.06% 1.98% 2.17%
A mantener al vencimiento - 0.00% 0.00% 0.00%
Negociables 66.64 0.14% 0.05% 0.15%
Gobiernos Provinciales y Municipalidades 942.64 1.92% 1.93% 2.02%
Obligaciones Negociables: 939.74 1.92% 1.92% 1.36%
De Largo Plazo 759.72 1.55% 1.55% 0.65%
De Corto Plazo 180.02 0.37% 0.37% 0.71%
Convertibles - 0.00% 0.00% 0.00%
Plazo Fijo: 2,764.90 5.64% 4.79% 2.34%
Certificados de Dep6sitos a Plazo Fijo 1,324.00 2.70% 2.36% 2.32%
Depositos a Plazo con Rendimiento Variable 1,440.90 2.94% 2.44% 0.03%
Certificados de Depdsitos a Plazo Fijo c/canelacion an - 0.00% 0.00% 0.00%
Acciones: 5,125.02 10.45% 10.63% 7.69%
De Sociedades Andénimas 4,880.65 9.95% 9.99% 7.27%
De Empresas Publicas Privatizadas 244.37 0.50% 0.64% 0.41%
Fondos Comunes de Inversion: 1,312.40 2.68% 2.55% 2.17%
Titulos de Estados y Sociedades Extranjeras 4,647.82 9.48% 9.35% 9.02%
Futuros y Opciones - 0.00% 0.00% 0.01%
Cédulas y Letras Hipotecarias: 9.66 0.02% 0.02% 0.00%
Fondos de Inversion Directa 21.98 0.04% 0.04% 0.15%
Fideicomisos Estructurados y otros 146.12 0.30% 0.25% 0.57%
Economias Regionales 544.21 1.11% 1.11% 1.09%
Rentabilidad Promedio del Sistema (tasas anuales) Fondo de Jubilaciones y Pensiones
56000
90% 48000 /)
i | 40000 /
50% | % 32000 /J
©
@ /
(=]
g 20 /_,./-'w/
5]
16000
10% /
8000
-10% | /
2% 2328883 1 %% aae s 2 $855828888353888¢8333
g 3 8 ¥ s« g 888 & 88 8 8 S 3 2323823838333 3832¢83
=) - 8 8 8 8 8 8 4 3 o u u o u ” - - ”
Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Superintendencia de AFJP
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Patrimonio Administrado por los Fondos Comunes de Inversion

PATRIMONIO VARIACIONES
TIPO DE FONDOS Patrimonio Participacion x o
(en mill) tipo de fondo Mes Semestre Ano

En pesos $4,693.30 2.62% -22.63%! 30.47%
Renta Variable 1,131.20 24.10% 13.14% -14.30% 168.69%
Renta Mixta 140.90 3.00% 10.60% 21.15% 23.16%
Renta Fija 338.60 7.21% 21.71% 118.03% 378.93%
Plazo Fijo 2,896.10 61.71% -2.29% -32.17% 1.46%

De Dinero 186.50 3.97% -8.67% -9.11% 46.97%
En délares USD 454.90 2.59% -4.89% -7.73%
Renta Variable 175.60 38.60% 4.90% -7.04% -31.73%
Renta Mixta 27.60 6.07% -9.51% 38.00% -16.36%
Renta Fija 112.90 24.82% 6.51% 1.26% -9.75%
Plazo Fijo 103.20 22.69% -0.39% -6.78% -16.50%
De Dinero 13.90 3.06% -2.11% -45.49% -66.59%
Cerrado 21.70 4.77% 0.00% 0.00% -40.38%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Camara Argentina de FCI y Reuters

Participaciones por Tipo de Fondo

Fondos Comunes de Inversién en Pesos
Participacién por Tipo de Fondo

De Dinero
4%

Renta
Variable
24%

Plazo Fijo
62%

Renta Mixta
3%

Renta Fija
7%

Renta Fija
25%

Renta Mixta
6%

Fondos Comunes de Inversion en Ddlares
Participacién por Tipo de Fondo

Plazo Fijo
23%

De Dinero
3%

Cerrado
5%

Variable
38%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Camara Argentina de FCI
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Inversores Institucionales

Fondos Comunes de Inversiéon
al 30 de Septiembre 2004

FONDOS CON MAYOR
PATRIMONIO

PATRIMONIO

Patrimonio

CALIFICACION

Participacion x

CLASIFICADOS POR TIPO (en millones) tipo de fondo DE RIESGO
Renta Variable Dolar Estadounidense 175,639,102
i+ Crecimieno Clase B 69,718,963 39.69% raA
Superfondo Latinoamerica - Clase B 25,948,791 14.77% A (arg) -
Superfondo Europa Clase B 25,887,302 14.74% AA (arg)
Consultatio American Fund 16,502,382 9.40% raA
Renta Variable Peso 1,130,868,294
Schroder Latin America 259,474,707 22.94% raAA
Schroder Europa 210,389,810 18.60% raAA
Schroder USA 129,416,131 11.44% raAA
FBA Calificado - Clase B 118,833,433 10.51% N/A
Renta Mixta Dolar Estadounidense 27,569,198
Copernico Event Driven - Clase B 9,575,680 34.73% raBBB
Consultatio Balance Lat Am Fund 7,826,308 28.39% raA
FBA Total - Clase MD 3,513,265 12.74% N/A
Consultatio Brazil Fund 2,091,133 7.59% raA
Renta Mixta Peso 140,879,136
Toronto Trust 95,051,497 67.47% raA
Optimum Global Investment Grade 16,714,844 11.86% N/A
i + Balanceado Clase B 9,884,393 7.02% raA
1784 Mix Crecimiento - Acciones Pesos 8,105,531 5.75% N/A
Renta Fija Dolar Estadounidense 104,235,944
Superfondo 2001 Letes Dolares 18/01/2002 22,264,326 21.36% N/A
i + Renta Fija Clase B 12,716,768 12.20% raA
FBA Renta Fija - EP 11,657,216 11.18% N/A
FBA Renta - Clase AMD 6,284,632 6.03% N/A
Renta Fija Peso 338,657,600
Superfondo Renta $ 138,721,266 40.96% raA
Schroder Renta Fija 49,161,950 14.52% raAAA
Gainvest 45,858,557 13.54% A (arg) +
Rembrandt Bonos Crecimiento 16,929,005 5.00% raA
Plazo Fijo Dolar Estadounidense 103,205,698
Super Ahorro U$S - Clase A Letes 29,587,470 28.67% N/A
Super Ahorro U$S - Clase A 22,086,883 21.40% N/A
SB Prime Fund Clase - A 13,418,663 13.00% N/A
Pellegrini Renta Dolares - Serie 2 9,023,023 8.74% N/A
Plazo Fijo Peso 2,896,080,990
Rembrandt Ahorro Pesos 439,254,510 15.17% raA
Super Ahorro $ - Clase B 424,331,958 14.65% N/A
Pellegrini Renta Pesos 307,989,449 10.63% A (arg) -
Optimum CDB Pesos - Clase B 295,591,062 10.21% N/A
De Dinero Dolar Estadounidense 13,910,624
Fima Money Market Dolares - Clase C (Letes) 13,910,624 100.00% N/A
De Dinero Peso 186,480,253
Provincia Pesos 89,559,833 48.03% N/A
Fima Money Market Premium - Clase B 44,233,814 23.72% N/A
Fima Money Market Premium - Clase A 35,240,887 18.90% N/A
Fima Money Market Dolares - Clase L (Disponible) 6,393,276 3.43% N/A
Cerrado Dolar Estadounidense 21,733,000
Rembrandt Plus (En proceso de liquidacién) 21,733,000 100.00% N/A

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Camara Argentina de FCI
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Volumenes Septiembre 2004 y corregidos de Agosto 2004-en % -

NOTAS:

(1) Nos referimos como vol(imenes corregidos a los valores con las correcciones de la Caja de Valores. El mes corriente no presenta tales correcciones para los Ultimos 3

ACCIONES
M. CONCURRENCIA

R. CONTINUA
T.PUBLICOS

M. CONCURRENCIA

R.CONTINUA

CEDROS
M. CONCURRENCIA

O.NEGOCIABLES
M. CONCURRENCIA
R. CONTINUA

CEDEAR
M. CONCURRENCIA

FONDOS
M. CONCURRENCIA

WARRANT
M. CONCURRENCIA

FIDEICOMISOS
M. CONCURRENCIA
R.CONTINUA

ADR
M. CONCURRENCIA

INDICES
M. CONCURRENCIA

CAUCIONES Y PASES

M. CONCURRENCIA
R.CONTINUA

PRESTAMOS
OPCIONES
CHEQUES DIFERIDO

EJERCICIOS (2)
VTA.EN CORTO (2)

TOTAL

CONTADO
PLAZO

CONTADO
PLAZO

CONTADO

PLAZO

CONTADO

CONTADO

CONTADO
PLAZO

CONTADO

CONTADO

CONTADO

CONTADO
CONTADO

CONTADO

PLAZO

dias del mes ya que las mismas se efectuan a las 72hs posteriores.
(2) Nose encuentranincluidos en el total, por estar comprendidos en Acciones Mercado de Concurrencia.
Apartir del Informe Mensual de Noviembre'01, los volimenes de pase y caucion se informan conjuntamente, sin discriminar por instrumento ni especie.

SEPTIEMBRE

1,163,055,198
1,163,055,198
1,163,055,198
0
0

4,079,568,838
1,351,785,766
1,351,785,766
0
2,727,783,072
2,725,209,696
2,573,376

20,457,850
20,457,850

72,191,224
40,998,898
31,192,326
31,192,326

0

265,598,227
265,598,227
265,598,227

31,200
31,200

0
0

8,451,742
4,146,666
4,305,077

0
0

2,576,810
2,576,810

1,480,539,407
1,456,961,899
23,577,508

61,355,152
150,114,936
5,319,218

14,790,145
384,702

AGOSTO (1)

645,896,886
645,896,886
644,121,986
1,774,900

0

3,162,833,143
812,094,547
812,094,547

0
2,350,738,596
2,329,030,171
21,708,425

5,004,269
5,004,269

86,239,197
48,187,786
38,051,412
38,051,412

0

179,840,364
179,840,364
179,840,364

24,000
24,000

0
0

6,841,583
3,695,812
3,145,772

0
0

5,909,285
5,909,285

1,389,551,413
1,366,056,863
23,494,550

40,642,428
45,391,590
3,356,578

76,665,267
452,344

7,309,259,802 5,571,530,738
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tuales entre el 30/09/04

riaciones porcen

Ranking de va

y cada periodo indicado.
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178 Indicadores Burséatiles Septiembre 2004
Resumen de Acciones - Mdo. de Concurrencia
Especie Volumen Volumen Presencia Precio Precio  Precio Precio Precio  Desvio
Efectvo Nominal Burséti Apert. Min. Méx. Ciere Promedio  Standar
(Contado +PlazoFirme) Mensual% 72hs. 72hs. 72hs. 72hs. pond.  72hs
Lideres
ACIN 150,676,082 45,516,243 12.96 2.950 2940 3.710 3.630 3.261 0.23
ALUA 48,809,928 11,801,285 4.20 3.780 3.780  4.270 4.200 4.112 0.13
BSUD 99,178,631 31,649,368 8.53 3.040 3.020 3.330 3.270 3.145 0.08
COME 7,629,785 17,151,990 0.66 0.410 0.410  0.477 0.440 0.438 0.01
FRAN 50,522,608 8,641,014 4.34 5.150 5120  6.650 6.530 5.709 0.41
GGAL 289,077,508 164,568,333 24.86 1.500 1.500 1.980 1.960 1.725 0.12
INDU 25,929,202 9,652,697 2.23 2.420 2.370  2.950 2.850 2.610 0.16
MOLI 12,940,607 3,298,441 111 3.590 3.560 4.210 4.050 3.862 0.13
PBE 185,849,840 60,146,265 15.98 2.770 2.770  3.390 3.320 3.063 0.20
TECO2 89,965,126 14,792,897 7.74 5.390 5390  6.490 6.480 6.089 0.25
TGSU2 17,587,554 6,309,774 151 2.570 2.560  2.990 2.860 2.760 0.11
TS 56,001,659 4,344,742 4.82 11.600 11.600 13.900 13.800 12.750 0.58
TOTAL 1,034,168,530
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Septiembre 2004 Indicadores Bursatiles 4.8

Especie \olumen \olumen Presencia Precio Precio  Precio Precio Precio  Desvio
Efectvo Nominal Bursati Apert. Min. Max. Ciere Promedio  Standar
(Contado+PlazoFirme) Mensual% T2khs. 72hs. 72hs. T2hs. pond.delMes  72hs

No Lideres

AGRO 2,344,974 589,847 0.20 4.080 3.800 4.200 4,100 3.965 0.08
AISA 34,009 20,612 - 1.650 - - 1.650 - -
ALPA 1,446,353 980,092 0.12 1.320 1.310 1.650 1.590 1.468 0.08
APSA 101,073 26,448 0.01 3.500 3.500 3.950 3.850 3.834 0.13
BHIP 1,589,600 226,125 0.14  6.300 6.200 7.200 7.100 6.805 0.38
BOLD 326,414 92,929 0.03 3.350 3.230 3.650 3.500 3.492 0.11
BRIO 205,583 64,946 0.02 2.900 2.900 3.550 3.400 3.234 0.17
CADO 381,293 246,224 0.03 1.216 1.200 1.400 1.400 1.272 0.05
CAPX 44,703 9,289 - 4.550 4.550 5.050 4.900 4.900 0.07
CARC 736,277 1,468,415 0.06 0.450 0.443 0.551 0.535 0.500 0.04
CECO2 1,513,195 390,688 0.13 3.830 3.730 4.020 3.970 3.854 0.07
CELU 1,124,283 412,474 0.10 2.510 2.510 2.830 2.770 2.732 0.06
CEPU2 2,570,551 1,494,034 0.22 1.640 1.550 1.900 1.800 1.688 0.09
CGPA2 68,007 59,626 0.01 0.970 0.970 1.280 1.280 1.140 0.09
CINZ 11,867,855 4,954,938 1.02  2.360 2.360 2.400 2.400 2.378 0.02
coLo 71,182 55,550 0.01 1.250 1.230 1.360 1.360 1.297 0.04
CRES 1,068,312 296,616 0.09 3.520 3.420 3.720 3.420 3.565 0.07
DELA 128,246 121,623 0.01 1.040 1.000 1.120 1.060 1.052 0.02
DGCU2 1,573,267 1,043,506 0.14 1.440 1.420 1.600 1.570 1.515 0.04
DOME 10,856 9,505 - 1.100 1.100 1.180 1.120 1.152 0.03
DYCA 946,574 389,362 0.08 2.300 2.300 2.530 2.500 2.432 0.04
ERAR 29,539,322 1,783,125 2.54 15,100 15.100 18.000 17.000 16.382 0.67
ESTR 28,966 41,173 - 0.700 0.700 0.720 0.720 0.710 0.01
FERR 82,685 24,236 0.01  3.300 3.300 3.500 3.500 3.403 0.05
FIPL 1,684,158 1,192,409 0.14 1.330 1.330 1.480 1.400 1.409 0.02
GALI 170,545 45,696 0.01 3.800 3.700 4.000 3.950 3.872 0.09
GARO 293,233 659,936 0.03 0.470 0.410 0.470 0.430 0.449 0.01
GBAN 1,796,680 1,067,660 0.15 1.420 1.410 1.830 1.740 1.620 0.12
GGALG 30,745,906 18,926,399 2.64 1.420 1.420 1.900 1.870 1.655 0.12
GRIM 224,750 149,937 0.02 1.520 1.470 1.600 1.600 1.518 0.04
INTR 66,530 41,471 0.01 1.630 1.550 1.670 1.670 1.607 0.03
IRSA 2,986,694 1,284,366 0.26  2.140 2.090 2.460 2.420 2.289 0.10
JMIN 5,572,083 1,736,227 0.48 2.880 2.880 3.440 3.330 3.184 0.15
LEDE 1,688,399 817,337 0.15 2.030 2.000 2.180 2.100 2.083 0.04
LONG 241,416 249,856 0.02 0.935 0.905 1.050 1.040 0.965 0.04
METR 1,142,367 886,348 0.10 1.110 1.110 1.400 1.350 1.296 0.08
MIRG 138,861 6,379 0.01 20.500 20.500 23.250  23.250 22.363 0.58
MORI 123,780 128,335 0.01 0.875 0.875 1.100 1.100 0.978 0.06
MVIA 9 9 - - - - - - -
OEST 33,090 25,841 - 1.250 1.250 1.320 1.300 1.296 0.01
PATA 311,016 24,266 0.03 11.700 11.700 13.500  13.300 12.681 0.61
PATY 713,312 199,468 0.06  3.350 3.350 3.750 3.750 3.595 0.09
PERK 65,350 50,205 0.01 1.350 1.180 1.350 1.300 1.301 0.05
PESA 254,079 33,307 0.02 6.700 6.700 8.450 8.450 7.305 0.56
POLL 2,174,363 3,391,068 0.19 0.640 0.605 0.700 0.679 0.643 0.02
PSUR 217,779 485,875 0.02 0.400 0.400 0.485 0.480 0.445 0.03
QUES 6,777 6,810 - 1.020 1.000 1.020 1.000 1.010 0.01
RENO 6,425,870 9,125,002 0.55 0.655 0.640 0.775 0.735 0.698 0.04
REP 3,642,900 57,667 0.31 63.000 61.000 66.400 65.000 63.160 1.17
RIGO 1,358,806 312,480 0.12 4.050 4.050 4.700 4.630 4.478 0.15
ROSE 453,421 180,066 0.04 2.620 2.480 2.640 2.500 2.563 0.04
SALO 988,985 451,236 0.09 2.140 2.130 2.250 2.170 2.184 0.03
SAMI 971,100 75,338 0.08 11.800 11.800 14.500 13.000 13.143 0.83
SEMI 208,236 71,079 0.02 2.980 2.800 3.050 3.050 2.914 0.06
SNIA 61,072 47,612 0.01 1.260 1.230 1.390 1.390 1.294 0.04
STD 395,130 13,398 0.03 30.500 28.900 30.500  28.900 29.567 0.39
TEAR2 569,477 258,068 0.05 2.000 2.000 2.380 2.380 2.200 0.07
TEF 2,573,929 58,291 0.22 42,500 42.000 45.100 44.500 43.817 0.73
TRAN 1,300,569 1,099,808 0.11 1.080 1.040 1.350 1.260 1.186 0.08
YPFD 1,039,291 8,550 0.09 118.000 116.500 126.000 124.000 121.048 2.69
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Resumende Titulos Publicos - Mdo. de Concurrencia

Especie Volumen Volumen Pres.  Precio Precio Precio Precio  Precio  Desvio
Efectivo Nominal Bursatil % Apert. Min. Max. Cierre  Promedio  Standar

2700 19,156 1,347,094 1.050 0.850 1.500 1.050 1.142  0.17
2701 386 55,173 - 0.700 0.700 0.700 0.700 0.700 -
2702 140,137 2,011,880 0.01 5.800 5.620 7.500 7.500 5.881 0.48
2703 5,500 341,275 - 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 -
2705 2,492 367,780 0.650 0.650 0.700 0.700 0.671 0.02
2706 278 13,881 - 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 -
2707 74,757 2,727,207 0.01 2.300 2.300 3.200 3.200 2.854 0.12
2708 331 239,877 - 0.050 0.050 0.150 0.150 0.132 0.04
2709 97 69,292 0.140 0.140 0.140 0.140 0.140 -
2712 350 34,970 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

2722 73 10,237 0.710 0.710 0.710 0.710 0.710

2751 67 16,846 0.400 0.400 0.400 0.400 0.400 -
2752 3,592 541,680 0.600 0.600 0.700 0.700 0.659 0.03
2762 72 10,119 0.710 0.710 0.710 0.710 0.710 -
2779 10,918 808,940 1.050 1.000 1.500 1.050 1.142 017
2780 1,064 151,989 - 0.700 0.700 0.700 0.700 0.700 -
2784 134,543 1,690,772 0.01 6.500 6.500 8.000 8.000 6.768 0.42
2786 1,673 85,288 - 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 -
2805 71 10,002 0.710 0.710 0.710 0.710 0.710 -
2822 11,396 826,623 1.050 1.050 1.500 1.050 1.170 0.17
2823 357 50,964 - 0.700 0.700 0.700 0.700 0.700 -
2827 126,722 1,495,884 0.01 7.800 7.800 9.000 9.000 8.032 0.32
2829 3,183 142,329 - 2.500 2.500 2.500 2.500 2.500 -
2836 3,209 482,463 0.600 0.600 0.700 0.700 0.660 0.03
A207 713 1,208 59.000 59.000  59.000 59.000  59.000 -
BACX1 47,089 24,000 184.190 184.190 210.000 210.000 197.095 12.91
BCHD3 26,400 44,000 - 60.000 60.000  60.000 60.000  60.000 -
BCOR1 409,473 569,742 0.03 76.000 69.000 76.000 71.000 72.073 1.92
BGBY1 33,400 24,000 - 133000 133.000 143.000 143.000 136.667 4.50
BPRD1 14,903 4,854 - 306406 306.406 306.406 306.406 306.406 -
BPRO1 1,749,143 1,508,493 0.13 113.087 113.087 117.158 117.000 115.375 1.23
BT02 3,073,158 3,754,000 0.23 80.500 80.500 84.250 82.500 82.033 0.77
BTO03 667,465 836,000 0.05  79.000 79.000  84.000 82.000 81.063 1.63
BX92 390,026 599,175 0.03 63.000 63.000 70.001 70.000 65.389 2.62
C0804 75,116,456 71,080,000 5.56 1,054.845 1,054.845 1,057.735 1,057.700 1,056.655 0.83
C10G5 1,036,000 1,000,000 0.08 1,036.000 1,036.000 1,036.000 1,036.000 1,036.000 -
C129 88,072 116,499 0.01  75.000 75,000  76.000 76.000 75500 0.50
C12L6 5,374,141 5,453,000 0.40 980.600 980.600 989.911 989.911 985.036 3.31
C13A5 1,550,726 1,500,000 0.11 1,033.817 1,033.817 1,033.817 1,033.817 1,033.817 -
C208 120,969 160,850 0.01 72.000 72.000 76.000 76.000 75.000 1.73
C22M6 13,110,542 12,850,000 0.97 1,019.875 1,019.875 1,020.455 1,020.037 1,020.122 0.24
C26N4 2,441,173 2,328,000 0.18 1,048.700 1,048.600 1,048.700 1,048.600 1,048.667 0.05
C30N5 1,016,368 1,000,000 0.08 1,016.368 1,016.368 1,016.368 1,016.368 1,016.368 -
CCH1 737,443 846,300 0.05 80.450 80.450 101.000 101.000 87.100 7.38
E904 4,643 6,387 - 72.000 72,000  76.000 76.000 74.333 1.70
E905 21,228 26,918 75.000 70.000 80.000 80.000 78.000 2.24
E906 16,993 21,504 77.000 77.000  80.000 80.000 79.000 1.41
E907 98 130 75.000 75.000 75.000 75.000 75.000 -
E908 6,881 8,607 75.000 73.000  80.000 80.000 77.000 3.08
E909 14,932 19,411 74.000 70.000 80.000 80.000 76.167 3.02
FORM2 4,950 5,000 - 99.000 99.000  99.000 99.000  99.000 -
FRB 156,433 356,000 0.01 44.250 43.500 45.000 44500 44.188 0.60
GAD9 664,100 730,000 0.05  90.500 90.000  92.000 90.000 90.833 0.85
GDO03 1,096,525 1,317,000 0.08 84.000 82.000 85.250 85.250 83.500 1.22
GDO05 126,720 132,000 0.01  96.000 96.000  96.000 96.000  96.000 -
GD08 39,611,994 44,856,016 2.93 87.750 87.000 91.000 90.000 88.268 0.95
GE17 11,893,017 12,678,000 0.88  99.000 91.000  99.000 94.000 94.103 1.74
GF12 551,810 594,000 0.04 91.500 91.500 93.000 93.000 92.250 0.75
GF19 222,730 240,000 0.02  93.000 92.000  93.500 93.500 92.833 0.62
GF20 376,000 400,000 0.03 94.000 94.000 94.000 94.000 94.000 -
GJ15 125,473 134,000 0.01  95.000 92.000  95.000 92.000 93.500 1.50
GJ18 93,832,527 102,035,978 6.94 92.000 89.000 94.000 93.000 91.688 1.18
GJ31 92,934,418 100,732,440 6.87  91.000 90.220  93.800 92.750 91.834 1.27
GM10 184,000 200,000 0.01 92.000 92.000 92.000 92.000 92.000 -
G006 1,172,590 1,232,000 0.09  96.000 91.000  96.000 93.000 94.357 1.99
GS27 981,955 1,137,000 0.07 84.000 84.000 88.000 88.000 86.545 1.14
GSAJ1 4,104 21,600 - 19.000 19.000 19.000  19.000  19.000 -
L104 433,963 520,000 0.03 81.990 81.990 84.000 83.000 82.813 0.78
L105 226,639 278,265 0.02  82.000 80.500  83.000 81.000 81.682 0.91

Los bonos que tienen “- “ como precio no registraron cotizaciones en 72hs (no fraccion) entodo el mes.
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Resumende Titulos Publicos - Mdo. de Concurrencia

Especie Volumen Volumen Pres.  Precio Precio Precio Precio  Precio  Desvio
Efectivo Nominal Bursatil % Apert. Min. Max. Cierre  Promedio Standar

L106 396,757 483,272 0.03  82.000 80.000  83.000 81.000 81.885 0.96
L107 547,679 660,974 0.04  80.000 80.000  84.000 84.000 82571 0.90
L108 53,160 65,599 - 82.000 80.000  82.500 80.000 81.071 1.02
L109 72,305 88,963 0.01  80.000 80.000  83.500 80.000 81.167 1.37
LE90 1,153,183 1,468,842 0.09  75.000 75.000  82.000 82.000 78.229 2.18
NF18 56,438,959 62,438,895 418  88.652 88.353 92500 92.500  90.404 0.92
P0804 66,633,621 66,732,000 493 997540 997540 999.332 999.332 998.467 0.48
P10G5 13,251,051 14,100,000 0.98 939.853  939.441 940.351 940.351 940.020 0.33
P12E5 17,401,465 17,643,000 129 984802 984.106 988.383 988.383 986.751 1.63
P16F5 4,409,753 4,500,000 0.33 979.945 979.945 979.945 979.945 979.945 -
P17D4 32,056,863 32,360,000 2,37 989.287  989.287  991.523 991.523 990.540 0.79
P27Y5 5,773,880 6,000,000 0.43 958855  958.855 963.005 963.005 960.930 2.08
P29s4 6,333,200 6,343,000 0.47 998363  998.363  998.946 998.946 998.655 0.29
PARD 336,700 219,000 0.02 153750  153.500  155.000 155.000 153.950 0.53
PB17 1,000 5,000 - - - - - - -
PR10 495,717 756,454 0.04  62.300 62.000  73.000 73.000 66.309 2.76
PR11 7,432,190 5,868,273 0.55 123434 123.235 130.000 130.000 126.238 1.35
PR12 213,689,360 213,372,880 1581  97.310 97.100 103.900 103.900 99.901 1.42
PRE3 145,189 330,392 0.01  42.000 42.000  57.000 50.000 44313 3.33
PRE4 2,066,240 2,346,426 0.15  89.000 86.000  93.000 93.000 88.117 1.43
PRES 204,088 541,096 0.02  39.500 36.500  40.000 38.000 37.933 1.20
PRE6 1,103,746 1,560,304 0.08  68.000 68.000  78.000 78.000 70.900 2.83
PRES8 130,443,345 103,197,251 9.65 123250 123.250 131.000 131.000 126.255 1.83
PRO1 536,445 1,197,575 0.04  44.000 43.000  46.750  46.500 44.997 0.91
PRO2 1,390,881 1,615,780 0.10  83.000 83.000  95.000 95.000 85.768 2.99
PRO4 2,592,937 2,777,726 0.19  88.000 87.000  99.000 98500 92.141 331
PROS 277,873 756,910 0.02  36.750 36.100 38.500 37.250  36.887 0.54
PRO6 2,693,847 3,858,994 0.20  65.200 65.200  77.500 77.500 69.341 3.10
PRO7 371,980 1,002,536 0.03  37.500 35000  38.000 38.000 37.176 0.68
PRO8 251,879 362,806 0.02  68.000 67.000  72.000 72.000 69.462 1.74
PRO9 787,914 2,140,398 0.06  36.000 36.000 38.250 38.000 36.932 0.61
RA13 78,644,543 41,506,300 5.82 186500 185.800 197.500 196.750 189.259  3.36
RFO07 24,189,898 16,177,000 179 147216 147216 151.840 151.600 149.717 1.41
RG12 152,435,986 70,759,300 11.28 214300 211.750 224.000 221.750 215.770 3.14
RS08 149,864,635 147,403,530 11.09  98.745 98.499  102.600 102.550 100.234 1.11
RY05 16,152,865 5,457,640 119 295500 295.000 297.000 295.500 295.900 0.45
SALT1 143,842 162,814 0.01  86.227 86.227  88.250 88.250  87.658  0.60
SF07 4,900 20,000 - - - - - - -
TTUX2 6,720 31,000 - 21.000 21.000  22.000 22.000 21.500 0.50
TYO03 1,414,648 1,719,846 0.10  80.500 80.500  84.400 82.500 82.197 0.78
TY04 5,550,649 6,740,689 0.41  81.000 80.500  84.000 82.500 82.220 0.69
TYO05 1,429,721 1,738,710 0.11  80.500 80.500  84.000 82.500 82.095 0.66
TY06 395,347 487,212 0.03  80.000 80.000  82.000 81500 81.333 0.62
TOTAL 1,351,785,766
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Variaciones - Acciones

Especie  Cierre Variacion % en Pesos Variacion % en Délares

del Mes Mensual Anual 365 dias Mensual Anual 365 dias
ACIN 3.630 22.64 15.87 49.16 23.25 14.13 45.92
AGRO 4.100 0.49 33.50 103.50 1.00 31.48 99.07
AISA 1.650 0.00 0.00 0.00 0.50 -1.51 -2.18
ALPA 1.590 22.31 -41.54 -35.10 22.92 -42.43 -36.52
ALUA 4.200 10.53 3.70 55.10 11.08 2.14 51.72
APSA 3.850 6.94 -7.23 51.22 7.48 -8.63 47.93
BHIP 7.100 13.60 -12.45 149.12 14.17 -13.77 143.70
BOLD 3.500 6.06 48.39 110.09 6.59 46.15 105.51
BRIO 3.400 9.68 -20.93 49.78 10.23 -22.12 46.52
BSUD 3.270 6.51 15.72 61.67 7.05 13.97 58.15
CADO 1.400 15.17 1.22 66.47 15.75 -0.31 62.85
CAPX 4.900 6.52 -18.06 84.91 7.06 -19.30 80.88
CARC 0.535 15.05 -27.99 -18.32 15.63 -29.08 -20.10
CECO2 3.970 4.20 -0.50 31.89 4.72 -2.00 29.02
CELU 2.770 8.20 -7.67 0.00 8.75 -9.06 -2.18
CEPU2 1.800 9.76 -24.37 30.43 10.31 -25.51 27.59
CGPA2 1.280 29.29 -30.81 0.00 29.94 -31.85 -2.18
CINZ 2.400 1.69 23.08 50.00 2.21 21.22 46.73
COLO 1.360 13.33 -33.66 -24.44 13.90 -34.66 -26.09
COME 0.440 5.26 -15.38 -4.76 5.79 -16.66 -6.84
CRES 3.420 -2.84 -6.30 27.04 -2.35 -7.71 24.27
DELA 1.060 2.91 -8.62 -17.83 3.43 -10.00 -19.62
DGCU2 1.570 7.53 -13.58 29.31 8.07 -14.88 26.50
DOME 1.120 7.69 -10.40 -17.04 8.23 -11.75 -18.84
DYCA 2.500 5.49 -20.51 -10.09 6.02 -21.71 -12.05
ERAR 18.000 19.21 17.44 73.71 19.80 15.67 69.93
ESTR 0.720 2.86 -57.65 -71.20 3.37 -58.29 -71.83
FERR 3.500 9.38 32.08 94.44 9.92 30.08 90.21
FIPL 1.400 3.70 -1.41 42.13 4.22 -2.89 39.04
FRAN 6.530 26.80 -23.18 6.53 27.43 -24.33 4.21
GALI 3.950 12.54 2.60 46.30 13.10 1.05 43.11
GARO 0.430 -9.85 -39.52 -49.41 -9.40 -40.43 -50.51
GBAN 1.740 20.00 -23.35 28.89 20.60 -24.50 26.08
GGAL 1.960 29.80 1.63 37.78 30.45 0.10 34.78
GGAL6 1.870 31.69 0.00 0.00 32.35 -1.51 -2.18
GRIM 1.600 6.67 -34.69 -23.81 7.20 -35.68 -25.47
INDU 2.850 17.28 -0.35 19.75 17.87 -1.85 17.14
INTR 1.670 5.70 -10.70 -6.18 6.23 -12.04 -8.22
IRSA 2.420 14.15 -16.55 -6.92 14.72 -17.81 -8.95
JMIN 3.330 15.63 0.91 47.09 16.21 -0.61 43.88
LEDE 2.100 2.44 7.12 21.83 2.95 5.51 19.18
LONG 1.040 9.47 -18.75 9.47 10.02 -19.97 7.09
METR 1.350 21.62 -31.82 29.81 22.23 -32.85 26.98
MIRG 23.250 8.14 17.72 48.09 8.68 15.95 44.86
MOLI 4.050 12.50 -22.86 -14.19 13.07 -24.02 -16.06
MORI 1.100 25.71 69.23 134.04 26.35 66.68 128.95
MVIA 0.970 0.00 -67.67 -67.67 0.50 -68.15 -68.37
NORT6 36.400 0.00 0.00 0.00 0.50 -1.51 -2.18
OEST 1.300 0.00 -18.75 32.65 0.50 -19.97 29.76
PATA 13.300 12.71 17.70 15.65 13.28 15.92 13.13
PATY 3.750 9.97 68.16 226.09 10.52 65.63 218.99
PBE 3.320 19.86 -0.60 26.72 20.46 -2.10 23.96
PERK 1.300 -3.70 -26.14 0.00 -3.22 -27.25 -2.18
PESA 8.450 30.00 3.08 29.05 30.65 1.53 26.24
POLL 0.679 4.46 -12.95 -19.64 4.99 -14.26 -21.39
PSUR 0.480 20.00 -42.86 -35.14 20.60 -43.72 -36.55
QUES 1.000 13.64 -13.04 -1.96 14.21 -14.35 -4.10
RENO 0.735 13.08 10.09 6.56 13.65 8.43 4.24

(cont.)

46 Informe Mensual



Indicadores Bursatiles U,L!

Septiembre 2004 Ad L
Variaciones - Acciones
Especie Cierre Variacion % en Pesos Variacion % en Délares

del Mes Mensual Anual 365 dias Mensual Anual 365 dias
REP 65.000 4.00 15.75 38.66 4,52 14.00 35.64
RIGO 4.630 13.48 32.21 45,59 14.05 30.21 42.42
ROSE 2.500 -4.58 -9.66 4.18 -4.10 -11.02 1.91
SALO 2.170 0.93 -0.14 77.52 1.44 -1.65 73.66
SAMI 13.000 12.07 -13.33 -6.47 12.63 -14.64 -8.51
SEMI 3.050 3.39 -6.15 45.24 3.91 -7.57 42.08
SNIA 1.390 11.20 2.96 -18.24 11.76 1.41 -20.02
STD 28.900 -0.34 -12.72 17.54 0.16 -14.03 14.98
TEAR2 2.380 15.53 -8.46 5.78 16.11 -9.84 3.47
TECO2 6.480 20.22 31.17 70.53 20.83 29.20 66.81
TEF 44.500 4.71 6.51 30.79 5.23 4.90 27.94
TGSU2 2.860 10.85 7.92 52.94 11.41 6.30 49.61
TRAN 1.260 17.76 -16.00 17.76 18.35 -17.27 15.19
TS 13.800 19.48 45.83 80.91 20.08 43.64 76.97
VALO 1.78M 0.00 18.67 -1.11 0.50 16.88 -3.26
YPFD 124.000 4.20 23.07 69.80 4.73 21.21 66.10
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Variaciones - Bonos

Especie  Cierre Variacién % en Pesos Variacion % en Dolares

del Mes Mensual Anual 365 dias Mensual Anual 365 dias
BCDF1 42.00 0.00 0.00 0.00 0.50 -1.51 -2.18
BCHD3 60.00 0.00 0.00 0.00 0.50 -1.51 -2.18
BCOR1 71.00 -5.59 91.89 102.86 -5.11 89.00 98.44
BCOR2 67.00 0.00 91.43 81.08 0.50 88.54 77.14
BORD1 50.00 0.00 0.00 0.00 0.50 -1.51 -2.18
BORN1 30.00 0.00 0.00 0.00 0.50 -1.51 -2.18
BPRD1 306.41 0.58 52.89 80.38 1.09 50.59 76.45
BPRO1 117.00 3.19 19.77 32.36 3.71 17.96 29.48
BT02 82.50 1.23 26.92 0.86 1.74 25.01 -1.34
BTO3 82.00 5.13 28.13 0.00 5.66 26.19 -2.18
BX92 70.00 12.90 -12.50 -22.65 13.47 -13.82 -24.34
CCH1 101.00 26.25 90.57 108.25 26.88 87.69 103.71
FORM2 99.00 80.00 0.00 0.00 80.90 -1.51 -2.18
GA09 90.00 -5.01 9.76 7.78 -4.54 8.10 5.44
GD03 85.25 1.49 8.60 -10.26 2.00 6.96 -12.22
GDO05 96.00 -0.52 22.29 15.66 -0.02 20.45 13.14
GD08 90.00 2.27 11.11 7.53 2.79 9.44 5.19
GE17 94.00 -1.05 13.25 12.04 -0.56 11.55 9.60
GF12 93.00 -2.11 14.81 11.38 -1.61 13.08 8.95
GF19 93.50 1.08 18.50 1.63 1.59 16.72 -0.58
GJ15 92.00 -3.16 11.38 10.84 -2.67 9.70 8.43
GJ18 93.00 0.54 16.25 12.97 1.05 14.50 10.51
GJ31 92.75 0.49 17.82 13.11 0.99 16.04 10.65
GM10 92.00 -1.08 15.00 10.84 -0.58 13.27 8.43
G006 93.00 -2.62 16.25 12.05 -2.13 14.50 9.61
GS27 88.00 4.76 16.02 10.00 5.29 14.27 7.60
NF18 92.50 4.94 14.35 0.00 5.47 12.63 -2.18
PR10 73.00 18.31 28.07 12.31 18.91 26.14 9.86
PR12 103.90 6.29 25.94 55.07 6.83 24.04 51.70
PRE3 50.00 19.05 0.00 -1.96 19.65 -1.51 -4.10
PRE4 93.00 3.33 8.14 4.49 3.85 6.51 2.22
PRES 38.00 1.33 28.81 7.04 1.84 26.87 4.71
PREG 78.00 14.71 32.20 9.47 15.28 30.21 7.09
PRES 131.00 5.85 25.24 49.71 6.38 23.35 46.45
PRO1 46.50 6.90 22.37 8.14 7.43 20.52 5.78
PRO2 95.00 13.10 25.00 13.77 13.66 23.12 11.29
PRO3 32.00 0.00 -42.86 -42.86 0.50 -43.72 -44.10
PRO4 98.50 10.67 22.74 8.24 11.23 20.89 5.88
PRO5 37.25 3.47 33.04 5.67 3.99 31.03 3.37
PRO6 77.50 18.87 32.48 13.89 19.46 30.48 11.41
PRO7 38.00 4.11 27.09 8.57 4.63 25.17 6.21
PRO8 72.00 7.46 20.50 2.86 8.00 18.69 0.62
PRO9Y 38.00 5.56 22.58 5.56 6.09 20.73 3.26
RA13 196.75 4.38 16.95 0.00 4.90 15.19 -2.18
RFO7 151.60 2.99 19.86 27.55 3.51 18.06 24.78
RG12 221.75 3.38 20.78 24.51 3.90 18.96 21.80
RS08 102.55 3.45 20.46 34.47 3.97 18.65 31.54
RYO05 295.50 0.00 9.34 14.54 0.50 7.69 12.04
SALD1 202.90 0.00 7.66 42.67 0.50 6.04 39.56
SALT1 88.25 3.54 0.49 23.73 4.06 -1.03 21.03
TS27 44.00 0.00 0.00 0.00 0.50 -1.51 -2.18
TTUX2 22.00 4.76 -6.38 -13.72 5.29 -7.79 -15.60
TYO03 82.50 1.85 29.92 0.61 2.36 27.96 -1.58
TY04 82.50 2.48 30.95 5.10 3.00 28.98 2.81
TYO05 82.50 2.48 28.91 5.77 3.00 26.96 3.47
TY06 81.50 1.88 29.37 4.49 2.39 27.41 2.21
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Presencia Bursatil Mensual y Anual ACCIONES - M. Concurrencia

Incluye Col. 1 a 12 del cuadro de codigos de Acciones (Anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%

Mensual ~ Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
Grupo Financiero Galicia 1 319,823,415 27.50 27.50 1 23.86
Petrobras Energ. Participaciones S.A. 2 185,849,840 15.98 43.48 2 18.34
Acindar 3 150,676,082 12.96 56.43 3 15.42
Bansud 4 99,189,285 8.53 64.96 4 8.28
Telecom Argentina 5 89,965,126 7.74 72.70 5 7.14
Tenaris S.A. 6 56,001,659 4.82 77.51 6 4.37
Banco Francés 7 50,522,608 4.34 81.86 7 2.98
Aluar 8 48,809,928 4.20 86.05 8 2.83
Siderar 9 29,539,322 2.54 88.59 9 2.67
Indupa 10 25,929,202 2.23 90.82 12 1.74
Trans. Gas del Sur 11 17,587,554 151 92.33 10 2.10
Molinos Rio 12 12,940,607 111 93.45 11 1.82
Cinba 13 11,867,855 1.02 94.47 26 0.21
Comercial del Plata 14 7,629,785 0.66 95.12 13 1.22
Renault 15 6,425,870 0.55 95.68 15 0.70
Juan Minetti 16 5,572,083 0.48 96.15 14 0.78
Repsol 17 3,642,900 0.31 96.47 19 0.32
Irsa 18 2,986,694 0.26 96.72 17 0.42
Telefonica 19 2,573,929 0.22 96.95 24 0.23
Central Puerto 20 2,570,551 0.22 97.17 21 0.29
Agrometal 21 2,344,974 0.20 97.37 22 0.26
Polledo Constructora 22 2,174,363 0.19 97.56 28 0.18
Gas Natural BAN 23 1,796,680 0.15 97.71 27 0.20
Ledesma 24 1,688,399 0.15 97.86 20 0.32
Fiplasto 25 1,684,158 0.14 98.00 35 0.10
Banco Hipotecario 26 1,589,600 0.14 98.14 34 0.11
Distribuidora de Gas Cuyana 27 1,573,267 0.14 98.27 31 0.13
Central Costanera 28 1,513,195 0.13 98.40 18 0.33
Alpargatas 29 1,446,353 0.12 98.53 23 0.25
Rigolleau 30 1,358,806 0.12 98.64 30 0.14
Transener 31 1,300,569 0.11 98.75 33 0.12
Metrogas 32 1,142,367 0.10 98.85 32 0.12
Celulosa 33 1,124,283 0.10 98.95 29 0.16
Cresud 34 1,068,312 0.09 99.04 16 0.45
YPF 35 1,039,291 0.09 99.13 25 0.22
Ceramica San Lorenzo 36 988,985 0.09 99.22 38 0.08
San Miguel 37 971,100 0.08 99.30 37 0.08
Dycasa Drag. Const. 38 946,574 0.08 99.38 39 0.07
Carboclor 39 736,277 0.06 99.44 42 0.06
Quickfood 40 713,312 0.06 99.51 36 0.09
Telefénica Argentina 41 569,477 0.05 99.55 43 0.06
Inst. Rosenbusch 42 453,421 0.04 99.59 55 0.03
Banco Santander Central Hispano 43 395,130 0.03 99.63 40 0.07
Carlos Casado 44 381,293 0.03 99.66 45 0.04
Bold 45 326,414 0.03 99.69 44 0.05
Patagonia 46 311,016 0.03 99.72 53 0.03
Garovaglio 47 293,233 0.03 99.74 49 0.04
Massuh 48 284,170 0.02 99.76 54 0.03
Petrobras Energia S.A. 49 254,079 0.02 99.79 47 0.04
Longvie 50 241,416 0.02 99.81 52 0.03
Grimoldi 51 224,750 0.02 99.83 59 0.01
Petrolera del Conosur S.A. 52 217,779 0.02 99.85 56 0.02
Molinos Juan Semino 53 208,236 0.02 99.86 58 0.02
Banco Rio de La Plata 54 205,583 0.02 99.88 57 0.02
Banco de Galicia 55 170,545 0.01 99.90 62 0.01
Mirgor 56 138,861 0.01 99.91 48 0.04
Della Penna 57 128,246 0.01 99.92 64 0.01
Morixe 58 123,780 0.01 99.93 63 0.01
Caputo 59 123,431 0.01 99.94 71 0.00
Alto Palermo 60 101,073 0.01 99.95 46 0.04

(Cont.)
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Presencia Bursatil Mensual y Anual ACCIONES - M. Concurrencia

Incluye Col. 1 a 12 del cuadro de codigos de Acciones (Anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos.  Part.%

Mensual ~ Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
Ferrum 61 82,685 0.01 99.96 65 0.01
Colorin 62 71,182 0.01 99.96 68 0.01
Camuzzi Gas Pampeana 63 68,007 0.01 99.97 66 0.01
Cia. Introductora 64 66,530 0.01 99.97 73 0.00
Perkins 65 65,350 0.01 99.98 67 0.01
Sniafa 66 61,072 0.01 99.98 74 0.00
Capex 67 44,703 0.00 99.99 60 0.01
Agritech Inversora 68 34,009 0.00 99.99 78 0.00
Grupo Concesionario del Oeste 69 33,090 0.00 99.99 69 0.01
Angel Estrada 70 28,966 0.00 100.00 76 0.00
Grafex 71 23,788 0.00 100.00 51 0.03
Domec 72 10,856 0.00 100.00 75 0.00
Quimica Estrella 73 6,777 0.00 100.00 70 0.00
Inta 74 1,080 0.00 100.00 80 0.00
Metrovias S.A. 75 9 0.00 100.00 72 0.00
Atanor 41 0.06
Mercado de Valores 50 0.03
Nortel Inversora 61 0.01
Frigorifico La Pampa 77 0.00
Goffre 79 0.00
Garcia Reguera 81 0.00
Papel Prensa 82 0.00
Bodegas Esmeralda 83 0.00
TOTAL 1,163,055,197
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Presencia Bursatil Mensual y Anual CEDEAR -M.Concurrencia

Incluye Col. 1 a 12 del cuadro de codigos de CEDEAR (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%

Mensual ~ Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
UBS AG - reg 1 223,176,414 84.03 84.03 2 30.24
Cemex S.A. de C.V. 2 5,582,522 2.10 86.13 3 3.82
Telecom ltalia S.p.A. ordinary ADR 3 4,687,194 1.76 87.89 16 0.54
Hewlett-Packard Company 4 2,502,888 0.94 88.84 36 0.26
Fomento Econémico Mexicano - FEMSA ADR 5 2,266,794 0.85 89.69 5 2.25
Cardinal Health Inc. 6 2,223,407 0.84 90.53 35 0.27
Teléfonos de México S.A. (TELMEX) L Shares ADR 7 1,830,610 0.69 91.22 4 3.19
Grupo Televisa S.A. ADR 8 1,822,319 0.69 91.90 7 1.06
Prudential Plc. ADR 9 1,788,658 0.67 92.58 12 0.57
ING Group NV ADR 10 1,609,460 0.61 93.18 38 0.26
Unilever N.V. N.Y. registry shares 11 1,450,716 0.55 93.73 10 0.68
Sun Microsystems Inc. 12 1,441,787 0.54 94.27 89 0.08
Eastman Kodak Comp. 13 1,295,798 0.49 94.76 92 0.08
Freddie Mac Federal Home L.M. Corp. 14 1,266,995 0.48 95.24 61 0.18
Merck and Co. Inc. 15 1,046,161 0.39 95.63 66 0.16
J. P. Morgan Co. Inc. 16 878,531 0.33 95.96 88 0.08
Microsoft Corp. 17 659,101 0.25 96.21 22 0.39
Mitsubishi Tokyo Financial Group Inc. 18 578,540 0.22 96.43 62 0.17
Nokia Corp. 19 561,509 0.21 96.64 6 1.19
Intel Corporation 20 426,794 0.16 96.80 30 0.31
American International Group Inc. 21 384,963 0.14 96.94 76 0.13
United Technologies Comp. 22 312,100 0.12 97.06 21 0.39
Dell Computer Corp. 23 270,620 0.10 97.16 63 0.16
Johnson and Johnson 24 269,183 0.10 97.26 23 0.38
Citigroup 25 259,252 0.10 97.36 33 0.28
General Electric Comp. 26 258,731 0.10 97.46 37 0.26
Pfizer Inc. 27 244,110 0.09 97.55 18 0.47
Aegon N.V. American Reg Share 28 240,034 0.09 97.64 51 0.21
Colgate Palmolive Comp. 29 231,669 0.09 97.73 39 0.25
SAP Aktiengesellschaft - pref. shares 30 213,104 0.08 97.81 58 0.19
Procter and Gamble 31 204,673 0.08 97.89 41 0.24
DuPont 32 200,911 0.08 97.96 75 0.13
Honeywell International Inc. 33 192,417 0.07 98.03 52 0.20
General Motors Corporation 34 190,538 0.07 98.11 91 0.08
Minnesota Mining and Manufacturing Co. 35 184,699 0.07 98.18 104 0.04
Altria Group Inc. 36 183,965 0.07 98.25 27 0.34
China Mobile HK Ltd. SP ADR 37 177,600 0.07 98.31 67 0.15
Applied Materials Inc. 38 166,000 0.06 98.37 95 0.07
IBM Corp. 39 158,255 0.06 98.43 87 0.09
Bayer AG ADR 40 157,805 0.06 98.49 124 0.01
Exxon Mobil Corp. 41 154,219 0.06 98.55 19 0.43
Cisco Systems 42 150,801 0.06 98.61 28 0.33
The Coca Cola Company 43 150,257 0.06 98.66 11 0.65
L. M. Ericsson Telephone Co. 44 150,208 0.06 98.72 20 0.41
Wal-Mart Stores Inc. 45 139,448 0.05 98.77 64 0.16
Caterpillar Inc. 46 136,710 0.05 98.83 85 0.09
EMC Corp/Mass 47 126,300 0.05 98.87 121 0.02
ABN AMRO Holding NV ADR 48 116,640 0.04 98.92 105 0.04
AztraZeneca Plc - ADR 49 110,915 0.04 98.96 49 0.22
Novartis AG ADR 50 109,620 0.04 99.00 29 0.32
The Home Depot Inc. 51 103,789 0.04 99.04 53 0.20
The Boeing Company 52 103,778 0.04 99.08 112 0.03
McDonalds Corporation 53 94,354 0.04 99.11 77 0.12
American Express Co. 54 93,868 0.04 99.15 102 0.05
PepsiCo Inc. 55 92,167 0.03 99.18 44 0.23
Fannie Mae 56 89,803 0.03 99.22 65 0.16
Abbott Laboratories 57 88,018 0.03 99.25 70 0.15
BP Amoco plc. 58 83,438 0.03 99.28 78 0.12
SBC Communications Inc. 59 78,930 0.03 99.31 59 0.18
Wells Fargo & Co. 60 76,691 0.03 99.34 82 0.10
AT&T Corp. 61 76,392 0.03 99.37 116 0.02
Alcatel Alsthom 62 73,407 0.03 99.40 133 0.00
HSBC Holding Plc. ADR 63 72,320 0.03 99.42 40 0.25
Wyeth 64 72,072 0.03 99.45 56 0.19
International Paper Company 65 68,890 0.03 99.48 43 0.24

(Cont.)
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Presencia Bursatil Mensual y Anual CEDEAR -M.Concurrencia
Incluye Col. 1 a 12 del cuadro de codigos de CEDEAR (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos.  Part.%
Mensual ~ Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual

Rio Tino PLC - ADR 66 68,355 0.03 99.50 115 0.02
Avon Products Inc. 67 68,062 0.03 99.53 1 35.00
Merrill Lynch and Co. Inc. 68 68,039 0.03 99.55 79 0.12
Alcoa Inc. 69 66,087 0.02 99.58 73 0.14
The Bank of New York Company Inc. 70 65,987 0.02 99.60 45 0.23
Vodafone Airtouch Pub. Lim. Co. 71 65,010 0.02 99.63 15 0.54
Chevron Corp. 72 64,496 0.02 99.65 25 0.36
Oracle Corporation 73 61,740 0.02 99.68 81 0.10
Lucent Technologies Inc. 74 60,570 0.02 99.70 113 0.03
Cendant Corporation 75 59,717 0.02 99.72 90 0.08
Lockheed Martin Corporation 76 54,678 0.02 99.74 9 0.78
Total Fina ELF S.A. - B Shares ADR 77 51,814 0.02 99.76 8 0.83
Glaxo Wellcome Plc. 78 50,679 0.02 99.78 54 0.20
The Walt Disney Company 79 49,192 0.02 99.80 108 0.04
Royal Dutch Petroleum Co. ADR 80 45,524 0.02 99.82 13 0.57
Deutsche Telekom A.G. ADR 81 43,744 0.02 99.83 24 0.37
Analog Devices Inc. 82 38,361 0.01 99.85 60 0.18
The Chubb Corporation 83 33,583 0.01 99.86 57 0.19
Shell Transport and Trading ADR 84 28,539 0.01 99.87 110 0.03
E. ON AG ADR 85 27,250 0.01 99.88 103 0.05
Barclays Bank plc ADR 86 25,307 0.01 99.89 48 0.22
Eni S.p.A. ADR esc. 87 24,828 0.01 99.90 120 0.02
Siemens AG ADR 88 24,785 0.01 99.91 69 0.15
Time Warner Inc. 89 23,406 0.01 99.92 55 0.20
Lloyds Bank TSB Group ADR 90 22,698 0.01 99.93 128 0.01
Schlumberger Ltd. 91 20,882 0.01 99.93 96 0.07
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. ADR 92 19,671 0.01 99.94 83 0.10
Hitachi Limited ADR 93 18,920 0.01 99.95 141 0.00
AXA ADR 94 16,823 0.01 99.95 114 0.03
Diageo PLC ADR 95 16,036 0.01 99.96 34 0.27
Daimler Chrysler AG ADR 96 15,830 0.01 99.97 106 0.04
Allianz AG ADR 97 15,646 0.01 99.97 127 0.01
Philips Electronics N.V. 98 14,831 0.01 99.98 26 0.35
Credit Suisse Group ADR 99 13,251 0.00 99.98 46 0.22
British Telecomunications plc. 100 12,842 0.00 99.99 72 0.14
Basf AG ADR 101 10,686 0.00 99.99 84 0.09
Suez S.A. ADR 102 9,881 0.00 100.00 42 0.24
Deere and Company 103 5,697 0.00 100.00 145 0.00
Petrobras PN 104 4,920 0.00 100.00 138 0.00
Newmont Mining Corp. 14 0.57
Barrick Gold Corp. 17 0.50
Corning Incorporated 31 0.30
Hershey Foods Corporation 32 0.30
Aventis S.A. 47 0.22
Portugal Telecom PLC 50 0.21
Reuters Group Plc ADR 68 0.15
Anheuser - Busch Companies Inc. 71 0.14
Motorola Inc. 74 0.14
France Telecom S.A. ADR 80 0.11
Nucor Corporation 86 0.09
Matsushita Electric Industrial Co. 93 0.07
Federal Express Corp. 94 0.07
TOTAL 265,598,226
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Titulos Publicos - M. Concurrencia

Incluye todos los cdigos del Cuadro de Titulos Publicos (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%
Mensual  Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual

Bonos de Consolidacion en $ (Provee.)- 4ta. Ser.(PR12.) 1 213,689,360 1581  15.81 2 12.41
Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2012 (BODEN) - 1ra. Ser.(RG12.) 2 152,435,986 11.28  27.08 1 18.15
Bono del Gob. Nac. en $ 2% 2008 (BODEN)(RS08.) 3 149,864,635 11.09  38.17 3 11.83
Bonos de Consolidacién Previsional - 3ra. Ser. 2% en $(PRES.) 4 130,443,345 9.65  47.82 4 8.15
Bonos Externos Globales en U$S 12,25% 2001-2018(GJ18.) 5 93,832,527 6.94 54.76 8 4.87
Bonos Externos Globales en U$S 12% 2001-2031(GJ31.) 6 92,934,418 6.87 61.64 7 5.14
Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2013 (BODEN) - 1ra. Ser.(RA13.) 7 78,644,543 5.82 67.45 9 4.86
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 18/10/04(C0804) 8 75,116,456 556  73.01 11 1.30
Letra del BCRA en $ - Vto. 08/10/04(P0804) 9 66,633,621 493  77.94 12 0.97
Bonos Garantizados (BOGAR)(NF18.) 10 56,438,959 418 8212 5 8.02
Bonos Externos Globales en U$S 2001-2008(GD08.) 11 39,611,994 2.93  85.05 6 7.34
Letra del BCRA en $ - Vto. 17/12/04(P17D4) 12 32,056,863 237 8742 22 0.56
Bono del Gob. Nac. en $ 2% 2007 (BODEN) - 1ra. Ser.(RF07.) 13 24,189,898 179  89.21 10 2.29
Letra del BCRA en $ - Vto. 12/01/05(P12E5) 14 17,401,465 129  90.49 27 0.36
Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2005 (BODEN) - 1ra. Ser.(RY05.) 15 16,152,865 119  91.69 14 0.89
Letra del BCRA en $ - Vto. 10/08/05(P10G5) 16 13,251,051 0.98 92.67 24 0.44
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 22/03/06(C22M6) 17 13,110,542 0.97 93.64 21 0.57
Bonos Externos Globales - Vto. 2017 - 5ta. Serie(BOGX5) 18 11,893,017 0.88  94.52 16 0.80
Bono de Consolidacion en $ (Provee.) - 2da. Ser. 2%(PR11.) 19 7,432,190 0.55  95.07 15 0.85
Letra del BCRA en $ - Vto. 29/09/04(P2954) 20 6,333,200 0.47 9554 18 0.63
Letra del BCRA en $ - Vto. 27/05/05(P27Y5) 21 5,773,880 0.43  95.96 23 0.55
Bonos del Tesoro BONTES 11.25% - Vto. 2004(BTE06) 22 5,550,649 0.41  96.38 13 0.95
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 12/07/06(C12L6) 23 5,374,141 0.40  96.77 45 0.10
Letra del BCRA en $ - Vto. 16/02/05(P16F5) 24 4,409,753 0.33  97.10 50 0.08
Bonos del Tesoro BONTES 8.75% - Vto. 2002(BTE02) 25 3,073,158 0.23 97.33 17 0.64
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 3ra. Ser.(PROV6) 26 2,768,604 0.20  97.53 30 0.27
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 2da. Ser.(PROV4) 27 2,598,706 0.19 97.72 37 0.17
Bonos de Consolidacién Previsional - 2da. Ser. en U$S(PREV4) 28 2,467,641 0.18 9791 46 0.10
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 26/11/04(C26N4) 29 2,441,173 0.18  98.09 71 0.03
Bonos de Consolidacién Pcia. de Bs. As. - 1lra. en $(BPRO1) 30 1,749,143 0.13  98.22 38 0.15
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 13/04/05(C13A5) 31 1,550,726 0.11  98.33 49 0.09
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.)(PROV2) 32 1,432,350 0.11  98.44 48 0.10
Bonos del Tesoro BONTES 12.125% - Vto. 2005(BTE08) 33 1,429,721 0.11 9854 25 0.43
Bonos del Tesoro BONTES 11.75% - Vto. 2003(BTE07) 34 1,414,648 0.10  98.65 20 0.61
Bonos Externos Globales - Vto. 2006 - 11%(BOGX4) 35 1,172,590 0.09 98.73 39 0.14
Letras del Tesoro - Vto. 15/03/02 - en U$S(LE090) 36 1,153,183 0.09 98.82 28 0.33
Bonos de Consolidacién Previsional - 3ra. Ser. en U$S(PRES.) 37 1,103,746 0.08  98.90 47 0.10
Bonos Externos Globales - Vto. 2003 - 8.375%(BOGX1) 38 1,096,525 0.08  98.98 53 0.07
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 10/08/05(C10G5) 39 1,036,000 0.08  99.06 52 0.08
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 30/11/05(C30N5) 40 1,016,368 0.08  99.13 34 0.22
Bonos Externos Globales - Vto. 2027 - 6ta. Serie(BOGX6) 41 981,955 0.07 99.21 36 0.18
Bonos de Consolidacién en $ (Provee.) - 5ta. Ser.(PR0O9.) 42 788,245 0.06  99.26 55 0.06
Bonos de Consolidacién Pcia. de Chaco - 1ra. Ser. en u$s(CCHAL) 43 737,443 0.05  99.32 66 0.04
Bonos del Tesoro BONTES a Tasa Variable - Vto. 2003(BTE03) 44 667,465 0.05  99.37 73 0.03
Bonos Externos Globales - Vto. 2009(BOGX9) 45 664,100 0.05  99.42 57 0.06
Bonos Externos Globales - Vto. 2012 - 12,375%(GF12.) 46 551,810 0.04  99.46 31 0.26
Letras del Tesoro - Vto. 19/04/02 - en U$S(LE107) 47 547,679 0.04  99.50 64 0.04
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.)(PROV1) 48 538,252 0.04  99.54 59 0.05
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 5ta. Ser.(PR10.) 49 495,814 0.04  99.58 62 0.04
Letras del Tesoro - Vto. 09/04/02 - en U$S(LE104) 50 433,963 0.03  99.61 56 0.06
Bonos de Consolidacion Pcia. de Corrientes - 1ra. Ser.(BCOR1) 51 409,689 0.03  99.64 86 0.01
Letras del Tesoro - Vto. 08/03/02 - en U$S(LE106) 52 396,757 0.03  99.67 72 0.03
Bonos del Tesoro BONTES 11.75% - Vto. 2006(TY06.) 53 395,347 0.03  99.70 42 0.11
Bonos Externos Serie 1992(BON92) 54 390,026 0.03  99.73 84 0.02
Bonos Externos Globales - Vto 2020(BGX10) 55 376,000 0.03  99.75 85 0.01
Bonos de Consolidacién en $ (Provee.) - 4ta. Ser.(PRO7.) 56 371,980 0.03  99.78 67 0.04
Bonos Garantizados a Tasa Fija (PAR U$S)(ARPAR) 57 336,700 0.02 99.81 19 0.63
Bonos de Consolidacién en $ (Provee.) - 3ra. Ser.(PROVS) 58 278,151 0.02  99.83 51 0.08
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 4ta. Ser.(PRO8.) 59 251,879 0.02  99.85 80 0.02
Letras del Tesoro - Vto. 15/02/02 - en U$S(LE105) 60 226,639 0.02  99.86 74 0.03
Bonos Externos Globales - Vto. 2019 - c/s Warrant - 12,125%(BOGX8 61 222,730 0.02  99.88 7 0.03
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. en $(PRE5.) 62 204,088 0.02  99.89 54 0.06
Bonos Externos Globales - Vto. 2010 - 11.375%(BGX11) 63 184,000 0.01  99.91 68 0.03

(Cont.)
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Titulos Publicos - M. Concurrencia
Incluye todos los cddigos del Cuadro de Titulos Piblicos (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%

Mensual  Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
Bonos a Tasa Flotante vto. 2005 (FRB)(ARFRB) 64 156,433 0.01  99.92 89 0.01
Bonos de Consolidacion Previsional - 2da. Ser. en $(PREV3) 65 155,545 0.01  99.93 91 0.01
Tit. de Consolidacién Pcia. de Salta - 1ra. Ser. en $(SALT1) 66 143,842 0.01  99.94 75 0.03
Bonos Externos Globales - Vto. 2005 - 11%(BOGX7) 67 126,720 0.01  99.95 78 0.02
Bonos Externos Globales - Vto. 2015 - 11.75%(BGX12) 68 125,473 0.01  99.96 43 0.11
Certificado de Custodia PRO4 Decreto 1226(C208.) 69 120,969 0.01  99.97 101 0.00
Certificado de Custodia PRO4 Decreto 1226(C129.) 70 88,072 0.01  99.97 102 0.00
Letras del Tesoro - Vto. 22/03/02 - en U$S(LE109) 71 72,305 0.01  99.98 93 0.01
Letras del Tesoro - Vto. 22/02/02 - en U$S(LE108) 72 53,160 0.00 99.98 96 0.01
Bonos Aconcagua Pcia. de Mendoza - Vto. 2007(BACX1) 73 47,089 0.00  99.99 60 0.05
Bono de la Prov. de Bs. As. al 10,75% Vto. 2005(BGBX1) 74 33,400 0.00  99.99 87 0.01
Bonos Chaguefios de Cons. Il en U$S - 3ra. Ser.(BCHD3) 75 26,400 0.00  99.99 110 0.00
CCF L105 Amortizacién Vto. 15/02/02(E905.) 76 21,228 0.00  99.99 111 0.00
CCF L106 Amortizacién Vto. 08/03/02(E906.) 77 16,993 0.00  99.99 105 0.00
CCF L109 Amortizacion vto. 22/03/02(E909.) 78 14,932 0.00 100.00 112 0.00
Bonos de Consolidacién Pcia. de Bs. As. - 1lra. en U$S(BPRD1) 79 14,903 0.00 100.00 44 0.10
CCF L108 Amortizacion vto. 22/02/02(E908.) 80 6,881 0.00 100.00 113 0.00
Tit. de Deuda Pcia. de Tucuman - 2da. Ser.(TTUX2) 81 6,720 0.00 100.00 103 0.00
Tit. de Deuda Pcia. de Formosa - 2da. Ser. Vto. 2005(FORM2) 82 4,950 0.00 100.00 114 0.00
Letras Externas - Vto. 12/02/07 - en $(LEX49) 83 4,900 0.00 100.00 117 0.00
CCF L104 Amortizacion 09/04/02(E904.) 84 4,643 0.00 100.00 104 0.00
Tit. Pab. Garant. de la Prov. de San Juan 13,25% Vto. 2009(GSAJ1) 85 4,104 0.00 100.00 120 0.00
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 2da. Ser.(PROV3) 86 3,592 0.00 100.00 108 0.00
Bonos de Consolidacién Pcia. de Bs. As. - Vto. 2017 en $(PB17.) 87 1,000 0.00 100.00 118 0.00
CCF PRO4 Amortizacion 28/06/02(A207.) 88 713 0.00 100.00 147 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de Formosa - 1ra. Ser. en U$S(BCFD1) 89 350 0.00 100.00 149 0.00
CCF L107 Amortizacién Vto. 14/05/2002(E907.) 90 98 0.00 100.00 129 0.00
Letra del BCRA en $ - Vto. 30/06/04(P30J4) 26 0.42
Letra del BCRA en $ - Vto. 30/03/05(P30M5) 29 0.32
Bonos Externos Globales Cupén Cero Vto. 2003 Serie E(ZO03.) 32 0.25
Letra del BCRA en $ - Vto. 27/08/04(P27G4) 33 0.25
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 16/02/05(C16F5) 35 0.20
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 27/08/04(C27G4) 40 0.11
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 14/07/04(C14L4) 41 0.11
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 27/05/05(C27Y5) 58 0.05
Tit. de Asistencia Finan. p/Deuda Ciudad - 3ra. Ser.(BAPX3) 61 0.05
Bono de Canc. de Oblig. de la Prov. de Bs. As. vto. 25/07/04(PB04 63 0.04
Letra del BCRA en $ - Vto. 26/11/04(P26N4) 65 0.04
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 12/01/05(C12E5) 69 0.03
Bono de la Prov. de Bs. As. 2da. Ser. al 12,5% Vto. 3/2000(GPBX2) 70 0.03
Tit. de Asistencia Finan. p/Deuda Ciudad - 1lra. Ser.(BAPX1) 76 0.03
Bonos Externos Globales Cupon Cero Vto. 2004 Serie F(ZO04C) 79 0.02
Bono de la Prov. de Bs. As. 7ma. Ser. al 13,25% Vto. 2010(GPBX7) 81 0.02
Letra del BCRA en $ - Vto. 31/03/04(P31M4) 82 0.02
Titulo de la Pcia. del Chaco al 16,5% Vto. 2008(CHAQL1) 83 0.02
Bono de la Prov. de Bs. As. 22va. Ser. T. Flotante Vto. 2006(PX22 88 0.01
Letras del Tesoro - Vto. 14/05/02 - en $(LE111) 90 0.01
Letra del BCRA en $ - Vto. 14/07/04(P14L4) 92 0.01
Tit. de Deuda Pcia. Sgo. del Estero Ser. 5 Vto. 2006(TSEX5) 94 0.01
Bono de la Prov. de Bs. As. 13va. Ser. al 12,75% Vto. 2003(PX13.) 95 0.01
Bono de la Prov. de Bs. As. 10ma. Ser. al 10% Vto. 2004(PX10.) 97 0.01
Bonos de Deuda Pcia. Entre Rios 3ra. Ser. 1997(ENRC3) 98 0.00
Letras del Tesoro - Vto. 15/05/02 - en U$S(LE110) 99 0.00
Letra del BCRA en $ - Vto. 15/09/04(P15S54) 100 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de Corrientes - 2da. Ser. en $(BCOR2 106 0.00
Tit. de Consolidacidn Pcia. de Salta - 1ra. Ser. en U$S(SALD1) 107 0.00
TOTAL 1,351,785,765
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Titulos Publicos - Rueda Continua

Incluye todos los cddigos del Cuadro de Titulos Piblicos (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%
Mensual  Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual

Bonos Externos Globales en U$S 2001-2008(GD08.) 1 581,534,352 2132 2132 1 25.30
Bonos de Consolidacién en $ (Provee.)- 4ta. Ser.(PR12.) 2 408,842,398 1499  36.31 4 9.76
Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2012 (BODEN) - 1ra. Ser.(RG12.) 3 259,526,963 9.51 4582 2 18.03
Bonos de Consolidacién Previsional - 3ra. Ser. 2% en $(PRES.) 4 258,504,805 9.48  55.30 6 6.04
Bono del Gob. Nac. en $ 2% 2008 (BODEN)(RS08.) 5 256,786,814 941 6471 3 10.36
Bonos Garantizados (BOGAR)(NF18.) 6 165,703,298 6.07  70.79 5 6.90
Bonos Externos Globales en U$S 12,25% 2001-2018(GJ18.) 7 157,995,737 579  76.58 7 3.72
Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2013 (BODEN) - 1ra. Ser.(RA13.) 8 107,148,201 393 8051 9 2.45
Bonos Externos Globales en U$S 12% 2001-2031(GJ31.) 9 90,446,048 332 8382 10 1.68
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 18/10/04(C0804) 10 64,481,454 236  86.19 23 0.36
Letra del BCRA en $ - Vto. 08/10/04(P0804) 11 59,469,171 2.18 8837 21 0.38
Letra del BCRA en $ - Vto. 10/08/05(P10G5) 12 30,174,123 111 8947 20 0.39
Letra del BCRA en $ - Vto. 17/12/04(P17D4) 13 26,609,279 0.98  90.45 32 0.21
Bono del Gob. Nac. en $ 2% 2007 (BODEN) - 1ra. Ser.(RF07.) 14 25,902,813 0.95 91.40 11 1.67
Bonos del Tesoro BONTES 12.125% - Vto. 2005(BTE08) 15 25,327,392 0.93  92.33 12 0.82
Bonos Externos Globales - Vto. 2027 - 6ta. Serie(BOGX6) 16 24,542,583 090 93.23 8 2.65
Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2005 (BODEN) - 1ra. Ser.(RY05.) 17 20,970,776 0.77  93.99 13 0.70
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 22/03/06(C22M6) 18 17,207,394 0.63  94.63 18 0.44
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 12/07/06(C12L6) 19 16,379,805 0.60  95.23 40 0.11
Bono de Consolidacion en $ (Provee.) - 2da. Ser. 2%(PR11.) 20 14,610,738 054  95.76 17 0.54
Bonos Externos Globales - Vto. 2017 - 5ta. Serie(BOGX5) 21 12,595,652 0.46  96.22 15 0.61
Bonos del Tesoro BONTES 11.25% - Vto. 2004(BTE06) 22 8,710,550 0.32 96.54 24 0.36
Bonos de Consolidacién Previsional - 3ra. Ser. en U$S(PRES6.) 23 8,632,520 0.32  96.86 30 0.22
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 2da. Ser.(PROV4) 24 7,594,309 0.28 97.14 34 0.18
Bono de la Prov. de Bs. As. al 10,75% Vto. 2005(BGBX1) 25 7,115,926 0.26  97.40 46 0.08
Letra del BCRA en $ - Vto. 29/09/04(P29S4) 26 6,333,200 0.23 97.63 27 0.27
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 3ra. Ser.(PROV6) 27 6,197,887 0.23 97.86 33 0.19
Bonos del Tesoro BONTES 8.75% - Vto. 2002(BTE02) 28 6,082,400 0.22  98.08 14 0.62
Letra del BCRA en $ - Vto. 12/01/05(P12E5) 29 5,964,153 0.22  98.30 42 0.10
Letra del BCRA en $ - Vto. 27/05/05(P27Y5) 30 5,773,880 021 9851 16 0.55
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 5ta. Ser.(PR10.) 31 4,956,822 0.18  98.69 43 0.10
Bonos a Tasa Flotante vto. 2005 (FRB)(ARFRB) 32 3,240,911 0.12 98.81 41 0.10
Letras del Tesoro - Vto. 15/03/02 - en U$S(LE090) 33 3,167,174 0.12  98.93 29 0.24
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.)(PROV2) 34 2,715,547 0.10  99.03 39 0.12
Bonos del Tesoro BONTES a Tasa Variable - Vto. 2003(BTE03) 35 2,651,325 0.10 99.12 61 0.03
Bonos Externos Globales - Vto. 2006 - 11%(BOGX4) 36 2,619,909 0.10  99.22 47 0.07
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 26/11/04(C26N4) 37 2,441,173 0.09 99.31 70 0.02
Bonos de Consolidacién Previsional - 2da. Ser. en U$S(PREV4) 38 2,302,762 0.08  99.39 69 0.02
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 4ta. Ser.(PR0O8.) 39 1,632,646 0.06  99.45 62 0.03
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 13/04/05(C13A5) 40 1,550,726 0.06 99.51 19 0.43
Bonos del Tesoro BONTES 11.75% - Vto. 2003(BTEQ7) 41 1,343,901 0.05  99.56 22 0.37
Bonos Externos Globales - Vto. 2009(BOGX9) 42 1,231,250 0.05 99.61 65 0.02
Bonos Externos Globales - Vto. 2003 - 8.375%(BOGX1) 43 1,117,633 0.04  99.65 58 0.03
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 30/11/05(C30N5) 44 1,016,400 0.04  99.68 35 0.14
Bonos de Consolidacién Pcia. de Bs. As. - lra. en $(BPRO1) 45 855,770 0.03 99.71 49 0.06
Bonos de Consolidacién Pcia. de Chaco - 1ra. Ser. en u$s(CCHAL) 46 732,908 0.03  99.74 73 0.02
Letras del Tesoro - Vto. 19/04/02 - en U$S(LE107) 47 650,885 0.02  99.77 76 0.01
Bonos Externos Globales - Vto. 2012 - 12,375%(GF12.) 48 547,110 0.02  99.79 38 0.13
Letras del Tesoro - Vto. 09/04/02 - en U$S(LE104) 49 417,566 0.02  99.80 66 0.02
Bonos Externos Globales - Vto. 2015 - 11.75%(BGX12) 50 407,095 0.01  99.82 37 0.13
Bonos del Tesoro BONTES 11.75% - Vto. 2006(TY06.) 51 394,816 0.01  99.83 51 0.06
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.)(PROV1) 52 386,033 0.01  99.84 80 0.01
Bonos Externos Globales - Vto 2020(BGX10) 53 376,000 0.01  99.86 85 0.01
Bonos Externos Globales - Vto. 2010 - 11.375%(BGX11) 54 366,929 0.01  99.87 54 0.04
Bonos de Consolidacién Pcia. de Corrientes - 1ra. Ser.(BCOR1) 55 358,548 0.01  99.89 94 0.00
Bonos Garantizados a Tasa Fija (PAR U$S)(ARPAR) 56 335,825 0.01  99.90 26 0.30
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 4ta. Ser.(PRO7.) 57 329,886 0.01 99.91 84 0.01
Letras del Tesoro - Vto. 08/03/02 - en U$S(LE106) 58 306,210 0.01  99.92 81 0.01
Tit. de Consolidacién Pcia. de Salta - 1ra. Ser. en $(SALT1) 59 274,861 0.01  99.93 75 0.01
Tit. de Consolidacién Pcia. de Salta - 1ra. Ser. en U$S(SALD1) 60 265,980 0.01  99.94 87 0.01
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 5ta. Ser.(PRO9.) 61 260,165 0.01  99.95 63 0.03
Bonos Externos Globales - Vto. 2019 - c/s Warrant - 12,125%(BOGX8 62 177,645 0.01  99.96 71 0.02
Letras del Tesoro - Vto. 15/02/02 - en U$S(LE105) 63 170,677 0.01  99.96 82 0.01

(Cont.)
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Titulos Publicos - Rueda Continua

Incluye todos los cddigos del Cuadro de Titulos Piblicos (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%
Mensual Mensual (en $) Mensual Acum Anual Anual
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. en $(PRE5.) 64 131,011 0.00  99.97 7 0.01
Bonos de Consolidacion Previsional - 2da. Ser. en $(PREV3) 65 128,058 0.00  99.97 96 0.00
Bonos Externos Globales - Vto. 2005 - 11%(BOGX7) 66 127,375 0.00  99.98 79 0.01
Bonos Aconcagua Pcia. de Mendoza - Vto. 2007(BACX1) 67 115,619 0.00  99.98 50 0.06
Bono de la Prov. de Bs. As. 2da. Ser. al 12,5% Vto. 3/2000(GPBX2) 68 87,770 0.00 99.98 52 0.04
Bonos de Consolidacién en $ (Provee.) - 3ra. Ser.(PROVS) 69 78,826 0.00  99.99 74 0.02
CCF L105 Amortizacion Vto. 15/02/02(E905.) 70 62,901 0.00 99.99 106 0.00
Bonos de Consolidacién Pcia. de Formosa - 1ra. Ser. en U$S(BCFD1) 71 56,083 0.00  99.99 114 0.00
Letras del Tesoro - Vto. 22/03/02 - en U$S(LE109) 72 54,316 0.00  99.99 101 0.00
Letras del Tesoro - Vto. 22/02/02 - en U$S(LE108) 73 45,490 0.00 100.00 99 0.00
Bono de la Prov. de Bs. As. 10ma. Ser. al 10% Vto. 2004(PX10.) 74 33,000 0.00 100.00 90 0.01
Bonos Externos Serie 1992(BON92) 75 30,345 0.00 100.00 100 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de Bs. As. - 1ra. en U$S(BPRD1) 76 14,854 0.00 100.00 60 0.03
CCF L109 Amortizacion vto. 22/03/02(E909.) 77 11,308 0.00 100.00 119 0.00
CCF L106 Amortizacion Vto. 08/03/02(E906.) 78 11,258 0.00 100.00 110 0.00
Bonos de Consolidacién en $ (Provee.) - 2da. Ser.(PROV3) 79 7,541 0.00 100.00 117 0.00
Tit. de Deuda Pcia. de Tucuman - 2da. Ser.(TTUX2) 80 6,732 0.00 100.00 105 0.00
Tit. Pab. Garant. de la Prov. de San Juan 13,25% Vto. 2009(GSAJ1) 81 4,110 0.00 100.00 127 0.00
CCF L104 Amortizacion 09/04/02(E904.) 82 3,730 0.00 100.00 111 0.00
CCF L108 Amortizacion vto. 22/02/02(E908.) 83 3,313 0.00 100.00 118 0.00
Bonos de Cancelacion Deuda Pcia. Formosa 1ra. Ser.(BCDF1) 84 1,013 0.00 100.00 134 0.00
CCF PRO4 Amortizacion 28/06/02(A207.) 85 713 0.00 100.00 135 0.00
Letra del BCRA en $ - Vto. 30/03/05(P30M5) 25 0.35
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 16/02/05(C16F5) 28 0.25
Letra del BCRA en $ - Vto. 27/08/04(P27G4) 31 0.21
Letra del BCRA en $ - Vto. 30/06/04(P30J4) 36 0.14
Bonos Externos Globales Cupén Cero Vto. 2003 Serie E(Z003.) 44 0.09
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 27/05/05(C27Y5) 45 0.08
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 12/01/05(C12E5) 48 0.07
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 10/08/05(C10G5) 53 0.04
Letra del BCRA en $ - Vto. 16/02/05(P16F5) 55 0.04
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 27/08/04(C27G4) 56 0.04
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 14/07/04(C14L4) 57 0.04
Letra del BCRA en $ - Vto. 14/07/04(P14L4) 59 0.03
Tit. de Asistencia Finan. p/Deuda Ciudad - 1lra. Ser.(BAPX1) 64 0.02
Letra del BCRA en $ - Vto. 26/11/04(P26N4) 67 0.02
Bono de Canc. de Oblig. de la Prov. de Bs. As. vto. 25/07/04(PB04 68 0.02
Tit. de Asistencia Finan. p/Deuda Ciudad - 3ra. Ser.(BAPX3) 72 0.02
Nota del BCRA en $ Ajus. por CER Cupdn 3% - Vto. 06/12/06(CD06.) 78 0.01
Bono de la Prov. de Bs. As. 22va. Ser. T. Flotante Vto. 2006(PX22 83 0.01
Bonos Externos Globales Cupén Cero Vto. 2004 Serie F(ZO04C) 86 0.01
Bono de la Prov. de Bs. As. 7ma. Ser. al 13,25% Vto. 2010(GPBX7) 88 0.01
Letra del BCRA en $ - Vito. 31/03/04(P31M4) 89 0.01
Titulo de la Pcia. del Chaco al 16,5% Vto. 2008(CHAQ1) 91 0.01
Letras del Tesoro - Vto. 14/05/02 - en $(LE111) 92 0.00
Letras Externas S.73 tasa 10% - Vto. 22/02/07 - en euros(EF07.) 93 0.00
Bono de la Prov. de Bs. As. 13va. Ser. al 12,75% Vto. 2003(PX13.) 95 0.00
Tit. de Deuda Pcia. Sgo. del Estero Ser. 5 Vto. 2006(TSEX5) 97 0.00
Letras Externas - Vto. 2028 - en Euros(LX61C) 98 0.00
CCF GF12 venc. 21/02/02 decreto 1005/1(B342.) 102 0.00
Bonos Garantizados a Tasa Flotante (Disc. U$S)(ARDIS) 103 0.00
Bonos de Deuda Pcia. Entre Rios 3ra. Ser. 1997(ENRC3) 104 0.00
Letras del Tesoro - Vto. 15/05/02 - en U$S(LE110) 107 0.00
Bonos del Gobierno Nac. Tasa Vble. s/Tasa Encuesta 3ra. Ser.(BGOD 108 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de Corrientes - 2da. Ser. en $(BCOR2 109 0.00
Letras de Tesorerfa de la Pcia. de Bs. As. - Serie 21(PX21.) 112 0.00
CCF L107 Amortizacion Vto. 14/05/2002(E907.) 113 0.00
Bonos de Consolidacién Pcia. de R. Negro - 1lra. en U$S(BORD1) 115 0.00
Letras Externas S.74 tasa 4.95% - Vto. 11/05/04 - en u$s(VEY4.) 116 0.00
TOTAL 2,727,783,071
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Oblig. Neg. - M. Concurrencia

Incluye todos los cddigos del Cuadro de Oblig. Neg. (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%

Mensual  Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
Acindar O.N. Subor. Conv. en Ords. B(OACI8) 1 28,259,856 68.93  68.93 1 75.08
Autopistas del Sol O.N. 3% Vto. 14/06/14(ODEY2) 2 5,645,652 13.77  82.70 5 2.58
Petrobras Energia O.N. - Clase M Vto. 10/2007(0PX17) 3 2,620,000 6.39  89.09 7 1.26
Electricidad de Argentina O.N. Vto. 22/08/04(OEAY1) 4 1,808,910 441 9350 9 0.83
Pecom Energia O.N. - Clase | Vto. 7/2010(0OPX13) 5 1,174,900 2.87  96.37 12 0.54
Trans. Gas del Sur O.N. - Clase 2 Vto. 4/2003(0TGX6) 6 816,300 199  98.36 15 0.37
Transener O.N. - Clase A vto. 04/03(0TYA1) 7 354,600 0.86  99.22 16 0.16
Telefonica Arg. ON Simple al 8.85%(0TDX1) 8 164,289 0.40  99.62 6 2.53
Lodge O.N. (PYME) - 2da. Ser.(OLG2P) 9 60,000 0.15  99.77 13 0.42
Petrobras Energia O.N. - Clase K Vto. 10/2007(OPX15) 10 54,000 0.13  99.90 11 0.65
Hidr. Piedra del Aguila O.N. - Clase B vto. 31/12/13(OHPX9) 11 37,159 0.09  99.99 28 0.02
Pecom Energia O.N. - Clase H Vto. 5/2009(0PX12) 12 3,233 0.01 100.00 25 0.03
Alto Palermo S.A. O.N. Clase B 2(OPSB2) 2 4.90
Alto Palermo S.A. O.N. Clase A 2(0OAPA2) 3 4.62
Banco de Valores O.N. 2da. Ser. en u$s(OBVA2) 4 3.41
Pecom Energia O.N. - Clase G Vto. 1/2007(0PX11) 8 1.00
Colorin S.A. Oblig. Negociables Simples - 2do. tramo(OCOL2) 10 0.70
Petrobras Energia O.N. 9,375% Vto. 2013(0OPX22) 14 0.40
Telefénica Arg. ON Clase Lesep Serie Mayo 2005(0TEPY) 17 0.13
Alto Palermo S.A. O.N. Simple - lra. Ser.(OAPX1) 18 0.10
Petrobras Energia O.N. - Clase N Vto. 6/2011(OPX18) 19 0.06
Euromayor O.N. - 2da. Ser. en u$s(OEUD2) 20 0.04
Esat S.A. PYME Valores de Deuda Corto Plazo 9na. Ser.(OE9PV) 21 0.03
Esat S.A. PYME Valores de Deuda Corto Plazo 7ma. Ser.(OE7PV) 22 0.03
Esat S.A. PYME Valores de Deuda Corto Plazo 6ta. Ser.(OE6PV) 23 0.03
Esat S.A. PYME Valores de Deuda Corto Plazo 8va. Ser.(OE8PV) 24 0.03
TOTAL 40,998,897

Presencia Bursatil Mensual y anual Oblig. Neg. - Rueda Continua
Incluye todos los codigos del Cuadro de Oblig. Neg. (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%
Mensual  Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
Acindar O.N. Subor. Conv. en Ords. B(OACI8) 1 12,362,082 39.63  39.63 1 42.28
Petrobras Energia O.N. - Clase M Vto. 10/2007(OPX17) 2 5,228,470 16.76  56.39 8 3.00
Telefonica Arg. ON Simple al 8.85%(0OTDX1) 3 3,266,909 10.47  66.87 2 22.26
Pecom Energia O.N. - Clase | Vto. 7/2010(0PX13) 4 2,016,960 6.47  73.33 5 3.64
Bco. Hipotecario O.N. - Serie 26(0HX26) 5 2,002,500 6.42  79.75 12 1.23
Petrobras Energia O.N. 9,375% Vto. 2013(0OPX22) 6 1,911,956 6.13  85.88 7 331
Electricidad de Argentina O.N. Vto. 22/08/04(OEAY1) 7 1,808,910 5.80  91.68 13 1.01
Autopistas del Sol O.N. 3% Vto. 14/06/14(ODEY2) 8 1,431,125 459  96.27 14 0.86
Pecom Energia O.N. - Clase G Vto. 1/2007(0OPX11) 9 650,944 2.09 98.36 6 3.43
Transener O.N. - Clase A vto. 04/03(0TYAL) 10 354,600 114 99.49 16 0.20
Pecom Energia O.N. - Clase H Vto. 5/2009(0OPX12) 11 120,713 0.39  99.88 15 0.45
Hidr. Piedra del Aguila O.N. - Clase B vto. 31/12/13(OHPX9) 12 37,159 0.12 100.00 23 0.02
Alto Palermo S.A. O.N. Clase B 2(OPSB2) 3 6.02
Alto Palermo S.A. O.N. Clase A 2(0OAPA2) 4 5.66
Loma Negra O.N. Serie 6(OLNX6) 9 2.72
Telefénica Arg. ON Clase Lesep Serie Mayo 2005(0TEPY) 10 2.10
Petrobras Energia O.N. - Clase K Vto. 10/2007(0OPX15) 11 1.48
Alto Palermo S.A. O.N. Simple - 1ra. Ser.(OAPX1) 17 0.12
Petrobras Energia O.N. - Clase N Vto. 6/2011(OPX18) 18 0.07
Euromayor O.N. - 2da. Ser. en u$s(OEUD2) 19 0.05
Euromayor O.N. - lra. Ser. en $(OEUP1) 20 0.03

TOTAL 31,192,326
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Analisis de Titulos Valores “j

ACINDAR

Descripcion de la compafiia

Balances (en mill.$)

y. 8
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Al 31/3/04

CODIGO:ACIN

Al 30/6/04

Sector: Ind.Metallrgica y Siderdrgica Activo Corriente 912.33 1,057.00
Capital Social ($): 493,675,139 Activo No Corriente 965.79 919.02
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 1,878.12 1,976.02
dicadores B atile Pasivo Corriente 451.43 438.50
Cotizacion: $ 3.630 | Pasivo No Corriente 706.18 489.74
Cot/V.Libro: 171.03%| Pasivo Total 1,157.61 928.24
Beta: 0.96 | Patrimonio Neto 720.50 1,047.78
Rotacion: 28.65% | Indice Endeudamiento 160.67% 88.59%
Volatilidad - 40R: 19.92% | Indice Solvencia 1.62 2.13
Cot/Ganancias: 3.67 ] Indice Liquidez 2.02 2.41
Capitalizacion (mill): $ 1,792.00 | Ingresos de Explotacion 41452 909.23
Vol. efvo. prom. diario: $ 6,428,946 | Resultado de Explotacion 163.40 373.23
Ponderacion en MERVAL %: 17.20 | Resultado Ordinario 130.86 24411
Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 130.86 244.11
3.7 Ganancias/Pat. Neto: 72.65% 46.59%

mill.$
200.0

Sep-03

Dic-03

Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)

Mar-04

Jun-04

100.0

0.0

Descripcion de la compafiia

Sector:

ALU

A R

Balances (en mill.$)

CODIGO:ALUA

Al 31/3/04

0.0

Ind.Metaldrgica y Sidertrgica Activo Corriente 901.94
Capital Social ($): 1,120,000,000 Activo No Corriente 1,353.00 1,350.49
Fecha Cierre Ejerc.: 30 de Junio Activo Total 2,314.25 2,252.43
Cotizacion: $ 4.200 ] Pasivo No Corriente 234.22 221.24
Cot/V.Libro: 274.46%| Pasivo Total 665.40 538.49
Beta: 0.73 | Patrimonio Neto 1,648.85 1,713.94
Rotacion: 4.32% | Indice Endeudamiento 31.42%
Volatilidad - 40R: 17.91% | Indice Solvencia 3.48 4.18
Cot/Ganancias: 15.43 | Indice Liquidez 2.23 2.84
Ganancias p/accion: $ [WXFR Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill): $  4,704.00 | Ingresos de Explotacién 660.29 980.33
Vol. efvo. prom. diario: $ 2,198,598 | Resultado de Explotacion 192.46 293.42
Ponderaciéon en MERVAL %: 4.12 | Resultado Ordinario 163.61 228.70
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 163.61 228.70
5 8.0 | Ganancias/Pat. Neto: 19.85% 17.79%
7.0
;j ~ i g:ggg miIIIlESI;volucic’m Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
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BANCO FRANCES CODIGO:FRAN
Descripcion de la compafiia Balances (en mill.$) Al 31/3/04 Al30/6/04
Sector: Bancos Activo Corriente
Capital Social ($): 368,128,000 Activo No Corriente - -
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 13,574.10 13,341.06
Cotizacion: $ 6.530 ] Pasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 185.17%] Pasivo Total 12,166.30 12,042.89
Beta: 1.08 | Patrimonio Neto 1,407.80 1,298.17
Rotacion: 13.33%
Volatilidad - 40R: 29.22% | Indice Solvencia 1.12 1.11
Cot/Ganancias: 0.00
Ganancias p/accion: $ B Est. Resultados (en mill.$) Al 31/3/04 Al 30/6/04
Capitalizacion (mill): $  2,404.00 | Ingresos de Explotacién 189.81 469.46
Vol. efvo. prom. diario: $ 2,230,082 | Resultado de Explotacion 12.11 117.72
Ponderaciéon en MERVAL %: 4.26 | Resultado Ordinario 157.66 154.47
Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. -30.33 -44.53
9 400 TGanancias/Pat. Neto: - -
8.5 N 3.50
‘TN 3.00 — . -
a5 - e Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
06.; AW . Z-OOE mill.$ Sep-03 Dic-03 Mar-04 Jun-04
6 11 1.502 0.0
55 1.00°
5 0.50 -50.0
5 T 000
SrEAQTIIATILZSIZIZIgE e84 -100.0

BANCO MACRO B ANSUD CODIGO:BSUD

Descripcidn de la compafiia Balances (en mill.$) Al31/3/04 Al 30/6/04
Sector: Bancos Activo Corriente
Capital Social ($): 608,943,000 Activo No Corriente - -
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 5,280.35 5,363.35
Indicadores Bursatiles Pasivo Corriente - -
Cotizacién: $ 3.270 | Pasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 159.67%] Pasivo Total 4,038.78 4,116.21
Beta: 1.07 | Patrimonio Neto 1,241.57 1,247.14
Rotacion: 15.19%
Volatilidad - 40R: 26.30% | Indice Solvencia 1.31 1.30
Cot/Ganancias: 9.13
Ganancias p/accion: $ (LW Est. Resultados (en mill.$) Al 31/3/04 Al 30/6/04
Capitalizacion (mill): $  1,991.00 | Ingresos de Explotacién 105.16 232.76
Vol. efvo. prom. diario: $ 4,205,421 | Resultado de Explotacion 25.99 83.23
Ponderaciéon en MERVAL %: 8.88 | Resultado Ordinario 38.95 108.04
Evolucion de Cotizaciéon y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 38.95 109.04
3.7 4 1400 | Ganancias/Pat. Neto: 12.55% 17.49%
33 VN - 12.00 _ . _
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COMERCIAL DEL PLATA CODIGO:COME
Descripcion de la compafiia Balances (en mill.$) Al 31/3/04 Al'30/6/04
Sector: Holdings Activo Corriente 6.67 9.85
Capital Social ($): 260,431,000 Activo No Corriente 348.22 352.89
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 354.90 362.74
Cotizacién: $ 0.440 ] Pasivo No Corriente 938.43 955.05
Cot/V.Libro: 0.00%| Pasivo Total 946.17 974.45
Beta: 0.93 | Patrimonio Neto (591.36) (611.79)
Rotacion: 2.90% | Indice Endeudamiento -160.00% -159.28%
Volatilidad - 40R: 41.39% [ Indice Solvencia 0.38 0.37
Cot/Ganancias: 0.00 | Indice Liquidez 0.86 0.51
Ganancias p/accion: $ B Est. Resultados (en mill.$) Al 31/3/04 Al 30/6/04
Capitalizacion (mill): $ 115.00 | Ingresos de Explotacién -6.14 1.68
Vol. efvo. prom. diario: $ 342,876 | Resultado de Explotacién -6.68 0.00
Ponderaciéon en MERVAL %: 2.01 | Resultado Ordinario 17.44 -2.89

Resultado Extraordinario 0.00 0.00
06 300 Result. lFinaI del Per. 17.44 -2.89
Ganancias/Pat. Neto: -11.79% -
+ 2.50
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GRUPO FINANCIERO GALICIA CODIGO:GGAL

Descripcion de la compafia Balances (en mill.$) Al 31/3/04 Al30/6/04

Sector: Bancos Activo Corriente
Capital Social ($): 1,241,407,000 Activo No Corriente
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 1,426.64 1,638.66
Cotizacion: $ 1.960 | Pasivo No Corriente
Cot/V.Libro: 153.17%] Pasivo Total 47.40 50.13
Beta: 1.27 | Patrimonio Neto 1,379.24 1,588.53
Rotacion: 21.87%
Volatilidad - 40R: 27.39% | Indice Solvencia 30.10 32.69
Cot/Ganancias: 0.00
Ganancias p/accion: $ Est. Resultados (en mill.$) Al 31/3/04 Al 30/6/04
Capitalizacion (mill): $ 2,433.00 | Ingresos Financieros -108.98 -102.37
Vol. efvo. prom. diario: $ 12,342,252 | Result. Neto de Interm. Fin. -110.66 -113.17
Ponderacién en MERVAL %: 22.86 | Resutl. Neto antes de Imp. -112.01 -112.78
Evolucién de Cotizacidn y Volumen Result. Neto Final -112.01 -112.78
24 Resultados/Pat. Neto:
- 28.00

2'; A\A L 1, 24-00(,9 Evolucién Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)

;;1.8 M igg% 00 Sep-03 Dic-03 Mar-04 Jun-04

16 1 12008

144 8.00 & -50.0 1

12 4.00 -100.0

L /Pl 0.0

SRl Il AalId it aaedo oo -150.0
Ela- ] a8
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MOLINOS RIO DE LA PLATA

Descripcién de la compafiia

Balances (en mill.$)

Al 31/3/04

CODIGO:MOLI

Al 30/6/04

Sector:
Capital Social ($):
Fecha Cierre Ejerc.:

Cotizacién:

Cot/V.Libro:

Beta:

Rotacion:

Volatilidad - 40R:
Cot/Ganancias:

Ganancias p/accion:
Capitalizacion (mill):

Vol. efvo. prom. diario:
Ponderacion en MERVAL %:

Alimentos y Bebidas
250,380,000
31 de Diciembre

$ 4.050
115.56%

0.71

5.14%

20.05%

0.00

1,014.00
584,439
2.73

© o

Evolucién de Cotizacion y Volumen

55 3.00
5 ™ L 250
@ - 2,003
#5 p
! | 1.505

4 1 =

L 100

S

35 050
3 0.00

Indicadores Bursatiles Pasivo Corriente

Activo Corriente 785.56 898.23
Activo No Corriente 1,020.30 1,084.37
Activo Total 1,805.85 1,982.61

947.82 1,100.91
Pasivo No Corriente 92.49 117.24
Pasivo Total 1,040.30 1,218.15
Patrimonio Neto 878.77 877.47
Indice Endeudamiento 118.38% 138.82%
Indice Solvencia 1.74 1.63
Indice Liquidez 0.83 0.82

fl Est. Resultados (en mill.$) Al 31/3/04 Al 30/6/04

Ingresos de Explotacion 627.70 1,327.85
Resultado de Explotacion 7.53 14.46
Resultado Ordinario -10.44 -9.40
Resultado Extraordinario 0.00 -2.33
Result. Final del Per. -10.44 -11.73
Resultados/Pat. Neto: - -
Evolucién Resultados Trimestrales Netos (*)
Sep-03 Dic-03 Mar-04 Jun-04

PETROBRAS ENERGIA PARTICIPACIONES

Descripcién de la compafia

Balances (*)

CODIGO:PBE

Al 30/6/04

Sector: Petréleo y Gas Activo Corriente -
Capital Social ($): 2,132,000,000 Activo No Corriente 4,852.00 4,799.00
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 4,856.00 4,799.00
Cotizacién: $ 3.320 | Pasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 146.31%]| Pasivo Total 18.00 16.00
Beta: 0.88 | Patrimonio Neto 4,915.00 4,838.00
Rotacion: 8.11% | Indice Endeudamiento 0.37% 0.33%
Volatilidad - 40R: 17.82% | Indice Solvencia 269.78 299.94
Cot/Ganancias: 0.00 ] Indice Liquidez 0.22 0.00
Ganancias p/accion: $ (VM Est. Resultados (¥) Al 31/3/04 Al 30/6/04
Capitalizacion (mill): $ 7,078.00 | Ingresos de Explotacion 83.00 8.00
Vol. efvo. prom. diario: $ 7,860,547 | Resultado de Explotacion 83.00 7.00
Ponderacion en MERVAL %: 17.59 | Resultado Ordinario 82.00 5.00
Evolucién de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
42 20,00 Result. Final del Per. 82.00 5.00
4 Resultados/Pat. Neto: 6.67% 0.21%
3.8 = 25.00
9533:3 _.\\"‘ <+ 20.008 Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
“’3% i " x + 15’00% Sep-03 Dic-03 Mar-04 Jun-04
2.8 1 w1l 10,06 |
26 ] I %] 200
24 1 5.00
Zémﬁqqqmmmm@@@MNM IR, . oo 100
SrERgrINATIdge I gIadgiSdgg o
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SOLVAY INDUPA CODIGO: INDU
Descripcion de la compafiia Balances (en mill.$) Al 31/3/04 Al'30/6/04
Sector: Ind. Quimica y Petroquimica Activo Corriente 250.20 256.31
Capital Social ($): 334,283,000 Activo No Corriente 890.25 981.96
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 1,140.45 1,238.27
Pasivo Corriente 192.69 260.49
Cotizacién: $ 2.850 | Pasivo No Corriente 107.07 107.60
Cot/V.Libro: 106.57%| Pasivo Total 299.76 368.08
Beta: 0.85 | Patrimonio Neto 872.10 893.97
Rotacion: 7.68% | Indice Endeudamiento 34.37% 41.17%
Volatilidad - 40R: 27.38% | Indice Solvencia 3.80 3.36
Cot/Ganancias: 13.19 | Indice Liquidez 1.30 0.98
Ganancias p/accion: $ [(WAGE Est. Resultados (en mill.$) Al 31/3/04 Al 30/6/04
Capitalizacion (mill): $ 953.00 | Ingresos de Explotacién 143.45 317.52
Vol. efvo. prom. diario: $ 1,166,773 | Resultado de Explotacion 31.93 69.06
Ponderaciéon en MERVAL %: 2.74 | Resultado Ordinario 14.24 36.11
Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 14.24 36.11
Resultados/Pat. Neto: 6.53% 8.08%
Evoluciéon Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
Sep-03 Dic-03 Mar-04 Jun-04
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0 4

TELECOM CODIGO: TECO?2

Descripcion de la compafiia Balances (en mill.$) Al 31/3/04 Al'30/6/04

Sector: Telecomunicaciones Activo Corriente 2,707.00 3,106.00
Capital Social ($): 984,000,000 Activo No Corriente 7,229.00 6,838.00
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 9,936.00 9,944.00
Pasivo Corriente 8,433.00 8,795.00
Cotizacién: $ 6.480 | Pasivo No Corriente 211.00 211.00
Cot/V.Libro: 679.78%] Pasivo Total 8,644.00 9,006.00
Beta: 0.96 | Patrimonio Neto 1,292.00 938.00
Rotacion: 8.91% | Indice Endeudamiento 669.04% 960.13%
Volatilidad - 40R: 27.96% | Indice Solvencia 1.15 1.10
Cot/Ganancias: 0.00 | Indice Liquidez 0.32 0.35
Ganancias p/accion: $ B Est. Resultados (en mill.$) Al 31/3/04 Al 30/6/04
Capitalizacion (mill): $  6,376.00 | Ingresos de Explotacién 689.00 1,378.00
Vol. efvo. prom. diario: $ 3,985,583 | Resultado de Explotacion 40.00 74.00
Ponderaciéon en MERVAL %: 8.89 | Resultado Ordinario 124.00 -230.00
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
; Result. Final del Per. 124.00 -230.00
+ 1400 | Resultados/Pat. Neto: 38.39% -
63 LA I 12.00
6 A 1 1000 Evoluciéon Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
5.5 AP » Sep-03 Dic-03 Mar-04 Jun-04
. N\ar s YL T5%¢] s000 -
v F6.00E] 000 4
45 1 i i 400 ° | 100.0 -
4 2.00 0.0 1
35 0.00 | -100.0
PYIIIINLLLLLLYENNTRRRRDIR22 -200.0
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TENARIS S.A.

CODIGO: TS

Descripcién de la compafiia

Balances (en mill.$) Al31/12/02 Al31/12/03

Sector: Holdings Activo Corriente 2.39 127.19
Capital Social ($): 3,470,045,732 Activo No Corriente 7,030.36 6,497.07
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 7,032.75 6,624.26
Indicadores Bursatiles Pasivo Corriente 53.45 139.73
Cotizacion: $ 13.800 | Pasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 251.18%]| Pasivo Total 53.45 139.73
Beta: 0.53 | Patrimonio Neto 6,979.30 6,484.53
Rotacién: 1.60% | Indice Endeudamiento 0.77% 2.15%
Volatilidad - 40R: 39.62% | Indice Solvencia 131.57 47.41
Cot/Ganancias: 27.50 | Indice Liquidez 0.04 0.91
Ganancias p/accion: $ [RWAM Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/02 Al 31/12/03
Capitalizacion (mill): $ 16,288 | Ingresos de Explotacion 31.92 609.21
Vol. efvo. prom. diario: $ 2,519,388 | Resultado de Explotacion 31.67 599.87
Ponderacion en MERVAL %: 5.11 | Resultado Ordinario 29.90 592.35
Evolucidn de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
1 1000 Result. Final del Per. 29.90 592.35
L_,d_ 9.00 Resultados/Pat. Neto: 0.43% 9.13%
13 :
1 " + 8.00
17004 | Evolucién Resultados de Ejercicios a Diciembre (en mill.$)
a1 3 6.008 . '
3 J 2 Dic-99 Dic-00 Dic-02 Dic-03
10 5005 1 600.0
J ek L 200% | 5000
e = A wEUE
2001 300.0
e 1.00 100.0
6 0.00 0.0 4
bl i i e e e e b -t g ol e b B b S b 4 -100.0

TR ANSP.

Descripcion de la compafiia

Balances (en mill.$)

DEL SUR

CODIGO: TGSU2

Al 31/3/04 Al 30/6/04

Sector: Grupos Concesionarios [ Activo Corriente 917.59 1,059.00
Capital Social ($): 794,495,000 Activo No Corriente 4,627.54 4,593.69
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 5,545.13 5,652.69
Pasivo Corriente 3,375.79 3,528.39
Cotizacién: $ 2.860 | Pasivo No Corriente 10.26 17.87
Cot/V.Libro: 107.87%] Pasivo Total 3,386.04 3,546.25
Beta: 1.00 | Patrimonio Neto 2,159.09 2,106.44
Rotacion: 2.19% | Indice Endeudamiento 156.83% 168.35%
Volatilidad - 40R: 28.70% | Indice Solvencia 1.64 1.59
Cot/Ganancias: 23.78 ] Indice Liquidez 0.27 0.30
Ganancias p/accion: $ [RVLM Est. Resultados (en mill.$) Al 31/3/04 Al 30/6/04
Capitalizacion (mill): $  2,272.00 | Ingresos de Explotacién 244.31 478.05
Vol. efvo. prom. diario: $ 792,031 | Resultado de Explotacién 116.26 220.91
Ponderacién en MERVAL %: 3.61 | Resultado Ordinario 100.42 47.77
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 100.42 47.77
34 T 500 | Resultados/Pat. Neto: 18.60% 4.54%
3.2 4.00 — - -
. 3w . Evoluciéon Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
E’Z.S \ a H- 3,00'% Sep-03 Dic-03 Mar-04 Jun-04
26 4 L .'AVM 2 O(é 100.0 4
2.4 4 5
92 | 1.00 50.0
2 0.00
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Andlisis de Boden en Ddlares y en Pesos Ajustados por Cer

BODEN 2005 en D6lares Estadounidenses (RYO05)

Datos al 30-Sep-04
Precio (c/100 vr) 295.50
Valor Residual % 40.00
Valor Técnico (U$S) 40.23
Paridad % 98.42
TIR Anual % 4.98
Volat. 40R % 5.94
Pres. Bur. RC(%) 0.77
Dur.Mod. 0.56

Resumen Cond. Emisién

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Cupones Impagos Adheridos

Cupén Corriente

< 310 3.0
H
g 2.5 @
2 290 A - 2.0;
3 - 15 E
s 270 L 1048
o r 053
8 250 B
& 5 5 5 5 » » » £ £ £ £ 3 35 3 2 P 9 9 oo oo oo

5 5 5 5 % B 3 s 3 3

2 <3222 3333222332338 89

8 9 8 &8 ¢ 3 35 ¢ 8 %8 % S8 & 3 g g~ o8 o3

* Se grafica las altimas 127 ruedas

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 3-Aug-12
Amortizacion Anual
Intereses Sem.

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

No tiene
No tiene

Renta
Amortizacion

Cup6n Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn U$S
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

(c/100 vn) Renta Anual (%) L180 =1.3894
Vencimiento 3-May-05 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.234
Amortizacion Anual Renta No tiene Yield Anual (%) 1.412
Intereses Sem. Amortizacién No tiene Fecha de Préximo Pago 3-Nov-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
BODEN 2012 en Délares Estadounidenses (RG12)
Datos al 30-Sep-04 Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

Precio (/100 vr) 221.75 s 240 25.0

. g8 220 20.0 @
Valor Residual % 100.00 g 15.0 &
Valor Técnico (U$S) 100.35 @ 200 100 &
Paridad % 74.03 o 180 50 %

S >
TIR Anual % 10.41 L R 2 o o o e o
Volat. 40R % 9.34 £ § 8§ £ 8833335323323 338283
Pres. Bur. RC(%) 9.51 8 9 8 8 ¢ 4 3 % 3 8% ©Y 488 T 88
*Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Dur.Mod. 3.51

L180 =2.008

0.347
2.716
3-Feb-05
R

Datos al 30-Sep-04

Precio (/100 vr) 196.75
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico (U$S) 100.59
Paridad % 65.53%
TIR Anual % 12.28%
Volat. 40R % 9.34

Pres. Bur. RC(%) 3.93

Dur.Mod. 3.99
Resumen Cond. Emisién

BODEN 2013 en Délares Estadounidenses (RA13)

Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

4
Gltimas 127 ruedas

* Se grafica la

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

Cup6n Corriente
Renta Anual (%)

s 200 20.0
H @
S 15.0 =
§ 180 z
a 10.0 E
s 160 w
5 i
° 5.0 3
g 140 -
& s 5 5 5 » m m E £ € e m D @ E B DS 8 o8

8 2 2 92 T & & S 5 5 3 3 32 3 3 3 3 2 o o

£33$32££3333%8323i332:288¢8

g g €33 3 Yg 8 g SR e 4 g g~ 8 og

S

L180 =1.359

Dur.Mod. 1.27
Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 3-Feb-07
Amortizacion Sem.
Intereses Sem.

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

No tiene
No tiene

Renta
Amortizacion

Cupén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn U$S
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Vencimiento 03-Abr-13 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.59
Amortizacion Anual Renta No tiene Yield Anual (%) 2.08
Intereses Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 30-Oct-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
BODEN 2007 en Pesos Ajustados por Cer (RF07)
Datos al 30-Sep-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen
. s 160 10.0
H
Precio (c/;oo vr) 151.60 g 150 J L g0 ©
Valor Residual % 62.50 3 L 6.0 %
Val. Téc. (con CER) 95.39 e 140 L 40 &
Paridad % 99.33 o 130 ~ IL | L - 2.0 3
8 120 Lk " Wl =7 3
TIR Anual % 2.53 g
& 335 358 5555333393253 ¢8¢%8¢8
Volat. 40R % 0.00 = £ ¥ = 22323332 2 23232 323 8448
Pres. Bur. RC(%) 0.95 g 9 8 8 & 3§ T 88K 7N dR8 T AR
| | | *Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Fija =2
0.327
2.014
3-Feb-05
A+R
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BODEN 2008 en Pesos Ajustados por Cer (RS08)

Datos al 30-Sep-04
Precio (c/100 vr) 102.55
Valor Residual % 80.00
Val. Téc. (con CER) 86.61
Paridad % 94.72
TIR Anual % 4.59
Volat. 40R % 4.34
Pres. Bur. RC(%) 9.41
Dur.Mod. 2.08

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 30-Sep-08
Amortizacion Sem.
Intereses Sem.

Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

< 110 20.0
S ”
S 15.0 =
2 100 o z
P 10.0 £
s 90 A 50 4
S s
3
g 80 -
£ 5 5 5 5 % » » £ 5553533929969 s 88

55 5 5 s 3 =

233332233337 2383333¢8233

8 9 R &8 ¢ 5 3 ¢ 8 88 -8 48 8" 28R

* Se grafica las dltimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

No tiene
No tiene

Renta
Amortizacion

Cup6n Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn
Yield Anual (%)

Fecha de Préoximo Pago
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

uss

Fija =2
0.024
2.112
31-Mar-05
A+R

Andlisis de Titulos Nacionales en Pesos y Ajustables por Cer

Bono de Consolidacién en Moneda Nacional 4°Serie 2% (PR12)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Datos al 30-Sep-04
Precio (c/100 vr) 103.90
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 159.91
Paridad % 64.97
TIR Anual % 10.14
Volat. 40R % 8.76
Pres. Bur. RC(%) 14.99

Dur.Mod. 5.21

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 3-Jan-16
Amortizacion 120 Mens.
Intereses Cap.Mens.

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Renta No Tiene
Amortizacion No Tiene

s 110 1 15.0
s 12.0 @
£ 100 90 %
s . E
@
6.0 §

s 90 u
° 3.0 ]
5
o 80 -
& = 5 5 5 » » » £ £ £ £ 3 3 3 P © D ® a a o

§ 2 585 3 3 85555333258 %3%53%%3%8¢%8 8

2 $ £ 3= 3% 3% 352 2 %453 T 3 90 9009

S d S @ e 3 3 & & & & T T S R S A S

8 9 & ® 5 3 S 8 8 4 & 8 4 8

* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cupén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Fija=2
0.012

3-Feb-06
A+R

Bono de Cons. de Deud

Datos al 30-Sep-04
Precio (c/100 vr) 131.00
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 159.91
Paridad % 81.92
TIR Anual % 8.58
Volat. 40R % 6.00
Pres. Bur. RC(%) 9.48
Dur.Mod. 3.09

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 3-Jan-10
Amortizacion 48 Mens.
Intereses Cap.Mens.

a Prev. en Moneda Nacional 3°Serie 2% (PRES8)

Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

5 135

)

]

s 120

@

§ 105

2

2 90

a 5 5 5 5 2 2 >
§ 5 &5 &5
333222
§ 88 &3 33

* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

No Tiene
No Tiene

Renta
Amortizacion

2-Jun

10-Jun

18-Jun
29-Jun
7-Jul
16-Jul
26-Jul

Cupén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

3-Aug
11-Aug
20-Aug
30-Aug

7-Sep
15-Sep
23-Sep

oo

Vol. En mill. $

WO O
coo M9

Bono Nacional Garantiz

Datos al 30-Sep-04
Precio (c/100 vr) 92.50
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 153.88
Paridad % 60.11
TIR Anual % 9.79
Volat. 40R % 7.81
Pres. Bur. RC(%) 6.07
Dur.Mod. 6.21

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 4-Feb-18
Amortizacion 156 Mens.
Intereses Mens.

ado 2018 (NF18)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Precio en $ ¢/100 vr
©
o

0-Mar

2-Apr
20-Apr
28-Apr
6-May

>
3
=
3
S

24-May

8 =
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

No Tiene
No Tiene

Renta
Amortizacion

2-Jun

10-Jun

c £ 5 35 35 2 9 9 9 o o
5 5333 2 2 32 2 & 8
2% 2 2 2 T 3 2 3 90
® @ ® 4 © o N~ o
s & -« 4 & 8 B

Cupén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Fija=2
0.012
3-Feb-06
A+R
9.0
3 3
. E
E
i5 g
Al -
3
S

Fija=2
0.008
3.33
4-Nov-04
R
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Andlisis de Titulos Nacionales Pesificados y Ajustables por Cer

Bono del Tesoro Pesificado BT02

Datos al 30-Sep-04

Precio (c/100 vr) 82.50
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 218.04
Paridad % 37.84
TIR Anual % n/d
Volat. 40R % 13.25
Pres. Bur. RC(%)

0.22
Dur.Mod. -
Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 9-May-02
Amortizacion Al vto.
Intereses Sem.

Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

3.600
140.000

Renta
Amortizacion

Cup6n Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

s 100

g8 90 ~

o s

3807M

P

= 70 A

o 60

b 4

g =0 T J el I | wal

& 5 5 5 5 2 » » £ £ £ £ 35 35 35 2 2 2 @ 2 8 o
T 2 2 2 5 3 F 53 3 3 333 3 2 3 3 3 @ @ @
= < £ < 5 2 3 % % 5 % 2 2 23 I I 3 99 9
2 8 2 2 & I 3 N g d s N8 R & 4 S S K B oa
8 S5 & & 5 3 S 8 R 4 R 8 8 R

* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Vol. En mil. $

Dur.Mod. -
Resumen Cond. Emisién

Datos al 30-Sep-04

Precio (c/100 vr) 82.00
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 219.39
Paridad % 37.38
TIR Anual % n/d

Volat. 40R % -

Pres. Bur. RC(%) 0.10

Vencimiento 21-Jul-03
Amortizacion Al vto.
Intereses Trim.

Bono del Tesoro Pesificado BT03

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Renta 4.489
Amortizacion 140.000

Cup6n Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

< 100
§ 90 A
2 ™
S 80 A
@ /
e 70
s 0l L | I
5
8 50 1 1 N
& s 5 5 5 » » » £ £ £ £ 3 3 3 2 2 @ © o o o
§ 5 58 5 38 8 85 555333 % %% 5% % 8
2 $ 3 3333 3 %2 3% 2 2 P 2 ¥ 3 3 3 0 0 9
2 4 & & & 32 SO L T T ST S S S
8 9 ]/ R 53 ER- T N = S 3 Q
*Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Vol. En mil. $

Dur.Mod.

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento
Amortizacion Al vto.
Intereses -

Datos al 30-Sep-04

Precio (c/100 vr) 82.50
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 226.97
Paridad % 36.35
TIR Anual % n/d

Volat. 40R % -

Pres. Bur. RC(%) 0.32

24-May-04

Bono del Tesoro Pesificado TY04

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

. 90
s
3
g 80
& 70
5
5 60 |
§ 50 H
£ PN
£ 22 8¢
g 3 8 & & %
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

9.482
140

Renta
Amortizacion

24-May

2-Jun

10-Jun

N

18-Jun
29-Jun
7-Jul
16-Jul
26-Jul
3-Aug
11-Aug
20-Aug oo
-
30-Aug P
7-Sep

Cup6n Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

15-Sep

23-Sep

0.6

0
0

4
2

Vol. En mil. $

0.05
Dur.Mod. -
Resumen Cond. Emisién

Vencimiento
Amortizacion Al vto.
Intereses -

Datos al 30-Sep-04

Precio (c/100 vr) 82.50
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 223.10
Paridad % 36.98
TIR Anual % n/d
Volat. 40R % -
Pres. Bur. RC(%)

21-May-03

Bono del Tesoro Pesificado TYO03

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

6.930
140.000

Renta
Amortizacion

Cupé6n Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

s 100

§90

s 80 ~

5

T l |

o 60

3 50 T | A T WA

& 5 5 5 5 3 m 3 c £ c g 35 5 3 95 2o o oe e e
$§5§$:2:223333:22232332:288¢s
8 9§ 8 & o 3 3 & 3 38318 = 8 © g9 8 8 ~ 49 Q

* Se grafica las ultimas 127 ruedas

't oooor

Mho®O

Vol. En mil. $

Informe Mensual
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Bono del Tesoro Pesificado TYO05

Datos al

Precio (c/100 vr)
Valor Residual %
Val. Téc. (con CER)
Paridad %

TIR Anual %

Volat. 40R %

Pres. Bur. RC(%)
Dur.Mod.

30-Sep-04

82.50
100.00
229.09
36.01
190.05
10.01
0.93
0.29

Resumen Cond. Emisién

Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

Precio en $ ¢/100 vr
~
o
|

0-Mar

12-Apr

20-Apr

&
* Se grafica las Ultimas 12

&
&
7

|-
<

6-May
14-May

Cupones Impagos Adheridos

24-May
2-Jun

10-Jun

18-Jun
29-Jun
7-3ul
16-3ul
26-3ul
3-Aug
11-Aug
20-Aug
30-Aug

Cup6n Corriente

7-Sep

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 21-May-05 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 1.042
Amortizacion Al vto. Renta 9.835 Yield Anual (%) 3.437
Intereses Sem. Amortizacion No Tiene Fecha de Préximo Pago 21-Nov-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Vol. En mil. $

15-Sep
23-Sep

Datos al

Precio (c/100 vr)
Valor Residual %
Val. Téc. (con CER)
Paridad %

TIR Anual %

Volat. 40R %

Pres. Bur. RC(%)
Dur.Mod.

30-Sep-04

81.50
100.00
229.35

35.54

56.53

0.01
1.07

Resumen Cond. Emisién

Bono del Tesoro Pesificado TY06

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Vol. En mil. $

Cupones Impagos Adheridos

Cup6n Corriente

< 90 1.0
g 80 -_\—J__'—'_—I_i 0.8
Kl
S 70 r 0.6
3 4
e L 0.4
S 60 I
° F 0.2
3 50 | 1 _ll i plal) N
@ 5 5 5 5 » » » £ £ £ £ 3 3 3 ®» © © ©® a a a

5 5 5 & 5 3 3

2 £ 3 2 £ 8833333335 3232 32 3 8838

R S - ARt R S T T S T D A

g S R & 33 S 3 2 4 8 8 4 R

*Se grafica las dltimas 127 ruedas

Dur.Mod.

Resumen Cond. Emisién

Cupones Impagos Adheridos

Cup6n Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 15-May-06 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 1.089
Amortizacion Al vto. Renta 9.958 Yield Anual (%) 3.482
Intereses Sem. Amortizacion No Tiene Fecha de Préximo Pago 15-Nov-04

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
Bono de Consolidacién Proveedores 1°Serie Pesificado (PRO2)
Datos al 30-Sep-04 Evolucién de la Cotizacion y Volumen
Precio (c/100 vr) 95.00 H 188 ] 0.6 -
Valor Residual % 50.44 3 go 042
Val. Téc. (con CER) 147.96 70 A 0.2
Paridad % 32.38 s 60 A g
TIR Anual % n/d B O e e s s o s
Volat. 40R % 17.91 £ 2358883233332 323233388§8
Pres. Bur. RC(%) 0.10 . 8 4R & & & 3 338 e de 8~ 4R
Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Vencimiento
Amortizacion
Intereses

Resumen Cond. Emisién

28-Dec-10
Mens.
Mens.

Renta
Amortizacion

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

7.697
51.276

Cupé6n Corriente

Renta Anual (%) Fija=2
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.068
Yield Anual (%) 4.001
Fecha de Préoximo Pago 28-Oct-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 1-Apr-07 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.021
Amortizacion Mens. Renta 3.636 Yield Anual (%) 3.916
Intereses Mens. Amortizacion 48.422 Fecha de Préximo Pago 1-Nov-04

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R
Bono de Consolidacién Proveedores 2°Serie Pesificado (PRO4)
Datos al 30-Sep-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Precio (¢/100 vr) 98.50 s 100 e BRE
Valor Residual % 88.24 g 90 0.4 %
Val. Téc. (con CER) 275.62 e 80 0.2
Paridad % 31.53 s 10 3
Volat. 40R % 17.19 $§ 558 £ 8582333333323 323 8388
Pres. Bur. RC(%) 0.28 8 48 8 & F F %3 aR 8 4R 8T AR
Dur.Mod 0.47 * Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Informe Mensual
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Bono de Consolidacién Proveedores 3°Serie Pesificado (PRO6)

Datos al 30-Sep-04

Precio (c/100 vr) 77.50
Valor Residual % 84.00
Val. Téc. (con CER) 186.19
Paridad % 34.96
TIR Anual % n/d
Volat. 40R % 18.87
Pres. Bur. RC(%)

0.23
Dur.Mod. -
Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 15-Apr-07
Amortizacion Trim.
Intereses Trim.

Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

4.502
56.000

Renta
Amortizacion

Cupén Corriente

s 80 2.0
s
g 70 1.5
5
» 60 1.0
4
5 50 - 0.5
8 40 -
& s 5 5 5 » » » £ £ £ £ 3 3 3 2 92 D ®» o o o

s 5 &5 & 5 3 3

: 3<% 2 £ 2333335 3 3232 32 3232383838

o~ 5 I I o~ o =3 = 5
8 9 R & ¢ 3§ 3 g 2 R s 8 ©® 38 8 - 8 1
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Vol. En mil. $

Renta Anual (%) Fija=2
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.523
Yield Anual (%) 3.642
Fecha de Préximo Pago 15-Oct-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono de Consolidacién

Datos al 30-Sep-04

Precio (c/100 vr) 72.00
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 249.47
Paridad % 28.86
TIR Anual % 19.12
Volat. 40R % -

Pres. Bur. RC(%) 0.06

Dur.Mod.
Resumen Cond. Emisién

4.61

Evolucién de |

Proveedores 4°Serie Pesificado (PROS8)

a Cotizacién y Volumen

a
<

0-Mar
0-Apr
28-Apr
24-May

8 9 R
* Se grafica las Gltimas 127 rueda

Cupones Impagos Adheridos

2-Jun

10-Jun

7-aul

3-Aug
11-Aug
20-Aug
30-Aug

7-Sep
15-Sep
23-Sep

18-Jun
29-Jun
16-Jul
26-Jul

Cupén Corriente

s 80 2.0
§ 70 4 ﬂ’ 1.5
o 60 TN N - 1.0
& 50 - 0.5
g 40 . -
z

Vol. En mil. $

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 15-Apr-07
Amortizacion Trim.
Intereses Trim.

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

6.423
43.750

Renta
Amortizacion

Cupé6n Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 1-Jan-16 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.037
Amortizacion 120 Mens. Renta No Tiene Yield Anual (%) -
Intereses Cap.Mens. Amortizacion No Tiene Fecha de Préoximo Pago 1-Feb-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R
Bono de Consolidacion Proveedores 5°Serie Pesificado (PR10)
Datos al 30-Sep-04 Evolucién de la Cotizacion y Volumen
Precio (c/100 vr) 73.00 s 80 1.0
! 8 70 A - 0.8
Valor Residual % 100.00 g | 06 %
Val. Téc. (con CER) 223.27 @ 60 7 L 04
Paridad % 32.70 s 50 A - R - 02g
TIR Anual % 45132 £ 40 okt bt ot e o e
Volat. 40R % - £33 ££833333332333 38838
Pres. Bur. RC(%) 0.18 8 9 K O T T R I S8 e 388~ 28R
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.08

Renta Anual (%) Fija=2
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.622
Yield Anual (%) 3.869
Fecha de Préximo Pago 15-Oct-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono de Cons. Deudas

Datos al 30-Sep-04

Precio (c/100 vr) 93.00
Valor Residual % 12.64
Val. Téc. (con CER) 37.75
Paridad % 31.14
TIR Anual % n/d
Volat. 40R % -
Pres. Bur. RC(%)

0.08
Dur.Mod. -
Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 1-Sep-02
Amortizacion Mens.
Intereses Mens.

Previsionales 2°Serie Pesificado (PRE4)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

0.140
23.730

Renta
Amortizacion

Cupén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

s 110 3
o 2.
g 100 4 L2
S ~
o 90 Vo e W’l'
5 -1
° 80 A L5
S7OI . Yoot . N — | 1
£ ARt e

2 §$3$:2:22 3323232 23332z248¢8¢

8 9 8 8 o 5 § & 2 3 % - 8 ©® g9 8 8 ~ 8 8

* Se grafica las Ultimas 127 ruedas

mowowo

Vol. En mil. $

Informe Mensual
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Bono de Cons. Deudas Previsionales 3°Serie Pesificado (PREG6)

Datos al 30-Sep-04
Precio (c/100 vr) 78.00
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 249.47
Paridad % 31.27
TIR Anual % 30.01
Volat. 40R % 20.45
Pres. Bur. RC(%) 0.32
Dur.Mod. 2.80

Resumen Cond. Emisién

Evolucién de la Cotizaciéon y Volumen

Precio en $¢/100 vr
=
o

30-Mar
12-Apr
20-Apr

®

* Se grafica

Cupones Impagos Adheridos

s Gltimas 127 rueda

28-Apr
6-May
24-May
2-Jun
10-Jun
18-Jun
29-Jun
7-3ul
16-Jul
26-3ul
3-Aug
11-Aug
20-Aug
30-Aug
7-Sep

z
z
3
3
s

Cup6n Corriente

Vol. En mil. $

15-Sep
23-Sep

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 1-Jan-10 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.037
Amortizacion 48 Mens. Renta No Tiene Yield Anual (%) -
Intereses Cap.Mens. Amortizacion No Tiene Fecha de Préximo Pago 1-Feb-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R
rye o ’, .
Analisis de Titulos Nacionales en Pesos
Bono de Consolidacion Proveedores 1°Serie en Pesos (PRO1)
Datos al 30-Sep-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen
Precio (c/100 vr) 46.50 s 55 0.20
Valor Residual % 50.44 S 45 ] 0.15 2
Valor Técnico ($) 74.84 @ 35 0.10 5
Paridad % 31.34 ° j ”_ 1 0053
TIR Anual % nid gzsa-l-n-l:>>=:c:g;;mm.,muau )
Volat. 40R % 19.45 2222823233323 333232382383
Pres. Bur. RC (%) 0.01 8 o & &8 ¢ % F % 8 38 Y d R8T 8 R
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Dur.Mod. 0.00

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 1-Apr-07
Amortizacion Mens.
Intereses Mens.

Cupones Impagos
(c/100 vn)

Renta
Amortizacion

Adheridos Cupé6n Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta

4.977
36.065

CA =0.804

0.006

2.396
1-Nov-04

) A+R

Bono de Consolidacion

Datos al 30-Sep-04

Precio (c/100 vr) 37.25
Valor Residual % 84.00
Valor Técnico ($) 90.55
Paridad % 34.55
TIR Anual % n/d
Volat. 40R % 0.00
Pres. Bur. RC(%)

Dur.Mod. 0.00

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 15-Apr-07
Amortizacion Trim.
Intereses Trim.

Proveedores

3°Serie en Pesos (PRO5)

Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

Renta
Amortizacion

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

s 50 0.3
3 @
8 ¢
] i o =
S 40 027
@ S~ S
s 30 A r o.14"
° ]
= >
S ull P IIIII [ I T L - .
s 20 - -
x 5 5 5 5 » » » £ £ £ £ 3 35 35 2 2 © ® a8 o o

£ 2 2 2 ¥ 8 3§ 5 53 53 3 3 3 3 3 3 3 3 @

2 3£ 5323333223333 328 § B

5 3 4 & b : ;
8 9 R o 3 3 S 2R - &8 98 8 " 8 g
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cup6n Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

6.420
40.000

CA =0.713
0.133
1.923

15-Oct-04
A+R

Bono de Consolidacién

Datos al 30-Sep-04
Precio (c/100 vr) 38.00
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico ($) 115.61
Paridad % 32.87
TIR Anual % 24.43
Volat. 40R % 32.25
Pres. Bur. RC(%) 0.01
Dur.Mod. 4.39

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 1-Jan-16
Amortizacion 120 Mens.
Intereses Cap.Mens.

Proveedores

50

4°Serie en Pesos (PRO7)

Evoluciéon de la Cotizaciéon y Volumen

40 A
30 A
20
10

Precio en $ ¢/100 vr

30-Mar
12-Apr
0-Apr

]
* se grafica |

»

Renta
Amortizaciéon

s Gltimas 127 rueda

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

5 » » » £ £ £ £ 35 35 3 2 ® D ° a
5 ¥ ¥ & 5555333522 2%22%8°¢§8
b = = = I ST S 4 : Fi < € £ < 0
& 3T 3 Y g8 g " 8 & 6 4 S g K
~ S S s & & - & &
s

Cupén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

No tiene
No tiene

Vol. En mil. $

15-Sep
23-Sep

CA =0.793
0.010
1-Feb-06
A+R

Informe Mensual
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Bono de Consolidaciéon Proveedores 5°Serie en Pesos (PRO9)

Datos al

Precio (c/100 vr)
Valor Residual %
Valor Técnico ($)
Paridad %

TIR Anual %
Volat. 40R %
Pres. Bur. RC(%)
Dur.Mod.

Vencimiento
Amortizaciéon
Intereses

30-Sep-04

38.00
100.00
108.94

34.88

n/d

18.72

0.01

Resumen Cond. Emisién

15-Apr-07
Trim.
Trim.

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

50
40 o

10 7m

0.3

0.1

! T
Vol. En mil. $

Precio en $ ¢/100 vr

PO PP 1 1 A Y P T FTIFI T A
5 5 5 5 » » » £ £ £ £ 3 35 35 2 © © ©» o o o
) =3 =3 =3 ) ) ) 3 3 3 3 B 3 3 3 3 S > @ o o
2 353322323 22 L T T T I 90 0
5 I & o~ o =3 =3 5
8 9§ 8 8 ¢ 3 3 g 2 2 - 8 ® 3R 8 " 2 R
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

8.780
31.250

Renta
Amortizaciéon

Renta Anual (%) CA =0.713
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.158
Yield Anual (%) 1.885
Fecha de Préximo Pago 15-Oct-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Datos al

Precio (c/100 vr)
Valor Residual %
Valor Técnico ($)
Paridad %

TIR Anual %
Volat. 40R %
Pres. Bur. RC(%)
Dur.Mod.

Vencimiento
Amortizacion
Intereses

Bono de Cons. Deudas.

30-Sep-04

38.00
100.00
115.69

32.85

45.69

2.66

Resumen Cond. Emisién

1-Jan-10
48 Mens.
Cap.Mens.

Previsionales 3°Serie en Pesos (PRE5)
Evolucién de la Cotizaciéon y Volumen

50

Precio en $¢/100 vr

Mar
2-Apr
20-Apr

a
<
P
&

6-May
@ 14-May

g g
* Se grafica las Gltimas 127 rueda

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

No tiene
No tiene

Renta
Amortizacion

a0 7W—-—ﬂ-’-
30 A

20 A | II I L
10 A -

Vol. En mil. $

16-Jul
26-3ul
3-Aug
11-Aug
20-Aug
30-Aug
7-Sep
15-Sep
23-Sep

Cupén Corriente

Renta Anual (%) CA =0.793
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.010
Yield Anual (%) -
Fecha de Préximo Pago 1-Feb-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Datos al

Precio (c/100 vr)
Valor Residual %
Valor Técnico ($)
Paridad %

TIR Anual %
Volat. 40R %
Pres. Bur. RC(%)
Dur.Mod.

Vencimiento
Amortizaciéon
Intereses

Bono de Cons. Deudas.

30-Sep-04

50.00
12.64
16.18
39.07

Resumen Cond. Emisién

1-Sep-02
Mens.
Mens.

Previsionales 2°Serie en

Pesos (PRE3)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

< 0.3
s
> 60 - N
8 4
] F 0.2 =
2 50 A E

— c
5 40 A - 014
o L v v 3
S 30 SO T | " Lh Lasl . °
S s 5 5 & » = m £ £ £ £ 35 35 3 9 o o 2 a8 a
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S 333233322 dtegFrizragoe
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* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

0.219
15.959

Renta
Amortizaciéon

Cupén Corriente

Renta Anual (%) -
Intereses Corridos ¢/100 vn $ -
Yield Anual (%) -
Fecha de Proximo Pago -
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) -

Andlisis de Titulos Nacionales en Ddlares (Ley Extranjera)

Bono Global Externo en Délares 2003 (GD03)

Datos al

Precio (c/100 vr)
Valor Residual %
Valor Técnico (U$S)
Paridad %

TIR Anual %

Volat. 40R %

Pres. Bur. RC(%)
Dur.Mod.

Vencimiento
Amortizacion
Intereses

30-Sep-04

85.25
100.00
116.75

24.46

n/d
n/d
0.04
0.00

Resumen Cond. Emisién

20-Dec-03

Evolucién de la Cotizaciéon y Volumen

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

16.750
100

Renta
Amortizacion

s 100 1.0
o F 0.8 &
g 8
= R =
g 90 - 0.6
2
< 80 I 04§
2 | lI 023
3 l L 023
S >
°
§ 70 dwd I I I 1. i T TH .
g T e e g e e e

5 5 5 5 7 & B

2358882233233 %2322 3223238388
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EREEI S 3 EREIE Zoe s L
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cupén Corriente

Renta Anual (%) --
Intereses Corridos ¢/100 vn U$S -
Yield Anual (%)
Fecha de Préoximo Pago -
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) -

Informe Mensual
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Bono Global Externo en Délares 2005 (GDO05)

Datos al 30-Sep-04

Precio (c/100 vr) 96.00
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico (U$S) 131.20
Paridad % 24.51
TIR Anual % n/d
Volat. 40R % -
Pres. Bur. RC(%)

Dur.Mod. 0.08

Resumen Cond. Emisién

Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

Cupones Impagos Adheridos

s 100 2.0
H @
g 95 L 152
S E
a 90 - 1.0 £
p ]
5 85 - I - 05 <
] >
3 80 | . . M _
£ A

5 5 5 5 s 3 3

$$33$22 23333332 233338343

8 8 8 & o 3 3 ¢ 3 818 - 8 e 928 8 " 8 R

* Se grafica las ultimas 127 ruedas

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=11
Vencimiento 4-Dec-05 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 3.697
Amortizacion Al vto. Renta 27.500 Yield Anual (%) 38.646
Intereses Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 4-Dic-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Cup6n Corriente

Datos al 30-Sep-04

Precio (c/100 vr) 93.00
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico (U$S) 132.88
Paridad % 23.45
TIR Anual % n/d

Volat. 40R % -

Pres. Bur. RC(%) 0.10

Dur.Mod. 0.00

Resumen Cond. Emisién

Bono Global Externo en Dé6lares 2006 (GOO06)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Cupones Impagos Adheridos

L 100 1.0
H 95 A \_'_;—\-\._\'_7 0.8
2 90 A - 0.6
« 85 1 L 0.4 5§
g 8] 023
o 75 A _II | 3 K]
S 70 M T T Y | | | I [ L oz
g 5 5 5 5 » % m £ £ £ £ 35 35 35 2 9 o5 9 o8 8 o

£ 8§83 ££883333333232 333 8383

8 9 8 &8 o 3 § ¢ 38 38R - 8 g R 8 " 9 R

* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cup6n Corriente

Resumen Cond. Emisién

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=11
Vencimiento 9-Oct-06 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 5.378
Amortizacion Al vto. Renta 27.500 Yield Anual (%) 42.672
Intereses Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 9-Oct-04

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
Bono Global Externo en Dé6lares 2008 (GD08)
Datos al 30-Sep-04 Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen
Precio (¢/100 vr) 90.00 5 100 12.0
Valor Residual % 100.00 S 90 | o0 2
Valor Técnico (U$S) 123.17 ? 80 A - 6.0 5
Paridad % 24.48 5 L | Illll P30 3
TIR Anual % 267.57 g 70 Itttk sl st et el bt st I S o el en
Volat. 40R % 11.91 £ 5588832333323 33233883
Pres. Bur. RC(%) 21.32 s 8 9 8 &8 ¢ 4 3 % 3 3R SN S 488 T8 R
e grafica las Ultimas 127 ruedas

Dur.Mod. 0.27

Cupé6n Corriente

Dur.Mod. 0.00

Resumen Cond. Emisié

Vencimiento 7-Apr-09
Amortizacion Al vto.
Intereses Sem.

ones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

29.375
No tiene

Renta
Amortizacion

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=15.5
Vencimiento 19-Dec-08 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 4.417
Amortizacion Sem.alt. 6 Renta 18.750 Yield Anual (%) 58.288
Intereses Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 19-Dic-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
Bono Global Externo en D6lares 2009 (GA0Q9)
Datos al 30-Sep-04 Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen
Precio (¢/100 vr) 90.00 5 110 r &9,
Valor Residual % 100.00 § 100 1 . L 202
Valor Técnico (U$S) 135.18 @ 90 —_ \—rv \rt r g-g c
Paridad % 22.30 s 80 1 L 1o
TIR Anual % n/d g 70 * -
& 5 555 % 8555533332222 %58%5:3
Volat. 40R % - s << <2 33233332223 32 3 32 8838
2 & & & 3 3T 3 &S 4 4 E & & 4 S & g oo
Pres. Bur. RC(%) 0.05 ® = & N EEER = =« 4 8 ® =«
*Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cup6n Corriente

Renta Anual (%) Fija=11.75
Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 5.810
Yield Anual (%) 48.272
Fecha de Préximo Pago 7-Oct-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Informe Mensual



Septiembre 2004

Analisis de Titulos VValores

Bono Global Externo en Ddlares 2010 (GM10)

Datos al 30-Sep-04

Precio (c/100 vr) 92.00
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico (U$S) 134.76
Paridad % 22.87
TIR Anual % 181.86
Volat. 40R % -

Pres. Bur. RC(%) 0.01
Dur.Mod. 0.37

Resumen Cond. Emisién

Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

Vol. En mil. $

Cupones Impagos Adheridos

Cupén Corriente

s
s 95 4
2 \
s 85
@ L
c
s 75 A
] 1 B
g 65 2 Ina 1
[~ 5 5 5 5 » » » £ £ £ £ 3 3 3 ® v D ©
5 538 3% 3 F F 55553338 ¢8%8¢85¢8¢8¢8
:isdiiziziivedgsiizei
2
§ & & & © 3 F A I = 8 ° 388 8 " g R
* Se grafica las dltimas 127 ruedas

Dur.Mod. 0.23

Resumen Cond. Emisién

Cupones Impagos Adheridos

Cupén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=11.375
Vencimiento 15-Mar-10 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.632
Amortizacion Al vto. Renta 34.125 Yield Anual (%) 37.680
Intereses Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 15-Mar-05
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
Bono Global Externo en Délares 2012 (GF12)
Datos al 30-Sep-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen
Precio (/100 vr) 93.00 5 110 120
Valor Residual % 100.00 El 100 ’wr\_,-l\'_\—_‘-_g_,_o—\_; 9.0 g
Valor Técnico (US$S) 138.64 e 90 1 6.0 &
Paridad % 22.47 S 80 | P30 3
TIR Anual % 253.31 g 70 -
o 8 53 5 53 3 388 S 555333 %% %% %8 ¢g¢8
Volat. 40R % - S $$$ 333333232328 83T T3 9 909
2 8 8 8§ & 3 3 N g 2 g S & & 4 S S K ow o
Pres. Bur. RC(%) 0.02 LA R = =« 4 8 ® =«
*Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 15-Jun-15
Amortizacion Al vto.
Intereses Sem.

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

29.375
No tiene

Renta
Amortizacion

Cupén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn U$S
Yield Anual (%)

Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=12.375
Vencimiento 21-Feb-12 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 1.513
Amortizacion Al vto. Renta 37.125 Yield Anual (%) 41.746
Intereses Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préoximo Pago 21-Feb-05
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
Bono Global Externo en Ddlares 2015 (GJ15)
Datos al 30-Sep-04 Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

Precio (¢c/100 vr) 92.00 s 100 0.5

; g 95 A 0.4 ¢
Valor Residual % 100.00 2 L 0.3 %
Valor Técnico (U$S) 132.97 bt 90 A F 02§
Paridad % 23.18 s 85 9 J ||. I - 013
TIR Anual % 323.48 g 80 Mo e A e e L
Volat. 40R % - £33 3888223333532 332 3232338838
Pres. Bur. RC(%) 0.01 . 8 9 8 & ¢ F 3 % 3 3% Y ® 3R 8" 88
bur Mod 012 Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Fija=11.75
3.590
43.150
15-Dic-04
R

Dur.Mod. 0.21

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 30-Jan-17
Amortizacion Al vto.
Intereses Sem.

Datos al 30-Sep-04
Precio (c/100 vr) 94.00
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico (U$S) 136.18
Paridad % 23.12
TIR Anual % 239.33
Volat. 40R % 13.47
Pres. Bur. RC(%) 0.46

Bono Global Externo en Délares 2017 (GE17)

Evolucién de la Cotizaciéon y Volumen

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

34.125
No tiene

Renta
Amortizacion

Cupén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn U$S
Yield Anual (%)

Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

< 100 5.0
8 1 - 409
g 95 b
3 90 F 3.0 €
P
Z L 208
5 | 4
° 85 L 1.0 3
@ 80 I R (™ _
& 5 5 5 & = m m E £ € g 3 5 3 @ 2 9 D a8 a

E 5 5 & s 3 3

2 £ £ 22 £ 33323233 323333282483

8 4 8 &8 ¢ 3 3 % 38R 9% 388 " 88

* Se grafica las dltimas 127 ruedas

Fija=11.375
2.054
38.642
30-Ene-05
R
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Bono Global Externo en Délares 2018 (GJ18)

Datos al 30-Sep-04 Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen
Precio (/100 vr) 93.00 s 110 18.0
Valor Residual % 100.00 § 100 1 1332
Valor Técnico (U$S) 148.01 o 90 90 ¢
Paridad % 21.05 & 80 1 I §3 s
TIR Anual % 43.89 § 70 e e T T
Volat. 40R % - £ 2832283233333 33332883
Pres. Bur. RC(%) 5.79 8 9 8 &8 ¢ 4 3 % 3 3R SN g R8T 8 R
Dur.Mod. 4.02 * Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Resumen Cond. Emisién

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Vencimiento 19-Jun-18
Amortizacion Sem.dalt. 5 Renta No Tiene
Intereses Cap.Sem. Amortizacion No tiene

Cup6n Corriente

Renta Anual (%) Fija=12.25
Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 5.153
Yield Anual (%) -
Fecha de Préximo Pago 19-Dic-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Bono Global Externo en Délares 2019 (GF19)

Datos al 30-Sep-04

Evolucién de la Cotizaciéon y Volumen

Resumen Cond. Emisién

Cupones Impagos Adheridos

Precio (¢/100 vr) 93.50 s 110 12.0
S 1 o -

Valor Residual % 100.00 g 100 9.0 5

€ ) 90 | _,—\ ~ e ——t 6.0

Valor Técnico (U$S) 137.72 b4 ™ &

Paridad % 22.74 o 80 A 30 3
]

TIR Anual % 228.58 £ 70 e ——————————— -

Volat. 40R % - £3§83£££23333233333233883

Pres. Bur. RC(%) 0.01 8 88 &6 3 3 g 28T S8 g8~ 8Q

. . . * Se grafica las ultimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.26

Cupén Corriente

Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Vencimiento 19-Sep-27
Amortizacion Alvto. Renta 29.250
Intereses Sem. Amortizacion No tiene

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=12.125
Vencimiento 25-Feb-19 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 1.347
Amortizacion Al vto. Renta 36.375 Yield Anual (%) 40.449
Intereses Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 25-Feb-05
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
Bono Global Externo en Délares 2027 (GS27)
PECERY 30-Sep-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen
Precio (/100 vr) 88.00 s 100 r 2o,
Valor Residual % 100.00 g 909 I\ ~ L 6.0 2
Valor Técnico (U$S) 129.68 o 80 1 r ‘3‘3,5
Paridad % 22.73 s 10 I L 153
TIR Anual % 134.08 £ 60 It -
Volat. 40R % - 2535 £ 8833323232 32343713738238
%) 0.90 8 8 R 8 ¢ 3§ % 8 8 8 S8 % 38 8~ 8 7
Pres. Bur. RC(% : *Se grafica las Gltimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.45

Cupén Corriente

Renta Anual (%) Fija=9.75
Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.433
Yield Anual (%) 33.566
Fecha de Préoximo Pago 19-Mar-05
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Bono Global Externo en Délares 2031 (GJ31)

ones Impagos Adheridos

Resumen Cond. Emisié

(c/100 vn)
Vencimiento 19-Jun-31
Amortizacion Al vto. Renta No Tiene
Intereses Cap.Sem. Amortizacion No tiene

Datos al 30-Sep-04 Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

Precio (/100 vr) 92.75 s 100 .
Valor Residual % 100.00 g 90 1 o0 =
Valor Técnico (U$S) 146.86 hid 80 6.0 §
Paridad % 21.16 s 70 1 il . 1 3.0 3
TIR Anual % 41.77 ¢ 60 -

a § 5 5 5 % 8§ %5 5553332293293 ¢%%§¢%§
Volat. 40R % - 2 $ 33333332 32322383900
Pres. Bur. RC(%) 3.32 8 & & & ¢ 3 3 % 3 3% - Y g R8 " 8R

* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Dur.Mod. 3.95

Cup6n Corriente

Renta Anual (%) Fija=12
Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 5.012
Yield Anual (%) -
Fecha de Préximo Pago 19-Dic-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
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Analisis de Titulos Provinciales en Pesos
Bono de Consolidacion en $ de la Provincia de Corrientes 1S. CODIGO: BCOR1
30-Sep-04 Evolucion Precio
Precio (c/100 VR) 71.00 %
TIR % 146.18 S
Volat-40R % - 6
Paridad % 53.37 5
Dur. Mod.(en afios) -
Valor Técnico 93.92| ¥ "’,
"Yield" Anual % 1.39 22
Pres.Bursatil RC % 0.01 S~ETFZ~IIE~IJIIeIIZITIIZEVNSGE g
Bono de Consolidacion en $ de la Provincia de Corrientes 2S. CODIGO: BCOR2
30-Sep-04 Evolucion Precio
Precio (c/100 VR) 67.00 %
TIR % 198.35 70
Volat-40R % - 60 r
Paridad % 50.36 50
Dur. Mod.(en afios) - 40
Valor Técnico 93.92] 4
"Yield" Anual % 148 o
Pres. Bursétil RC % SCIRC3°IZILTSEAIFIEIZI ORI ~I533
Bono de Consolidacién en $ de la Provincia de Salta CODIGO: SALT1
30-Sep-04 Evolucién Precio
Precio (c/100 VR) 88.25 100 =
TIR % 1997 . 1
Volat-40R % - wi
Paridad % 70.98 P—— o~
Dur. Mod.(en afios) 1.81 22 1
Valor Técnico 52271 1
"Yield" Anual % 1131 4
Pres Bursatil RC % 0.01 SeIREE°Y2IH TS E83TPIEIE"S 338 °~3578
Bono de Consolidacion en $ de la Provincia de Buenos Aires CODIGO: BPRO1
30-Sep-04 Evolucion Precio
Precio (c/100 VR) 117 120 —
TIR % 16.0606
Volat-40R % 0] s+
Paridad % 844724 |
Dur. Mod.(en afios) 1.1493
Valor Técnico 33.7956] 105+
"Yield" Anual % 0.9522 100
Pres. Bursatil RC % 0.03 S~8TZ~IJdE~IIZSIZIZTIIENSTEIE
Informe Mensual 79
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Andlisis de Titulos Provinciales Pesificados y Ajustados por CER

Precio (¢/100 VR)
TIR %

Volat-40R %
Paridad %

Dur. Mod.(en afios)
Valor Técnico
"Yield" Anual %

Pres.Bursatil RC %

306.41
0.00
0.00

159.38
0.00

63.06
243

Bono de Consolidacion de la Provincia de Buenos Aires u$s

30-Sep-04 Evolucion Precio

304
320+
300 +

CODIGO: BPRD1

280 14
260 +

(!) El precio cada 100 de V.R. esta expresado en $ mientras que para el calculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bono de Consolidacion de la Provincia de Salta u$s

CODIGO: SALD1

30-Sep-04 Evolucion Precio
Precio (/100 VR) 202.901
TIR % 25.11
Volat-40R % 000 1
Paridad % 70.82
Dur. Mod.(en afios) IBVY I f'
Valor Técnico 120.45 1
"Yield" Anual % 5.65 180
Pres.Bursatil RC % 0.01 STEZ8~IJIE~IJRCIZIRTIISELETISER

(!) El precio cada 100 de V.R. esta expresado en $ mientras que para el calculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bono de Consolidacion de la Provincia del Chaco en Délares

CODIGO: CCH1
30-Sep-04 Evolucion Precio
Precio (c/100 VR) 101.00
TIR % 1872 104
Volat-40R % - 904
Paridad % 56.05 g4
Dur. Mod.(en afios) 3.81 204
Valor Técnico 180.21 o T
"Yield" Anual % - 5
Pres Bursétil RC % 0.03 STER8"IFF~IYQCIIET=SSE&TYSER g

(!) El precio cada 100 de V.R. esta expresado en $ mientras que para el calculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Analisis de Titulos Provinciales de Moneda Original en Délares

"Yield" Anual %

Pres.Bursatil RC %

Bono Garantizado de la Prov. de Tucuman a Mediano Plazo u$s. 2° S.

CODIGO: TTUX2

30-Sep-04 Evolucion Precio
Precio (c/100 VR) 22.00 60—
TIR % - 5 1
Volat-40R % - 0
Paridad % 646l 1
Dur. Mod.(en afios) - ol
Valor Técnico 61.17

(!) El precio cada 100 de V.R. esta expresado en $ mientras que para el calculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Informe Mensual
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LosAnexos

«Codigos de especies autorizadas acotizar» y
«Principal es Condiciones de Emision de Titul os Publicos»

seencuentran disponiblesenlapaginaweb
http://www.merval .sba.com.ar,

entrando alnformacion | AM C/Informe M ensual/Publicaciones

Informe Mensual

81



Instituto Argentino de Mercado de Capitales - MERVAL
25 de Mayo 359/67 - 8° piso

(C1002ABG) Buenos Aires - Argentina

Tel.: 4316-6036/42 Fax: 4316-6034

e-mail: iamc(@iamc.sba.com.ar

http://www.merval.sba.com.ar

Equipo IAMC

Director General:
Héctor J. Bacqué

Directora Ejecutiva:
Lic. Ménica Erpen

Sector Economia:
Maria José Luna
Lic. Mario Maydana
Lic. Ramiro Tosi

Sector Sistemas:

Maria Silvina Hanza

Maria M. Rodriguez Miguez
Lic. Rosa Santantonio

Asistentes:
Mariana Casas
Alberto Pascual
Adriana Vidoni

Registro Propiedad Intelectual 188891

Director de Publicacién: Héctor J. Bacqué

Propietario: Mercado de Valores de Buenos Aires S.A.

Taller Grafico: System Image Impresiones (Loyola 259 - Cap.Fed)








