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CoNFeErReNcIA 20° ANIVERSARIO IAMC

EXPOSITORES:
Dr. Rosendo Fraga- Dr. CarlosMelconian

PrincIPALES CONCEPTOS DE LA EXPOSICION DEL
DR. RosenDO FRAGA

v' Se observa una mayor interrelacion entre los as-
pectos politicos y los sociaes, a tiempo que parece ha-
berse debilitado larel acidn entre buen desempefio econé-
mico y gobernabilidad. En varios paises (Perd y Japon,
por eemplo) una buena performance econémica no ha
derivado en mejor gobernabilidad o en un medio paraga-
nar elecciones como sucedid en tiempos anteriores.

v Argentina vive una situaciéon de “latino-
americanizacion”. Al igual que en otros paises del conti-
nente (Brasil, Chile, Méxicoy Venezueld), laseguridad ha
pasado a ser la principal demanda de |a sociedad, supe-
rando incluso a temadel empleo. Sin embargo, a menos
gue surjan presiones que representen un costo politico (por
gjemplo, movilizaciones como las originadas a partir del
caso Blumberg), el gobierno podriadar prioridad atemas
como lasituacion piquetera.

v' Lasituacién econdmica de Brasil resultara clave
en larelacion delaArgentinacon lacomunidad financiera
internacional (el G7) y el FMI. Estos Ultimos han aprendi-
do que sus decisiones dependeran del potencial impacto
sobre Brasil (que representa el 50% del PIB de América
Latina). Por lo tanto, a momento delarevision del acuer-
do en septiembre, ladebilidad o fortalezade Brasil influird
en la postura del FMI ante la Argentina. En caso de que
Brasil presente datos robustos para el PIB del segundo
trimestre, es més probable que la posturadel FMI con la
Argentina sea més dura por € menor impacto que esto
tendria en Brasil.

v En cuanto alarevision del acuerdo, pareciera ha-
ber dos alternativas con respecto al FMI: aceptar las de-
mandas y lograr un acuerdo, o “romper” con el organis-
mo. No obstante, el gobierno (el presidente) podria optar
por una tercera alternativa: no acordar y no obtener el
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refinanciamiento, pero pagar con reservas. ¢Por qué esto
ultimo? Porque pagar con reservas tendriaun menor cos-
to politico que cumplir con lasdemandasdel FMI (tarifas,
deuda externa, sistema financiero y superavit primario
entre otras) paralograr el acuerdo. Asimismo, esto servi-
ria paracomprar tiempo hastatanto se definalasituacion
politicaen Estados Unidos luego de | as €l ecciones de no-
viembre.

v' Enrelacion con las el ecciones en Estados Unidosy
suimpacto en Argentina, lapreguntapodriaser: ¢qué pasa
si ganaKerry?. En realidad |as cosas no cambiarian mu-
cho. En palabras del asesor de Kerry para América L ati-
na, lo que sucederia es que si bien la prioridad para la
region no seriasustancialmentedistinta, lo que si seefec-
tuariaes un seguimiento mas sistematico eintegral delos
problemas de estaregién, con el objetivo de poder antici-
parlos en forma adecuada.

v' En €l aspecto politico local, la pregunta que surge
ess sehavisto @ fin de latransversalidad, o s €l giro
politico del presidente es solo un guifio para“ comprar tiem-
po”. Pareceriaque araiz del deterioro delaimagen presi-
dencial (no abrupto pero con una claratendencia descen-
dente), alo que se suman las potenciales complicaciones
emanadas de las denuncias del ex ministro Béliz
(interpelaciones por parte de los bloques opositores del
Congreso, controles sobre la SIDE, etc.), € presidente
ha optado por ae€jarse de la transversalidad volviéndose
hacia el peronismo. Pero esto puede no ser permanente,
en tanto y en cuanto un cambio en las condiciones podria
resultar en un nuevo impulso alatransversalidad.

v' Ladindmicadelapoliticaargentinaestaen el con-
flictodelacalle, y esto eslo que definelas prioridades del
gobierno. Si bien las demandas de seguridad son impor-
tantes, mientras estas no revistan un costo politico (dete-
rioro de laimagen presidencia entre otros), la atencion
del gecutivo se centrariaen otrostemas. Situaciones como
lasde D’Eliay Béliz si pueden generar costos politicos.
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v' Lapoliticadel gobierno con respecto alos piqueteros
no cambi6 en si, sino que cambi6 laimagen de esa politi-
ca. Dado que la accion piquetera (consciente del escaso
apoyo social que posee) ha dejado de basarse en la pro-
testa callgjera paraapoyarse en mayor medidaen las“ pe-
ticiones” aempresas, €l gobierno ha decidido cambiar la
imagen de su accionar y moderar su politica de control.

v" Enlineaconloanterior, podriaconsiderarse el acer-
camiento con la CGT. La estrategia en este caso seria
guelos sindicatos manejen lossubsidiosy planesde asis-
tencia de los desempleados pertenecientes al gremio, a
tiempo que podrian otorgarles una obra social, algo que
hoy por hoy las organizaciones piqueteras no pueden brin-
dar. Adicionalmente, los sindicatos capacitarian a los
desempl eados para su eventual reinsercion en € mercado
laboral. Todo esto podriacontribuir aerosionar labase de
poder de las organizaciones piqueteras.

v' Enresumen, end corto plazo lasituacion econémi-
cano presentacomplicaciones, lasituacion politicase com-
plicay el elemento decisivo paralo anterior esladindmica
del conflicto socia que se dificultaria bastante y seria el
factor determinante de lagobernabilidad.

PrinciPALES CONCEPTOS DE LA ExPoOsIcION DEL
DRr. CARLOS MELCONIAN

v" Durante €l resto del afio no deberian esperarse
“cimbronazosviolentos’. A fin de afio se cumpliran 8 tri-
mestres consecutivos de crecimiento de la economia y
entonces se plantea si esta es una reactivacion de dura-
cion intermedia o no. Este cuestionamiento se basaen la
existencia de situaciones anteriores, en las que larecupe-
racion econdmica se agotd entre el octavo y e décimo
trimestre (Plan Austral, afios ‘91-'92 y afios € periodo
96- hasta una parte del ' 98).

v’ Estarecuperacion tiene una ventaja para su exten-
sién en el tiempo pero también unadebilidad. Laventaja
es una mejor situacion fiscal (“cgjas llenas’) y externa,
bancos mas ligquidos y menor inflacion. Sin embargo, se
percibe una situacion que podria denominarse de “pesi-
mismo estructural”, que surge apartir delafragilidad po-
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liticadel gobierno, delaconflictividad social, y delafata
de resolucién de algunas cuestiones (falta de gestion);
todo lo cual no colabora a crear un &mbito propicio de
Nnegocios.

v Por lo tanto, la politica econémicatiene una doble
responsabilidad: no sdlo lograr que la economia alcance
un buen desempefio, sino que este desempefio seatal que
despeje ese pesimismo y adiente a los agentes econémi-
cos a desarrollar nuevos negocios.

v' El punto relevante acerca de la discusion sobre el
crecimiento de laeconomia argentinaen 2004 (6% u 8%
segun las diferentes posiciones) radica en el efecto que
esta diferencia puede generar sobre latasa de crecimien-
todel PIB parael 2005y el logro detasas de crecimiento
gue permitan recuperar los niveles de PIB per-cépita de
1998. En unavision pesimista, si el segundo trimestre del
ano observase unacaiday el tercer y cuarto trimestre del
ano no mostrasen crecimiento, la economia creceria un
6% en el afio dejando un arrastre estadistico nulo parael
afio 2005. Si en cambio, en unavision optimista, laecono-
mia crece fuerte en los Ultimos dos trimestres, latasa de
crecimiento anual podriallegar a 8% y en este caso el
arrastre estadistico para el proximo afio seria del 2.4%.

v' Laimportanciadelo anterior radica en la cuestion
delarecuperacion delos niveles deingreso per-capitade
1998. ¢Por qué? Porgue en caso de crecer un 6% podria
estar acabandose € impulso econdmico y la economia
podria entrar més rdpido en un escenario con tasas de
crecimiento del 3% (las asumidas en los escenarios plan-
teadoscon el FMI y los acreedores), la“velocidad cruce-
ro”. Esta tasa de crecimiento no es mala en S misma,
pero s se hace un gjercicio numérico, con una tasa del
3% desde el 2005, se tardaria 7 afios en recuperar los
niveles de ingreso per-cpita de 1998. Por lo tanto, si se
desealograr estarecuperacion en menostiempo, escrucia
gue se logren mayores tasas de crecimiento y se retrase
laentradaen la*“velocidad crucero”.

v’ ¢Hay factores que puedan jugar en contra del es-
cenario optimista? En principio hay algunos que sin ser
criticos merecen una consideracion: a) el acuerdo con el
FMI, b) laevolucion del precio de los commodities con
especia énfasis en la baja que experimentd lasojay en
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los precios futuros que para mayo de 2005 se ubican cer-
cadelosnivelesde 2001, y c) latasa de expansion mone-
taria que se redujo con respecto a 2003, siendo laimpor-
tanciade esto que el dinero actu6 en 2003 como el lubri-
cante de laeconomia (en ausenciadel crédito) permitien-
do un fuerte crecimiento de la actividad econémica. Por
lo tanto, el prondstico de laeconomiaparael 2004 se en-
cuentra por sobre el 6% pero no llegariaa 8% planteado
por laautoridad monetaria.

v' Conrespectoa acuerdo con el FMI, un primer punto
eslarevision del acuerdo en el mesde septiembre. Alli se
van adiscutir los nimeros de 2005 y las reformas que €l
FMI exige. Existe la discusion sobre si las reformas es-
tructurales dotan a una economia de capacidad para su-
perar situaciones macroecondmicas delicadas originadas
en acontecimientos externos y tener una buena perfor-
mance econdémica (vision del FMI) o si el hecho dereali-
zar tales reformas no asegura una buena performance e
incluso puede ocultar debilidades de los fundamentos
macroecondmicos (argumento del gobierno nacional). El
resultado de la revisiéon de septiembre puede determinar
quevision prevalece.

v' Otropuntodelarevisién del acuerdo conel FMI en
septiembre es el relacionado con la diversidad de roles
gue respecto de Argentinatiene el FMI. Es decir, e FMI
€es por una parte acreedor, por otra parte un instrumento
de presién delacomunidad internacional (G7) y en tercer
lugar una entidad financiara internacional con su estruc-
turaburocréticay susreglas. Hastaahorael FMI hamos-
trado neutralidad entre acreedores y la Argentina. Pero
esto puede no durar mucho mas debido alapotencial co-
lision de roles en septiembre. Para dicho mes se prevé
que el gobierno esté efectuando la gira de presentacion
de la oferta de reestructuracion. Si se logra un acuerdo
con un FMI que adopta una actitud “blanda’ hacia Ar-
gentina, los acreedores pertenecientes a paises del G7
pueden plantear su descontento y generar un conflicto. Si
por otra parte el FMI adopta una posicién duray no se
lograun acuerdo, €l gobierno puedeinterrumpir |os pagos
entrando en default y el rol de acreedor que ha venido
cobrando (el FMI cobrd U$S 9,000 millonesen losultimos
dos afios y U$S 2,000 en lo que va de 2004) puede ser €l
gue sienta el impacto.
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v ¢COlmo sevelaeconomiaen el 2005? Haciadelan-
te se pueden visualizar tres restricciones:. @) larestriccion
externa, b) larestriccion fiscal, y c) larestriccidn social.

v' Larestriccion externa. La actual conduccion dela
politicaecondmica parece ser unaque deseaevitar atoda
costa una restriccion externa (escasez de divisas). Para
evitar esta restriccion, la demanda de divisas debe ser
compensada por la oferta de dolares comerciales (por li-
quidacion de exportaciones), y por lo tanto es proclive a
mantener un tipo de cambio real competitivo. Pero en este
sentido, situaciones como labajadel precio internaciona
de la soja (y los actuales precios futuros) ameritan una
mayor atencion sobre el potencia aporte de las exporta-
cionesalaofertade divisas.

v’ Para el 2005 las proyecciones muestran una de-
mandaesperada de délares de U$S 28,500 millones, mien-
tras que la liquidaciéon de exportaciones alcanzaria una
sumaigual. Por o tanto el mercado cambiario estaria en
una situacién apretada que se veria dificultada por cir-
cunstancias internacional es adversas (problemas en Bra-
sil, mala cosecha local, buena cosecha en Estados Uni-
dos, etc.).

v' El salto exportador que permitiria superar esta si-
tuacion apretaday disipar las dudas sobre unarestriccion
externa requiere condiciones que hoy parecen no cum-
plirse: a) la suba de las exportaciones obedece
mayoritariamente aunasubade preciosy no aun aumen-
to de los volumenes, b) las exportaciones son atamente
dependientes de los commaodities, y c) el aumento de las
exportaciones no estadifundido a existir un amplio grupo
Cuyas exportaciones permanecen estancadas.

v' Laredtriccion fiscal. Entre €l 2002 y el 2004, los
ingresos del gobierno aumentaron $ 49,300 millones, los
cuales sedestinaron aaumentar el gasto primario, lastrans-
ferenciasalasprovinciasy € superdvit primario (en aproxi-
madamente un tercio del total para cada uno). En 2005
las necesidades financieras netas del Tesoro rondarian los
$ 17,600 millonesluego de asumir un refinanciamiento del
50% de los vencimientos de capital de los Boden de los
bancos y la reinversion del 50% del flujo de las AFJP.
Asimismo, larecaudacién podriallegar a crecer 4-5% en
2005. De este modo, €l gasto primario puede crecer solo
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un 6% paraconseguir €l superavit primario minimo nece-
sario de$ 17,600 millones (cuando en 2004 el gasto subio
un 15%).

v' Larestriccion social. Utilizando datos del INDEC
se puede analizar dénde residio la recuperacion del con-
sumo vy la eventua existencia de efectos derrame. Los
datos muestran que la recuperacion del consumo se dio
en monotributistas y trabajadores en relacion de depen-
dencia, mientras que los trabgjadores informales, jubila-
dosy desempleados no participaron de este salto del con-
sumo. Y adicional mente, €l 55% del salto del consumo de
monotributistas y trabajadores en relacion de dependen-
ciaseorigind en el campoy las economias regionales (el
sector exportador y el efecto soja). Ahorabien, si e sec-

tor exportador puede perder impulso (y generar menores
efectos derrames) como consecuenciade labagjadd pre-
cio de la sojay lafata de condiciones para generar un
boom exportador, y por otra parte los jubilados y
desempl eados se encuentran dentro de larestriccion fis-
cal que sedijo no tendramucho margen en 2005, surgela
pregunta de si el salto de consumo se podrd mantener €l
ano que viene.

v' Durante el afio 2004 no se deberian esperar
“cimbronazosviolentos’. A futurolapresenciadelasres-
tricciones externa, fiscal y socia pone presion sobre el
gobierno para que tome las medidas tendientes a superar
estas restricciones y permitir un fuerte crecimiento de la
economia.

Informe Mensual
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Sintesisdelaevolucién delosprincipal esindicador es macr oecondmicos

Sector Fiscal Sector Real

v' Larecaudacion tributaria del mes de julio sum6 $ v Enjunio, el EMI crecio por segundo mes consecutivo

8,704.3 millones, continuando asi con el muy buen
desempefio de esta variable durante lo transcurrido
del afo. Si bien el nivel registrado enjulioimplicé una
reduccion del 8.1% con relacion ajunio, estabajare-
sulté esperable dados los excepcionales registros de
los meses anteriores. En la comparacion interanual,
el mes de julio mostré un aumento nominal de lare-
caudacion del 33.8%, mientras que la variacion en
términos reales fue del 27.46. En julio, se destaca-
ron los incrementos interanuales de 1IVA (53.9%),
Ganancias (38.4%), Contribuciones Patronales
(+35.4%) y Seguridad Social (+25.5%), y debe men-
cionarse que estas cuatro categorias concentraron €l
80% del total recaudado. En cuanto a aguellos tribu-
tos con un desempefio negativo se encuentran Bienes
Personales (-29%) y Ganancia Minima Presunta (-
19.9%), aunque estos impuestos solo representaron
el 2.2% del total. De este modo, la recaudacion acu-
mulada de los primeros siete meses del afio sumoé $
57,723.3 millones, superando en un 42% a montore-
caudado en igual periodo del 2003 (37.1% en térmi-
nos reales).

El resultado financiero base cgja del Sector Publico
Nacional sin privatizaciones del mesdejunioregistré
un superdvit de $ 1,511.4 millones, aumentando $
1,216.1 millones (412%) con respecto a superavit
observado en junio de 2003. El resultado primario re-
gistro un superavit de$ 1,798.5 millones, por lo que se
ubicd $1,060.5 millones por sobre el nivel del superé
vit del mismo mesdel 2003 ($ 738 millones). De esta
manera, el resultado primario acumulado del primer
semestretotaliz6 $11,832.2 millonesy superd lameta
indicativa para €l primer semestre, acordada con €l
FMI en $ 5,550 millones. Asimismo, en caso de cum-
plirse las proyecciones oficiales sobre crecimiento e
inflacion, el resultado primario del sector publico na-
cional parael primer semestre habriasuperado lameta
del 2.4% del PIB acordada para todo el afio 2004
(estimadaen $ 10,300 millones)
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luego de su primera caida mensual en 10 meses ocu-
rrida en abril de este afio. El indicador, que relevala
actividad industrial, mostrd un incremento mensual sin
estacionalidad del 0.8% (0.2% en términos no
desestacionalizados). En lacomparacion contraigual
mesdel 2003, lavariacion desestacionalizadafue del
11.5% mientras que la serie sin ajuste por
estacionalidad registrd una suba del 11.4%. De este
modo, laactividad industrial del primer semestre su-
per6é enun12.2% el valor del mismo semestre del
ano anterior. L os sectores con mayor crecimien-
to interanual durante el primer semestre fueron
Automotores (50.9%), Edicién e Impresion
(33.9%), Minerales No Metalicos (23.4%),
M etalmecanica (16.6%) y Productos de Caucho
y Pléstico (13.6%); por lo que, a igual que en
mayo, |os tres primeros sectores contintian sien-
do los de mayor crecimiento interanual acumulado.
Por otra parte, los sectores Cigarrillos e Industria
MetdlicaBasica(a igua queen el mesanterior) mos-
traron una performanceinteranual negativa (-4.9%y
—1.4%, respectivamente).

El Indice de Produccion Industria (I1PI), elaborado
por FIEL parael mesde junio de 2004, presentd una
variacion positivamensual desestacionaizadadel 0.8%
(con estacionalidad, € incremento fuedel 0.2%). Con
relacion ajunio de 2003, se observé un aumento del
8.2% en términos desestacionalizados, mientras que
laserie con estacionalidad observo unincremento del
9.5%. De este modo, el acumulado enero-junio de
2004 registré unavariacion anual del 8.3%. Paraeste
ultimo periodo, los sectores con el mejor desempefio
respecto de igua periodo del afio anterior fueron:
Automotores (51.2%), Minerales no Metélicos
(25.4%), Alimentos y Bebidas e Industria
M etal mecénica (ambos con un 9.1%). Asimismo, en
coincidencia con el EMI, el IPI registr6 caidas
interanual es para los sectores de Siderurgia (-1% ) y
Cigarrillos (—3.8%).
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v" Enjunio, laactividad de la construccion registré una

leve caida mensual aunque contindia mostrando una
evolucién interanual satisfactoria. En términos
desestacionalizados, € Indicador Sintético delaActi-
vidad dela Construccion (ISAC) mostré unabajadel
0.1%, aunquelas cifras con estacionalidad mostraron
un aumento del 1.7%. En tanto, lavariaciéninteranua
sin estacionalidad fue positiva en un 25.8% (30.7%
con estacionalidad). Asi, la construccion del primer
semestre supero en un 28.5% al nivel registrado du-
rante el mismo semestre del afio anterior.

Lascifras definitivas de ventas de supermercados de
mayo sumaron $ 1,461 millones (el dato anticipado
habiasido de $ 1,450.3 millones), lo queimplicé una
caidadel 0.5% (menor a 1.2% de los datos anticipa-
dos) y un aumento interanual del 9.2%. Los datos
anticipadosdel mesdejunio muestran un nivel deven-
tas de $ 1,415.7 millones, lo que implica una caida
mensual del 3.1%, aungue la variacién interanual se
mantuvo positiva (7.7%). Considerando las cifras
desestacionalizadas a precios constantes (afio base
1997), las ventas de mayo subieron un 11.2% en tér-
minos interanuales, mientras que la variacién en €l
mes fue nula. Los datos anticipados de junio marca-
ron una caida mensual del 2.5% en tanto que con re-
lacion ajunio de 2003 aumentaron un 6%. En térmi-
nos corrientes, las ventas totales del primer semestre
sumaron $ 8,581.4 millones, aumentando un 8.4% con
respecto a total acumulado en igua periodo del afio
anterior.

En los centros de compras (Shopping Centers) de
Capital Federal y Buenos Aires, lacifradefinitivade
ventas de mayo fue de $ 246.6 millones, muy cercana
al anticipo de $ 245.5 millones. De esta manera, en
mayo las ventas a precios corrientes aumentaron un
5.8% con relacion a abril y un 42.4% con respecto a
mayo de 2003. Parajunio, |as cifras anticipadas mues-
tran ventas por $ 260.5 millones, o que implica una
aumento mensual del 5.6%Yy unointeranua del 42.1%.
Si estas consideraciones se efectlian a partir de la
serie de ventas desestacionalizadas y a precios cons-
tantes (base 1997), |as ventas de mayo fueron un 32%
superiores alas deigual mesde 2003, en tanto que &l
anticipo deventasparajunioindicaun alzadelasmis-
mas del 35.9% con relacion a doce meses atrés.

v

v

v

El consumo de servicios publicos contindiaen aumen-
to. Durante el mesdejunio, el |SSP (Indicador Sinté-
tico de Servicios Publicos) aumenté un 0.9% con re-
lacion amayo paralaserie sin estacionalidad, en tan-
to quelascifras con estacionalidad mostraron unasuba
del 0.8%. Con relacion ajunio de 2003, las variacio-
nes interanuales fueron positivas tanto para la serie
desestacionalizadacomo paralano desestacionalizada
(18.1% y 18.9%, respectivamente). Para el primer
semestre, el consumo de servicios publicos experi-
mento un aumento del  18.7% comparado con igual
periodo del 2003.

Laconfianzadel consumidor no pudo sostener lare-
cuperacion ocurridaen junioy volvio acaer enjulio.
Segun el Indice de Confianza del Consumidor (1CC)
delaU.T.D.T correspondiente ala Capital Federal,
laconfianzadel consumidor bajé enel mesun5.7%y
registro por segundo mes consecutivo una variacion
interanual negativa, estavez del 14.9%. De este modo,
el indicador se ubico un 1.1% por debgjo del valor
alcanzado en diciembre de 2003. De acuerdo a lo
informado, lacaidade julio sevio influida principal-
mente por el deterioro de las expectativas respecto
delasituacion macroecondmica(-8.7%). Lasrespues-
tas ala pregunta sobre la disposicion a comprar bie-
nesdurables o inmueblesempeoraron un 5.21%, mien-
tras que |l as expectativas sobre la situacion personal a
corto plazo también desmejoraron con relacion aju-
nio. A nivel nacional se observé un comportamiento
mixto. Entanto quelos subindices de Capital Federal
y Gran Buenos Aires presentaron variaciones negati-
vas (en junio ambos habian aumentado) del 5.7% y
del 7.5%, respectivamente; €l subindice del Interior
subid en el mes un 5.4%.

En el mes de mayo, la actividad econémica medida
por e Estimador Mensual de Actividad Econémica
(EMAE) del INDEC aument6 luego de la caida del
mes de abril. En términos desestacionalizados, €l
EMAE aumentd un 0.9% con relacion a abril, acu-
mulando en el periodo enero-mayo un incremento del
8.6% con relacion alos primeros cinco meses del afio
anterior. Con respecto amayo de 2003, & incremento
de la actividad econémica de mayo de 2004 fue del
4.8%.
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Sector Externo Precios

v' El sector externo contintia mostrando unaevolucion  v*  El Indice de Precios al Consumidor (IPC) del mesde

favorable, aunque lareduccion de las cantidades ex-
portadas produjo una desacel eracion del crecimiento
de las exportaciones. En junio, las exportaciones su-
maron U$S 2,907 millones, aumentando asi un 1%
con relacion aigua mes de 2003 (cuando la tasa de
variacion interanual promedio enero-junio fue del
15.3%), y acumularon un crecimiento del 13% con
relacion a primer semestre del afio anterior. Lasim-
portaciones totalizaron U$S 2,025 millones (el nivel
més elevado desde mayo de 2001), registrando un
aumento interanual del 77.5% Yy acumulando en € afio
un aumento del 72% con relacion a enero-junio de
2003. Al descomponer estas variaciones en preciosy
cantidades, se observa que € incremento de las ex-
portaciones del mes se debe a una caida del 12% en
cantidades, la que se vio compensada por una suba
depreciosdel 14%. En cuanto alasimportaciones, el
incremento obedeci6 principalmente a aumento del
59% en las cantidades, y en menor medida al aumen-
to del precio de las mismas en un 11%.

En el acumulado enero-junio de 2004, las exportacio-
nestotalizaron U$S 16,567 millones, en tanto quelas
importaciones sumaron U$S 10,068 millones. Lades-
composi cién de estos aumentos en preciosy cantida-
des muestra que las exportaciones experimentaron
incrementos del 13% en precios, sin que las cantida-
des se hayan modificado; mientras que las importa-
cionesvieronincrementarse las cantidades en un 61%
y los precios en un 7%.

LaBalanza Comercia de junio de 2004 arrojé un su-
peravit de U$S 882 millones, por |o que el saldo acu-
mulado al mesdel primer semestretotalizé U$S 6,499
millones. Respecto a los términos de intercambio, a
raiz del comportamiento favorable de los precios de
exportacion eimportacion, entreenero'y junio se pro-
dujo unaganancia de U$S 1,151 millones en compa-
racién con el mismo periodo de 2003.
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julio de 2004 registr6 unavariacion positivadel 0.5%
con respecto ajunio, mientras que en lacomparacion
contra igual mes de 2003 el incremento de precios
fue del 4.9%. Con respecto a diciembre de 2003, €l
aumento acumulado fue del 3.8%, al tiempo que la
comparacion con diciembre de 2001 muestra un au-
mento del 51.6%.

En e mes dejunio, e Indice de Precios Mayoristas
(IPIM) aumento un 1% con relacién a mes anterior,
observando asi unavariacion interanual del 9.6%. En
el ano, € IPIM acumulaunasubadel 4.8%. El Indice
de Precios Internos Basicos a por Mayor (IPIB) su-
bi6 en el mesun 0.9%, en tanto quelasubadel Indice
de Precios Basicos a Productor (1PP) fue del 0.6%7.

El Indice del Costo delaConstruccién (1CC) dejulio
registrd una variacion mensual positiva del 0.5%. El
rubro que mostré el mayor aumento mensual fue
Materiales, a aumentar un 0.8% (15% interanual),
mientras que Mano de Obra marcé una leve reduc-
cién mensual del 0.1%. Con relacion aigua mes de
2003, seregistro unincremento en el costo delacons-
truccion del 16.6%, en tanto que el acumulado del
ano registra un incremento del 9.5%.

Sector Monetario

v" Enél mesdejulio, e menor ritmo deliquidacionesde

los exportadores y la mayor demanda de divisas por
parte del sector privado generaron presiones alade-
preciacion del pesoy llevaron a ddlar cercadelos $
3. Las compras promedio diarias de la autoridad mo-
netariatotalizaron U$S 27.4 millones (laciframésbaja
de los Ultimos tres meses), en tanto que una menor
“esterilizacion” mediante emision de LEBACs y
NOBACs y €l efecto de las operaciones de pases
(suman un stock cercano alos $3,600 millones), pro-
dujeron unaimportante contraccién en labase mone-
tariade casi $ 1,570 millones (-3.2%).
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Durante e mes, lasreservasinternacionalesdel BCRA
registraron un aumento de U$S 626 millonesrespecto
al mes previo, a pesar de los pagos a organismos
multilaterales de crédito por U$S 137 millones. Al 30/
7/04, las reservas internacionales del BCRA suma-
ban U$S 18,068 millones, lamayor cifraluego dela
devaluacion y vale destacar que este monto es supe-
rior al observado el dia de imposicion del “corralito
bancario (el 30-Nov-01, cuando las reservas suma-
ban U$S 14,801 millones). Conrelacion aigual fecha
de 2003, seregistrd un incremento de U$S 4,584 mi-
[lones (+34%) en lasreservas, mientras que en e afio
el aumento alcanzalos U$S 3,929 millones (+27.8%).

Al 30/7/04, |a base monetaria se contrgjo en $ 1,564
millonesdurante el mes(-3.2%), convirtiéndoseen la
segunda mayor reduccién de labase monetaria desde
€l abandono delaconvertibilidad, debido principa men-
te a las menores intervenciones en el mercado
cambiario junto a las operaciones de pases pasivos
gjecutadas por el BCRA, que produjeron un efecto
contractivo de $ 2,569 millones.

A fines dejulio, la cantidad de pesos en circulacion
totalizaba$ 32,032 millones, registrando un incremen-
to de $ 426 millones respecto a mes anterior (el me-
nor de los Ultimos dos meses), en tanto que el stock
de cuasimonedas en circulacién aigual fecha erade
$ 111 millones (sin cambios con relacion a mes pre-
vio).

Laemision de LEBACs denominadas en pesos tota-
liz6$ 1,022 millones (contra$ 1,086 millonesemitidas
enjunio), debido principa mentealosimportantesven-
cimientos operados durante el mes ($ 1,055 millones)
y alamenor esterilizacion efectuada por el BCRA.
Unaaltaproporcién delademandaen laslicitaciones
se concentré en las LEBACs gjustables por Cer, en
tanto que se emitieron NOBACs por un total de $ 55
millones (contraunacifrade $ 89 millonesen junio).

Durante el mes, el BCRA continud con su politicade
colocacion de titulos procurando reducir las tasas de
cortey ampliar e plazo de maduracién. En este sen-
tido, cabe destacar la mayor demanda de titulos

v

gjustables por CER que se observa en cada una de
laslicitacionessemanalesdel BCRA. A finesdejulio,
estos titulos representaban cerca del 43% del total
del stock de LEBACsy NOBACs.

El total de LEBACs denominadas en pesos en circu-
lacion al 30/7/04 alcanzé un nivel de$ 7,814 millones,
registrando una caida de $ 1,317 millones con rela-
cién al stock del tltimo diahabil dejunio. El stock de
LEBAC:s gjustables por CER enigual fechaerade $
5,128 millones, siendo superior en $1,667 millonesa
lostitulosen circulacion al 30/6/04. Cabe mencionar,
ademés, que el costo medio delacarterade LEBACs
en circulacion al 30/07/04 eradel 7.5% (contrael 8%
a 30/6/04), en tanto que précticamente se mantuvo
sin cambios su “duration” (a pasar de 282 dias en
junioa281 diasafinesdejulio).

Enjulio, el precio del dolar registré aumentos que en
promedio fueron del 0.6% respecto al mes previo, a
cerrar en el mercado mayorista (operaciones entre
bancos) a$ 2.9775, en tanto que en el mercado mino-
ristael dolar cotizo el 30/07/04 a$ 3. El actual nivel
del délar esun 2% superior a registrado enigual mes
de 2003 (tanto en el segmento mayorista como en el
minorista), mientras que en el afio se acumula un as-
censo cercano a 1.2%.

Al 30/7/04, los depdsitostotales del sistemafinancie-
ro argentino en pesos sumaban $ 97,288 millones, in-
cluyendo $ 3,119 millonesen CEDROS, y losdepdsi-
tos destinados a sector privado no financiero ascen-
dian a$ 69,719 millones, delos cuales$ 3,107 millo-
nes eran CEDROS. A lo largo del mes de julio, €
stock de CEDROS se redujo en $ 256.4 millones, lo
cual reflejalas desprogramaci ones ef ectuadas por los
depositantes y los pagos de amortizacion delos mis-
mos operados en e mes.

Durante julio, los depésitos del sector privado no fi-
nanciero registraron unadisminucion de $ 206 millo-
nes (-0.3%), lo cual seexplicapor labajaenlasimpo-
siciones en cuenta corriente (-$ 109 millones) y caja
de ahorro (-$ 60 millones). Estamermaen el nivel de
depdsitos privados se produce al mismo tiempo que
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los depositostotal esregistraron unimportante aumento
de$ 1,815 millones (+1.9%).

Por su parte, los depdsitos en délares ascendian al 30/
7/04 aU$S 3,704 millones parael total de sectores, y
aU$S 2,328 millones para el caso del sector privado
no financiero. Los primeros mostraron un incremento
mensual del 5.9%, y los segundos del 1.2%. Gran
parte del incremento de las imposiciones en dolares
se explica por € aumento de los depdsitos del sector
publico (que atravésdel Banco Nacidn intervino, aun-
gue a un ritmo menor que en mMeses previos, como
comprador en el mercado cambiario).

Por altimo, a 30/7/04 |os préstamos totales al sector
privado nominados en pesostotalizaban $ 30,262 mi-
[lones, mostrando un incremento de $ 790 millones
(+2.7% respecto ajunio). Setratadel sexto mes con-
secutivo de subas, y e segundo mayor desdelasalida
del régimen de convertibilidad. El aumento seexplica
principalmente por la mayor demanda de crédito en
los segmentos Adelantos (+$276 millones) y Docu-
mentosasolafirma(+$196 millones).

Entrelas principaesnormativasdictadaspor el BCRA
durante el mes deben citarse:

a) laComunicacion A 4168, queincorporaden-
tro de los instrumentos que | as entidades pueden
utilizar parael computo deloscapitalesminimosa
mantener alos titulos de deuda o certificados de
participacion en fidei comisosfinancieros emitidos
en monedaextranjeray con oferta publicaautori-
zada por la Comisién Nacional de Valores cuyos
activos subyacentes estén garantizados por So-
ciedades de Garantia Reciproca inscriptas en €l
Registro habilitado en el Banco Central delaRe-
publicaArgentinao por fondos provinciales cons-
tituidos con igual objeto al de esa sociedad.

b) laComunicacion A 4169, que modificael li-
miteindividual de garantiasaotorgar acadasocio
participe por parte de una Sociedad de Garantia
Reciproca (SGR). De acuerdo con la nueva nor-
ma, €l total de avales otorgadosaun socio partici-
pe no podré superar €l 5% del fondo deriesgo de
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la sociedad otorgante, correspondiente a dltimo
balance trimestral con dictamen de auditor exter-
no, 0 $ 500.000 -de ambos e menor-.

¢) laComunicacion A 4176, quedisponequelos
movimientos en pesos resultantes de la liquida-
cion de operaciones de compra-venta de cambio
que se realicen entre las entidades autorizadas a
operar en cambios, deberén efectuarse obligato-
riamente a través de cuentas corrientes abiertas
en dichainstitucion o de cuentas abiertas en ban-
coslocales. Ademas, se prohibelaliquidacion de
operaciones de cambio entre entidades autoriza-
das a operar en cambios, a través de la entrega
de billetes pesos.

Notas Aclaratorias

1 Lastasas de variacion real se calculan considerando las

variacionesdd IndicedePreciosa Consumidor (IPC).

2El Indice de Precios Basicos a por Mayor (IPIB) inclu-

ye productos importados pero no considera los im-
puestos, en tanto que el Indice de Precios Basicos a
Productor (IPP) mide la evolucion de los precios de
productos exclusivamente de origen nacional .
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Recaudacion Tributaria
(en millones de Pesos)
Dif. % Dif. % Dif. %
Concepto Julio'04 Julio'03 Julio'04/ Junio'04 Julio '04/ Ene-Jul '04 Ene.-Julio'04/
Julio'03 Junio '04 Ene.-Julio'03
Ganancias 1,638.8 1,183.9 38.4 2,912.9 (43.7) 14,539.0 68.3
Ganancias DGI 1,553.6 1,132.0 37.2 2,830.8 (45.1) 14,079.7 68.3
Ganancias DGA 85.2 52.0 63.9 82.1 3.7 459.2 69.7
IVA 2,818.2 1,830.8 53.9 2,899.4 (2.8) 17,433.4 57.4
IVA DGI 1,717.8 1,461.2 17.6 1,766.9 (2.8) 11,608.1 242
Devoluciones (-) 88.3 350.0 (74.8) 95.2 (7.2) 1,173.1 (52.0)
IVA DGA 1,188.7 719.6 65.2 1,227.7 3.2 6,998.4 68.0
Reintegros (-) 155.0 119.9 29.3 120.0 29.2 805.0 1.9
Internos Coparticipados 2324 168.8 37.7 231.7 0.3 1,624.4 41.2
Ganancia Minima Presunta 91.3 114.0 (19.9) 100.1 (8.8 776.5 6.0
Otros coparticipados 16.6 15.4 7.6 15.9 4.2 1135 13.2
Derechos de Exportacion 990.1 894.6 10.7 858.2 154 5,927.1 53
Derechos de Importacion y Otros 283.5 1954 45.1 282.1 0.5 1,761.4 60.7
Combustibles Ley 23.966 - Naftas 121.1 118.5 2.2 127.4 (4.9 945.7 0.2)
Combustibles Ley 23.966 - Otros 122.0 103.3 18.1 126.8 (3.8 873.9 10.9
Otros s/combustibles (2) 169.8 151.4 12.2 170.0 0.1) 1,066.2 7.3
Bienes Personales 101.5 143.0 (29.0) 213.6 (52.5) 1,233.9 18.3
Créditos y Débitos en Cta. Cte. 673.0 518.3 29.9 652.1 3.2 4,295.6 31.0
Otros impuestos (3) 191.2 66.1 189.3 58.2 2285 622.4 56.8
Aportes Personales 692.5 515.6 343 481.9 43.7 3,776.4 43.0
Contribuciones Patronales 1,125.4 831.2 35.4 747.1 50.6 5,789.6 33.1
Otros ingresos Seguridad Social (4) 63.7 29.8 113.6 13.7 365.4 235.5 29.2
Sistema de capitalizacion (-) 410.6 304.2 35.0 302.0 36.0 2,274.1 52.9
Rezagos, transitorios y otros SIJP (-) 61.2 (51.4) bl (0.8) ik 212.4 148.2
Subtotal DGI 4,727.8 3,513.2 34.6 6,057.5 (22.0) 35,124.6 47.2
Subtotal DGA (5) 2,566.7 1,870.5 37.2 2,470.9 3.9 15,283.4 36.2
Total DGI-DGA 7,294.5 5,383.7 355 8,528.4 (14.5) 50,407.9 43.7
Sistema Seguridad Social 1,409.8 1,123.8 25.5 941.5 49.7 7,315.1 30.7
Total recursos tributarios 8,704.3 6,507.4 33.8 9,469.9 (8.1) 57,723.0 41.9
Total con capitalizacion y transitorios 9,176.1 6,760.2 35.7 9,771.1 6.1) 60,209.5 425
Recaudacion tributaria (sin AFJP) Recaudacion Tributaria. Principalesimpuestos
4,000
gJul'04 mJun'04 OJdul'03
VA Ganancias
3,000 A
@
3 »
(3
3 =
[ w
o 2 2,000 4 Sist. Seg. )
= ) Comercio
= = soc. Exterior
=
Combustibles
1,000 4
0 L

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Secretaria de Ingresos Publicos
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Sector Real

Actividad de la Industria y Evolucién del PIB

Estimador Mensual Industrial (EMI) Indice de Produccion Industrial (IP1)
Base 1997=100. Desestacionalizado Base 1993=100. Desestacionalizado
25% 20%
20% 15%
15% ,
= 10% < 10%
S % S 5%
S 0% 2 0y
= 5% =
s o 5%
3 -10% | e 09
S -15% £ 10%
= 20% = -15%
25% -20%
EMIpor sectores IPIporsectores
Principales Variaciones Enero-Junio '04 Principales Variaciones Enero-Junio '04
Cigarrillos | .4.99% Cigarrillos | -3.8%
Metélica Basica | -1.4% Siderurgia -1.0%
EMI 12.2% IP1 8.3%
Metalmecanica :| 16.6% Metalmecanica l:l 9.1%
Minerales No Metdlicos [ 23.4% Alimentos y Bebidas [ 19:1%
Edicién e Impresion [ 133.9% Minerales no Metélicos [C1254%
Automotores 150.9% Automotores ]51.2%
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 220% 0% 20% 40% 60%
Producto Interno Bruto (PIB) Producto Interno Bruto (PIB)
En millones de pesos de 1993. Desestacionalizado A precios de 1993. Desestacionalizado
300,000
290,000 | 10%
280,000 | - 6%
- 270,000 A § 2%
2 260,000 | z
= 250,000 1 s 6%
4 o
240,000 | £ -10%
230,000 | = -14%
220,000 -18% -
s5Pe5ss35gsacssazas:
Trimestre Trimestre

Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC
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Actividad de la Construccion e Indicador Sntético de Servicios Publicos
Indicador Sintético de la Actividad de la Construccién Indicador Sintético de Servicios Publicos
Base 1993=100. Desestacionalizado Base 1996=100. Desestacionalizado
120
110 20% +
[+
%
100 2 15%
90 s 10% 4
£ 59 |
80 ke Yo o .
f=4 L4 [d L] [} .
70 2 0% {2leat RS :.':.-—.-'._’;—'“5'!"'—‘-_':-:._. " oo 0y s
60 e 5y |° *
g L0% —a— Cambio c/igual mes afio anterior
50 ° o Cambio c/mes anterior
0 -15%
5855552555355555355838333 2353353383888 8552558888822
5c85385585585585585585285 S6235E3083083023583083583
Ventas de Supermercados y Centros de Compras (Shoppings Centers)
Encuesta de Supermercados Centros de Compras (Shopping Centers)
Ventas Totales en Mill. de $ Ventas Totales en Mill. de $
32% 80%
27% 4 ———Cambio c/igual mes afio anterior 60% | ——Cambio c/igual mes afio anterior
22% 4 —Cambio acumulado en el afio —__Cambio acumulado en el afio
40%
20%
0%
-20%
-40%
-60%
O 0O O DoY) O© OO © O« v v N Ny N DM en (')<r<l’
O HOO OO D DO O OO OO OO0 0o o Lo o O OO DD HD OO OO A NN YN MO ¢ O <t <+
BT L L L DO P S AU ST o SEPCI D HDO DO 5H OO OO OO OO OO OO OO o0 OO
S 2SS 535853a858358535858 25 S 5SS 5E5 5325532 sE52 58
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Fuente: elaboracién propia en base adatos del INDEC

Indice de Confianza del Consumidor (U.T.D.T.)

Indice de Confianza del Consumidor Indice de Confianza del Consumidor
70.00 90.00
60.00 —=ICC Capital Federal —e—Bs. Durables 80.00
70.00
50.00 60.00 .
40.00 - 50.00
30.00 - 40.00
20.00 30.00
20.00 - —e—Capital Federal - Expectativas Macro 1 afio
10.00° 10.00 - +— Capital Federal - Expectativas Macro 3 afios
0.00 4 e ————————-,
$$%35533:5388338233 2222322232223 38238223
5523535353352 353535%2 SR SZC2LZL2IE02I3552535253
= = = = = = = = = = = = Owx "Ouw< "OQu< 'OQuwx "OQuw< "OQuw=<

Fuente: elaboracion propiaen base a datos del U.T.D.T.
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Precios al Consumidor y Precios Mayoristas

Indice de Pr;moslzgglolr:)soum|dor (IPC) Indice de Precios Mayoristas (IPIM)
ase = -
45.0% 125.0% Base 1993=100
40.0% 4 Cambio 110.0% -
35.0% - cligual mes 95.0% | Cambio
30.0% 4 afio anterior 80 0% cligual mes
25.0% - Cambio S afio anterior
20.0% - c/mes 65.0% - Cambio
15.0% - anterior 50.0% c/mes
10.0% - 35.0% J anterior
%
5.0% 20.0%
>50% 5'0%- L B B B B B B B B~ T N T T
I H 4 H N N N NN MM ™M ™M m ™o < < < -10.0% ———
R A -
2533253535325 53532855 55 3 235835 33333 333
= [ T »w =z W= s D = w = = = ERRT e 5 ERR) e 5 > I e 5 S
< 7 © w < 7 O w < ° O w =< °
Fuente: elaboracién propia en base adatos del INDEC
Indicadores del Mercado Laboral
Tasade Desempleoy Subocupacion Tasade Actividad y de Em pleo
Total del Pais. En % de la PEA Totaldel Pais. En % de la PEA
22 46
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1 ubocupados A 1 Y
1§ p _ .,\ 44
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Fuente: elaboracién propia en base adatos del INDEC

Sector Externo

Saldo de la Balanza Comercial: principales rubrosy destinos del comercio exterior
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En millones de U$S
33,000 18,000
29,000 t 15,000
S 25,000 12,000
E 21,000 [ 9,000 o
@ 17,000 L 6,000
3 %)
S 13,000 | 3,000
9,000 Lo
5,000 I I -3,000
1,000 = 6,000
o < 0 o ~ [se) (2] o — o~ (32] ?
(=2} [=2] (=2} (=2} [=2] [=2] D o o o o ~
[e2] [=2] o o [=2] [=2] (=2} o o o o <
- — — — — — — o~ o~ o~ o~ o
Q
‘_ Saldo —e—Exportaciones —g=—Importaciones

Fuente: elaboracion propia en base adatos del INDEC
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Evolucion mensual del Intercambio Comercial Argentino, 2003 y 2004
Millones de délares y variaciones porcentuales anuales

; Exportaciones Importaciones Saldo Comercio Total
Periodo
uSs % US$ % Uss$ USs$ %
Feb-03 2,124 19.2% 777 23.7% 1,347 2,901 20.4%
Mar-03 2,241 6.2% 926 56.2% 1,315 3,167 17.1%
Apr-03 2,461 12.9% 1,110 81.4% 1,351 3,571 27.9%
May-03 2,785 17.3% 1,085 25.9% 1,700 3,870 19.6%
Jun-03 2,878 28.6% 1,141 67.1% 1,737 4,019 37.6%
Jul-03 2,835 25.2% 1,259 55.2% 1,576 4,094 33.1%
Aug-03 2,346 7.2% 1,135 49.0% 1,211 3,481 18.0%
Sep-03 2,369 2.7% 1,318 83.3% 1,051 3,687 21.8%
Oct-03 2,436 7.1% 1,440 64.4% 996 3,876 23.0%
Nov-03 2,447 12.2% 1,336 65.1% 1,111 3,783 26.6%
Dec-03 2,452 23.1% 1,508 92.1% 944 3,960 42.6%
Jan-04 2,279 4.0% 1,599 100.1% 680 3,878 29.7%
Feb-04 2,386 12.3% 1,349 73.6% 1,037 3,735 28.7%
Mar-04 2,620 16.9% 1,678 81.2% 942 4,298 35.7%
Apr-04 3,025 22.9% 1,638 47.6% 1,387 4,663 30.6%
May-04 3,350 20.3% 1,779 64.0% 1,571 5,129 32.5%
Jun-04 2,907 1.0% 2,025 77.5% 882 4,932 22.7%
Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC
Exportaciones e Importaciones segun principales rubros
Enero-Junio 2004
En millones de délares y variacién % de valor con respecto a 2003
Variaciéon
Exportaciones 2003 2004 Porcentual
En Millones de U$S Valor
Total 14,680 16,567 13%
Productos Primarios 3,923 3,814 -3%
MOA 4,550 5,950 31%
MOI 3,641 4,143 14%
Combustibles 2,567 2,660 4%
Importaciones 2003 2004 onarrcI:r:It(L)Jr;l
En Millones de U$S Valor
Total 5,838 10,068 72%
Bienes de capital 918 2,314 152%
Bienes intermedios 2,852 3,943 38%
Combustibles 288 531 84%
Piezas y accesorios bienes de capital 949 1,622 71%
Bienes de consumo, incluido automoviles 825 1,652 100%
Resto 6 7 17%

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC

Balanza Comercial seglin zonas econ6micas y paises seleccionados

Enero-Junio 2004

Millones de délares y var. porc. con respecto a igual periodo del afio anterior

L. Exportaciones Importaciones Saldo
Zonas Econdmicas
Us$S Var. % U$S Var. % Us$S
Total 16,567 13% 10,068 72% 6,499
Mercosur 2,976 9% 3,694 75% (718)
Chile 1,830 11% 194 59% 1,636
Resto de ALADI 802 44% 142 238% 660
NAFTA 2,132 5% 1,955 71% 177
UE 3,199 13% 1,963 66% 1,236
Asean, Corea, China,
Japén e India 2,643 - 1,201 76% 1,442
Medio Oriente 533 10% 36 71% 497
Resto 2,452 41% 884 68% 1,568

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC
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Sector Monetario

Intervenciones del BCRA y evolucién del tipo de cambio

Tipo de Cambio , Pesos /Ddlar Tipo de Cambio de Referencia del B.C.R.A.
Délar mayorista entre bancos Comunicacién A 3500
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s i
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Intervencion del BCRA en el mercado cam biario Intervencién del BCRA en el mercado cambiario
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Fuente: elaboracion propia en base adatos del BCRA
Intervenciones del BCRA en el mercado cambiario
Cifras en millones de U$S
Ventas en el Ventas por cuentay Compras en el Saldo de la
Fecha Mercado Mayorista orden del B.C.R.A. Mercado Mayorista Intervencién
Ago 02 408.2 109 1012.4 495.2
Sep 02 749.5 71.1 1081.3 260.7
Oct 02 740.7 46.1 1320.8 534
Nov 02 593.6 26.7 1138.1 517.8
Dic 02 660.1 22,5 1235.8 553.2
Ene 03 145.1 0 675.6 530.5
Feb 03 11.5 0 291.1 279.6
Mar 03 315 0 206.6 175.1
Abr 03 -194.5 0 136.8 331.3
May 03 -759.9 0 27.3 787.2
Jun 03 -1002.2 0 0 1002.2
Jul 03 -576.5 0 0 576.5
Ago 03 -122.9 0 0 122.9
Set 03 -73.3 0 0 73.3
Oct 03 -545 0 0 545
Nov 03 -509.9 0 0 509.9
Dic 03 -710.2 0 0 710.2
Ene 04 -560.0 0 0 560.0
Feb 04 -179.6 0 0 179.6
Mar 04 -455.0 0 0 455.0
Abr 04 -825.0 0 0 825.0
May 04 -835.0 0 0 835.0
Jun 04 -805.0 0 0 805.0
Jul 04 -575.0 0 0 575.0

Fuente: Reuters
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Monto de Letras en Circulacion al 5/08/2004

% Acumulado del

_— .. En % del
Vencimiento Moneda Monto Emitido Stock (por
Stock Total
moneda)
Aug-04 $ 937,783,000 11.98% 11.98%
CER 124,389,000 2.39% 2.39%
Sep-04 $ 1,077,991,000 13.77% 25.75%
Uss 59,720,000 100.00% 100.00%
CER 110,208,000 2.12% 4.51%
Oct-04 $ 750,802,000 9.59% 35.35%
CER 466,348,000 8.97% 13.49%
Nov-04 $ 472,662,000 6.04% 41.38%
CER 245,937,000 4.73% 18.22%
Dec-04 $ 861,580,000 11.01% 52.39%
CER 197,121,000 3.79% 22.01%
Jan-05 $ 564,920,000 7.22% 59.61%
CER 183,348,000 3.53% 25.54%
Feb-05 $ 529,939,000 6.77% 66.38%
CER 226,150,000 4.35% 29.89%
Mar-05 $ 726,962,000 9.29% 75.67%
CER 82,450,000 1.59% 31.48%
Apr-05 $ 319,510,000 4.08% 79.75%
CER 335,551,000 6.46% 37.94%
May-05 $ 674,661,000 8.62% 88.37%
CER 1,309,194,000 25.19% 63.13%
Aug-05 $ 509,952,000 6.52% 94.88%
CER 326,889,000 6.29% 69.42%
Nov-05 $ 29,055,000 0.37% 95.25%
CER 386,273,000 7.43% 76.85%
Mar-06 $ 312,493,000 3.99% 99.25%
CER 913,409,000 17.58% 94.42%
Jul-06 $ 59,030,000 0.75% 100.00%
CER 289,768,000 5.58% 100.00%
Total en circulacion en $: 7,827,340,000
Total en circulacion en USD: 59,720,000
Total en circulacion en $ ajustada por CER: 5,197,035,000

Historial de Subasta de Lebacs y Nobacs durante el mes de Junio de 2004

LEBAC NOBAC
Fecha Pesos Pesos con CER Pesos
Ajustables
6 M 12 M 24 M 12 M 18 M 24 M por CER
6-Jul-04 2.8 6.2 0.3 1.2 2.7
13-Jul-04 2.7 6.2 9.0 0.1 1.1 2.5
20-Jul-04 2.6 0.0 1.1 2.2 3.4
27-Jul-04 6.9 -0.1 1.0 2.1 3.3
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Agregados Monetarios
Depdsitos del Sistema Financiero Depdsitos del Sistema Financiero
2001-2004 portipo,2002-2004
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Reservas Internacionales del BCRA Total de Asistencia del BCRA
2001-2004 Redescuentos + Pases Activos
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Circulacion Monetaria Base Monetaria
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Base Monetaria y factores de explicacion - Cifras en millones de la moneda de origen
Saldos Factores de Explicacién de la Base Monetaria (en millones de pesos)
Variacion Variacién | Variacién Afio
30-Jul-04 | 30 dias antes 12 meses o
antes Diaria Mensual 2004
Base monetaria amplia 47,173 48,737 42,952 Base monetaria amplia -41 -1,564 495
Cuasimonedas 111 111 4,420 Cuasimonedas 0 0 -176
0
Base monetaria 47,062 48,626 38,532| |Base monetaria -41 -1,564 671
Circulacion monetaria 32,032 31,606 23,808 Circulacion monetaria 270 426 1,716
Cuenta corriente 15,030 17,020 14,724 Cuenta corriente -311 -1,990 -1,045
Cuenta Corriente en moneda extranjera @ 2,834 2,651 885 Factores de variacion
Asistencia a entidades financieras 20,960 21,035 21,722 |Sector financiero -23 -2806 -4,555
Redescuentos 20,960 21,035 21,512 Operaciones de pases -23 -2,659 -3,803
Pases activos 0 0 210
Sector publico -3 -152] -4,101
Pases Pasivos 3,603 944 0 Adelantos transitorios al Gobierno Nacional 0 0 1,730
Utilizacion de la cuenta del Gobierno Nacional -3 437 -463
Adelantos transitorios al Gobierno Nacional 8,099 8,099 5,358
Sin efecto monetario 8,099 8,099 Sector externo privado 76 1,905 12,466
Margen de financiamiento adicional 4843 4804 153
Titulos del BCRA 0 -248| -3,319
LEBACs 18,689 14,031 6,176
En pesos 12,942 12,592 6,176 Otros -91 -264] 25
Ajustables por CER 5,128 3,461 729
En délares @ 179 178 355| |Sector Publico ajustado por compra de divisas al mercado -3 -152 -5,106
En cartera para pases 5,747 1,439 0
NOBACs 881 826 0
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Tasas de Interés

Tasa de interés por depdsitos a plazo fijo Tasa de interés por depésitos a plazo fijo
En pesos, 30 a 44 dias de plazo En délares, 30 a 44 dias de plazo
S
S X
. c
< [}
z <
= z
=
§8383333333333333333 82333838383833333333
O C Q9 REL XES HAL 2 VAL XETS bca sl Scs55HAE 20s Q8L xS
882228835233802388¢8:28837 BR22283°336285228837
Tasa Call en pesos Monto operado en el mercado de call
operaciones a 15 dias de plazo operaciones en pesos a 15 dias de plazo
10.0 300.0
275.0
250.0 -
< ® 225.0
c o 200.0 1
@ o 1750 4
< @ 150.0
E g 125.0 4
£ 100.0 -
c 750
2 50,0 4
25.0
0.0
§3832838338383333333
VSO gL >SS HAT 2S5 L >2ES
B522283°3536285228837
Tasas de Referencia para la Garantia de los Depésitos
Tasa Nominal Anual
L 18-Feb-04 14-Jan-04 11-Dec-03
Depdsitos
$ Us$s $ Us$s $ Us$s
Cuenta Corriente 2.00%| s/oper 2.00%| s/oper 2.00%| s/oper
Caja de Ahorros 2.75%| 2.25% 2.75%| 2.25% 2.75%| 2.25%
Plazo Fijo:
De 30 a 59 dias 5.25% 3.00%| 6.00% 3.00%] 6.75% 3.00%
De 60 a mas dias 5.75% 2.75%] 6.50% 2.75%] 7.50% 2.75%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del BCRA
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Indicadores Macroecondmicos de la Argentina
1998 | 199 ( 2000 | 2001 | 202 | 2008 2o
May | Jun | Jul
QuatasNadondes(var. %red) (8
AB 39 34 08 -44 -109 87 1.2 nd n
Corano 3 27 | 07 57 | 14| a1 17 nd
Invarsién 69 128 | 68 | 157 | @®1| =1 519 nd n
ProducoBrutoNomind
A prediosdenercado (ennilescenill §) 9 3 224 9 313 g o) nd n
Ro hebitarte(@$) ganl 779 789 73§ 8ed 1039 10833(Y) nd n
Edtimedar Menaud de Adtividad Eoondmica- Var. %and 99 sd 084 424 -109 84 48 9d E
Indicede Praducddn Industrid - AEL
Conegadondiced (var. Y%and) 141 58 12 53 73 124 62 a5 n
IndicedePredos(va %onemd) #
IFC- Nivel Gergrdl Q71 18 07 19 44 37 Q7 08
IAM-Nivel Gergrd 63 12 25 53 187 20 13 ol 1
TipodeCarbioNomind (prarediobenosventa- SUSH 10 10 10 1q 337 29 299 29 2
IndicadoresLabordes
Tasadedesplen- BFH 124 138 147 B3 178 uy  uf )
Enouetade Ind cadores Lebardes- MTy SS(var %oarue) 2 22 -16 24 nd nd nd| nd| nd|
Indicede Daverdalabord - UTDT (var Yoanud) nd 477 R4 665 3L0 149 10,
Sadtor Fisedl
Tatd Recaudsd dn tributariasn AFP(ill. $) ey 464 20100  Bad w4l 224 12367 940 8
Resitado Firendero Sn Rivatizadones (ill. §) 419 7 6% 8%l 454 14 31| 151  nd
Sxtar Exdeno
Expartad ones FCB (mill. U x| B3y w44 weH 234 203 3w 29  nd
Inpartadiones AF (nill. USH) 34 K500 B9 203q 8w wad 17 20  nd
Bdazacomadd (il Usy) a9 217 1161  6xd 163 155 157 &) nd
QenaCariate(%dd FB) 49 43 33 17 89 45 03" nd nd
Sxtar Mondario
Depdsitostotales (ill $- findel pariadd) 742 811 e &% 7115 &7 RISy B2 I
Rrétarostades (il $-findd paiadd) 7220 201 69 /51 03B B84 Ba| 2047 D,
Resavesintameciordesdd BORA (nill. UShfinddl pariado) x5z s4o| 194 104 14119 1B 1750 18
Tasssdeinter és(%nomanel praredodd pariodd)
TesaCdl () - Hetal5diss 68 71 81 nd 134 16 28 17 2
HamHjo en$- Dadddias 74 81 83 66 6] 35 21 24 2
HamHjo enUSE- Dadddiss 64 64 70 69 19 0§ 05 04 o}

(@ Utinodatodspanibe

(#) Paralosdtcsmena des seocosdalavariad én paroatud mensd

(*) Detoscarespondietesd AB A priner trinetredd 2004

(**) Supardit dd primer trimestre de 2004 convartido por tipo de carti o benoos vendedar praredio i o trinestreao %dd AB dd priner trimestrede 2004
(") Rime Trinestrede 2004

Nota A patir dd 11/01/Q2, lcs cetos dedgpdsitosy prétamosen diaes seoanvieten apesss usandb intipo decarbiode §L.40 = USHL

20 Informe Mensual



Julio 2004

Panorama Internacional

Sintesisdelaevolucion delosprincipalesindicador esinter nacionales

Estados Unidos

Otros Indicadores

1 El Indice ISM, elaborado por € Institute for Supply Management, evallia
las tendencias de contraccion y expansion de la actividad mediante el
andlisis del sentimiento empresarial y los precios en relacion con las
nuevas Ordenes de compra. Un resultado superior a los 50 puntos indica
expansion mientras que, por el contrario, un resultado inferior indica
tendencia contractiva.

Informe Mensual

/

PIB [l Trimo4 |1 Trim04  |IVTrim03 [l Tim@3 |11 Trim03 |
Var. % Anualizada c/trim anterior
Red 300 450 420 820 310
Nominal 740 740 570 10.00 420
En billones de U$S
Red 107794 10,697.00 10,580.00 10,493.00 10,288.00
Nominal 11649 11,472.00 11,270.00 11,107.00 10,846.00
Produccion Jun 04 May 04 Abr 04 Mar 04 Feb 04
Indice 116.2 1165 1154 1145 1146
\Var. % mensua -0.30 110 0.80 -020 0.70
Capacidad Utilizada 77.20 77.80 76.90 76.50 76.60
..... Manufacturera 76.00 76.40 75.70 75.20 75.20
VentasMinaristas Jun 04 May 04 Abr 04 Mar 04 Feb 04
Var. % Mensual -1.10 120 -050 180 0.60
... EXAutos -0.20 0.70 -0.10 170 0.00
... Core -0.10 030 -0.10 180 0.00
Confianzade Jul 04 Jun 04 May 04 Abr 04 Mar 04 |v*
Consumidor
Indice 106.10 101.90 B20 R0 8330
Stuacion Presente 106.50 104.80 90.30 90.60 84.10
Expectativas Futuras 105.80 100.00 95.20 9450 9100
Inflacién Ponderacion Var. % Mengual

Jun 04 May 04 Abr 04 Mar 04
IPC 100 03 06 02 05
..... Energia 6.717 26 46 01 19
..... Alimentas 14.432 02 09 02 02
..... Core 78.851 01 02 03 04 v
Balanza Comerdal May 04 Abr 04 Mar 04 Feb 04 Ene04
Saldo -49.6 -519 -49.9 -48.6 -483
(mil mill. U$S

Exportaciones
Total 69.6 66.8 685 65.9 627
(mil mill. U$S)
.Var % m/m 41 -24 39 52 -17
Importaciones

Total 1192 1187 1184 1145 111
(mil mill. U$S) v
..Var % m/m 04 03 35 31 03

El Indice de Clima Empresarid 1SM* Manufacturero (Sn
egacionalidad) se ubico en los 62 puntos en € mes de julio,
aumentando 0.9 puntos con relacion ajunio. De este modo, €
Indice |SM mostrd & noveno mes consecutivo por encimadel
nivel de 60 puntoslo que muestraun sector manufacturero en
solido terreno de expans on. Cabe sefidar € aumento observa
do por & componente que registralas nuevas ordenes de pro-
duccién quedcanzdlos64.7 puntos (60 puntosd registro ante-
rior). Por otra parte, lamedicidn de los precios pagados por la
industria manufactureramostré unareduccion de 3 puntos ca:
yendo por tercer mes consecutivo, ubicandose en 77 puntos
(contra 80 puntos del mes anterior). El componente empleo
cayd por segundo mesconsecutivoluego deregidtrar e maximo
del aflo enmayo (61.9 puntos) d canzandoun nivel de57.3 pun-
tos.

El Resultado del Tesoro de junio mostré un superavit de U$S
19,100 millones, superando en U$S 3,000 milloneslacifraespe-
radapor losandigtas(U$S 16,000 millones). porloqued déficit
acumuladodd aofiscd 2004umoU$S327,000millones(21.6%
superior d déficit deigud periodo ddl afio anterior). Por otra
parte, losingresosexhiben unaumento del 3.5% parad mismo
periodo, explicado principa mente por lasubaenlosimpuestos
corpordivos, mientrasquepor otraparte, |osgastosend mismo
periodo aumentaron un 6.4%.

Las reventas de casas en € mes de junio mostraron un aza,
acanzando unnuevo nivel récord de6.95 millonesdeunidades
(entérminosanuaizados). Cabe adlarar quelascifrasde mayo
fueronrevisadasd dza, dcanzandolos6.81 millonesdeunida:
des d afo. Por otra parte, en lo que respecta a las ventas de
casas nuevas, etasbgjaron un 1%, pero 9 seconsderaquelas
expectativas de mercado que gpuntaban aunabga 15% luego
dd sdtodd mesde mayo,, lacifrade 1,326 millones de
unidades (entérminosanualizados) fuebienrecibida

Lospedidosinicdesdesegurodedesempleocrecieronen4,000
pedidos acanzandolos 345,000 enlasemanaguetermindd 24
dejulio pasado. El promedio mévil delasultimas cuatro sema-
nas(d 24/07/04) seubicaenlos 336,000 pedidos, nive rediva:
mente bajo en comparacion con € dela semanaanterior. Los
denominadospedidascortinuos, han mostradotambiénunaten-
denciaalabgaenlalltimasemana sendo € promedio mévil
delas ultimas cuatro semanasde 2,890 millones.
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Otros I ndicadores

v' Elindice PMI* de manufacturasdel mesdejulio se

ubico en los 54.7 puntos, 1o que evidencia que la
actividad contindiadentro de la zona de expansion,
como eraprevisto parael corto plazo, aumentando
0.3 puntos con relacién a mes anterior. El registro
de julio acanza el méximo histérico registrado en
mayo pasado, cuando el indice se ubico en este
mismo valor . Por otra parte, el PMI de servicios
no acompafio esta tendencia alcista, aunque tam-
poco bajo, registrando €l mismo nivel que en el
mes de junio (55.3 puntos).

Los precios de produccién industrial dejunio en el
Area Euro, no han cambiado con respecto al mes
anterior tal como se esperaba. Asi, la variacion
interanual fue del 2,4%,. Hay que sefialar que €
mantenimiento de |os precios en junio podria no
mantenerse en | 0s proximos meses dado que mien-
tras que el precio del barril de Brent cay6 un 5,7%
en junio con respecto a mayo, en julio los precios
han aumentado un 7,4% con respecto al mes ante-
rior. En este sentido, , aun cuando setenga en cuenta
el retraso con el que se produce latraslacion delos
precios de laenergiaal resto delos precios de pro-
duccion, no se espera una desaceleracion en los
preciosde produccionindustrial hasta2005, o que
haria factible una suba de los tipos de interés del
Banco Central Europeo parafines de 2004.

La tasa de desempleo de la Eurozona se mantuvo
en 9% en el mes de junio, igual guarismo que €
registrado en los dos meses precedentes. Las me-
nores tasas de desempleo seregistraron en Austria
y Luxemburgo (ambas en 4.2%), Irlanda (4.5%) y
Holanda (4.8%). Por otra parte Espafia contintia
mostrando la mayor tasa de desempleo (11.1%).

L E Indice PMI (Purchasing MangersIndex) es un Indice basado en la encuesta de mas de 3000 participantes de laindustriamanufacturera. Si €l
valor del indice se ubicapor encimadelos 50 puntos, este resultado i ndica una expansion en laeconomia, mientras que si se ubicapor debajo de
los 50 puntos, indica una contraccién. Los paises que participan parael indicador dela Eurozonason: Alemania, Francia, Italia, Espafia, Irlanda

y Austria.

22

Informe Mensual



Julio 2004 Panorama Internacional
MERCADOS INTERNACIONALES en el mes de Julio 2004
Variacion % respecto Variacion % en U$S respecto
Divisas Bolsas
30 Jul 30 Jun Mensual Anual 30 Jul 30 Jun Mensual Anual
Euro 0.831 0.820 1.41% 4.46% Estados Unidos
Libra Irlandesa** 0.79 Chelin Austriaco** 13.76) Dow Jones (N. York) 10139.71 10435.48 -2.83% -3.01%
Florin Holandés** 2.20 Franco Belga** 40.34 S&P 500 1101.72 1140.84 -3.43% -0.92%
Lira lItaliana** 1936.21 Markka Finlandés** 5.95 Russell 2000 549.83 591.52 -7.05% -1.27%
Franco Francés** 6.56 Franco Luxemburgués** 40.34 Nasdaq 1887.36 2047.79 -7.83% -5.79%
Marco Alemén** 1.96 Escudo Portugués** 200.48 CAC-40(Paris) 3647.10 3732.99 -3.66% -1.87%
Peseta Espariola** 166.39 DAX-30 (Frankfurt) 3895.61 4052.73 -5.22% -5.95%
Libra Esterlina 0.55 0.55 -0.08%  -2.00% IBEX (Madrid) 836.80 850.50 -2.98% -0.85%
DOlar Canadiense 133 134 0.38%  2.61% FTSE (Londres) 4413.10 4464.10 -1.07% 0.59%
Peso Argentino 2.98 2.9 051%  1.28% TSE 300 (Toronto) 8443.19 8545.58 -0.82% 0.09%
Real Brasilefio 3.04 3.08 -1.49%  5.09% MERVAL (Argertina) 966.10 945.45 167% -11.01%
Peso Chileno 643.25 635.00 130%  8.25% BOVESPA (Brasil) 22336.87 21148.91 7.22% -4.41%
Peso Mexicano 11.42 11.50 0.68%  172% IPSA (Chile) 1520.85 1482.98 1.24% -5.37%
Bolivar Venezolano 1920.00 1920.00 0.00%  20.00% IPC (México) 10116.39 10281.82 -0.94% 13.08%
Yen 111.21 108.86 216%  3.45% IBC (Venezuela) 25611.18 25285.17 1.29% -3.88%
Dodlar Hong Kong 7.80 7.80 0.00% 0.46% Nikkel (Tokyo) 11325.78 11858.87 -6.51% 2.54%
Ringgit Malayo 380 380 0.00%  0.00% Hang Seng (Hong Kong) 12238.03 12285.75 -0.39% 3.13%
Peso Filipino 56.04 56.08 -0.07% 0.85% KLSE (Malasia) 833.98 819.86 1.72% 5.04%
Bath Tailandés 4133 40.96 0.90% 4.21% PSI (Filipinas) 1584.70 1579.40 0.41% 8.95%
Rupiah Indonesa 9148.00 9400.00 -2.68% 8.45% SETI (Tailandia) 636.70 646.64 -2.42% -20.87%
Won Coreano 1168.00 1155.00 113%  -2.01% JKSE (Indonesia) 756.98 732.40 6.20% 0.88%
Rublo Ruso 29.11 29.08 011%  -0.48% KOSPI (Corea) 735.34 785.79 -1.46% -1.43%
LiraTurca 1470000.00  1487000.00 -1.14% 4.26% RTSI (Rusia) 540.27 583.32 -1.38% -3.23%
Forint Hingaro 206.68 206.69 0.00%  -1.58% ISE Nac-100 (Turquia) 19380.86 17967.60 9.11% -0.19%
BUX (Hungria) 11680.65 11536.95 1.14% 25.12%
Commodities
Variacion % respecto Variacion % respecto
30 Jul 30Jun Mensual Anual 30 Jul 30Jun Mensual Anual
Petroleo ("WTI") 43.23 36.08 19.82% 31.48% Trigo (USSx Tn)) 138.76 143.17 -3.08% -7.13%
Oro("onzatroy”) 39150 394.55 0.77% 5.73% Maiz (U$S x Th.) 8171 9859 -17.12% -4.57%
Plata 6.55 5.85 11.97% 10.08% Soja (U$Sx Tn.) 152.00 201.00 -24.38% -27.62%
CRB 267.78 265.94 0.69% 5.33% Azlcar (U$Sx Tn.) 177.03 157.85 12.15% 38.45%

Nota: ** Conversion fija a Euro.

Los precios de los granos son spot
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Bonos Brady Bonos del Tesoro - EEUU (**)
V ariacién respecto Variacién en PB respecto
30 Jul 30 Jun Mensual Anual 30 Jul 30 Jun Mensual Anual
Argentina 3 meses 1.45 1.30 15 52
Par Bond 51.750 51.750 0.00% 3.50% 6 meses 1.75 1.67 8 74
FRB 27.250 28.000 -2.68% -5.22% 2 afios 268 269 0 84
Discount 49.500 49.500 0.00% -2.94% 5 afios 3.69 3.78 9 47
10 afios 4.47 4.59 -12 22
Brasil 30 afios 5.20 5.30 -10 12
Discourt "Z" 81.875 79.875 2.50% -5.35% FED EUNDS 131 1.38 5 3
C-Bond 94.375 92.125 2.44% -4.37%
Par Bond "Y" 81.375 78.875 3.17% -6.73% Bonos del Tesoro - Alemania (**)
Variacién en PB respecto
Venezuela 30 Jul 30 Jun Mensual Anual
Par 92.500 89.000 3.93% -1.07% 2 afios 262 271 9 16
DCB 96.750 95.313 151% 1.84% 5 afios 3.46 358 12 4
FLIRB 97.563 96.000 1.63% 2.03% 10 afios 421 431 10 9
20 afios 4.70 4.80 -10 -11
Peru 30 afios 482 4.92 -9 -11
PDI 88.250 86.250 2.32% -5.36% Bonos del Tesoro - Gran Bretafia (**)
FLIRB 83.500 82.750 0.91% -6.83% Variacion en PB respecto
30 Jul 30 Jun Mensual Anual
Bulgaria 3 meses 4.89 477 12 91
IAB 100.125 100.375 -0.25% 1.78% 1 afio 4.89 4.42 47 116
Discount 100.250 100.125 0.12% 1.01% 2 afios 5.00 482 18 70
FLIRB 100.125 100.375 -0.25% 0.88% 5 afios 512 506 7 54
10 afios 5.09 5.09 0 32
Polonia 20 afios 491 5.01 -10 11
Par 84.875 83.750 1.34% -3.55% 30 afios 4.80 482 P 11
LIBOR (180) 1.98 1.94 4 76
Bonos del Tesoro - Japén (**)
Variaciéon en PB respecto
30 Jul 30 Jun Mensual Anual
3 meses 0.01 0.01 0
6 meses 0.01 0.02 -1 (0]
1 afio 0.08 0.08 -1
2 afios 0.23 0.22 2 12
5arios 0.89 0.84 5 29
10 afios 1.85 1.78 8 49
20 afios 2.45 2.31 14 60

(**) Expresados como tasas de rendimiento
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Sintesisdelaevolucion delosprincipalesindicador esbur satiles

Durante el mesdejulio de 2004, el Indice Merval su-
bi62.18%y el M.AR 1.91%, ambos medidos en pe-
sos, en tanto que en dolares el azafue de 1.67% y
1.40%, respectivamente.

El IndiceM.AR cerré el mesen 903.38 puntos, mien-
tras que el Indice Merval se ubico en 966.10 puntos.

El Indice de Bonos |AMC, medido en pesos, registré
una variacion positiva mensual del 1.35%; el Indice
de Bonos Corto en délares mostré unasubadel 2.35%,
en tanto que el Indice Largo registrd un ascenso de
2.38%. En el mes, €l Indice de Bonos Corto en pesos
presentd un incremento del 2.69%, mientras que el
Indice Largo anotd una suba de 0.32%. El Indice
Brady, en tanto, presentd unavariacion positivamen-
sual del 0.04%.

La distancia entre el Indice Merval y el Bovespa,
ambos medidos en ddlares, se ampli6 durante €l mes
de julio. Esto se debe a que mientras el mercado
accionario de Brasil, medido en ddlares, registré una
suba del 7.22%, el Indice Merval mostré un ascenso
del 1.67%.

Debido a la mejor performance evidenciada por €
Indice Merval, la distancia existente entre éste y €l
Indice de Bonos IAMC, ambos en pesos y con base
1/1/95 =100, seamplid alolargo del mes, evidencian-
do unadistancia 0.51% mayor.

Lavolatilidad del Indice Merval, calculada sobrelas
Ultimas 40 ruedas bursétiles, mostré una tendencia
decreciente durante el mesdejulio de 2004. Al 30/07/
04, lavolatilidad del Indice Merval erade 29.34%, en
tanto queladel Indice M.AR, paralamismacantidad
de ruedas, era de 30.10%.

Lacorrelacion entreel IndiceMerval y €l Dow Jones,
considerando las 120 ruedas, se amplié en € mesde
julio con relacion a mes anterior. Asi, al 30/07/04 se
ubico en 23.20%. En tanto que, lacorrelacion del In-
dice M.AR y &l Dow Jones para la misma cantidad
de ruedas seincremento, yaque el Ultimo diadel mes
llegd a12.50%.

Informe Mensual
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En el mes de julio de 2004, la accién del Merval de
mejor performance fue Bansud (BSUD), que eviden-
Ci6 una suba del 13.32%, mientras que la accion que
maés cay0 fue Comercia del Plata(COME), con una
baja del 6.00%. Por otra parte, la accion del panel
general con mayor rendimiento en el mesfue Polledo
(POLL), que registré un ascenso del 31.82%.

Los mejoresrendimientosdelos Titulos PiblicosNa-
cionales correspondieron alos Bonos Global es Exter-
nos y alos Bonos de Consolidacién de Deuda Pro-
veedores en Pesos; GOO06 (+8.05%), GE17 (+6.74%),
PRO7 (+6.38%) y GJ15 (+5.81%). Por otra parte,
los Titulos Publicos Provinciales que se destacaron
en el mesdejulio fueron losbonosdelaProvinciade
Corriente. (BCOR1: +86.11%) y de Chaco (CCH1:
+25.19%).

En julio de 2004, el volumen negociado en acciones
totaliz6 $ 617 millones. El volumen operado promedio
diario fue 13.13% menor que €l registrado el mesan-
terior. Cabe recordar que en julio las ruedas bursati-
lesfueron 21.

El volumen efectivo negociado en Titulos Publicosfue
de $ 2,564 millones. En e Mercado de Concurrencia,
las operacionesreadizadas al canzaron 1os $ 649 millo-
nes, y en la Rueda Continua se negociaron $ 1,914
millones. El volumen operado promedio diariodejulio
fue 19.63 % menor que el registrado el mes anterior.

El volumen negociado en CEDEAR’s sumé $ 166
millonesen & mes. El volumen operado promediodiario
del mesfue 40.73 % superior al verificado en junio.

Por su parte, e dolar futuro -INDOL - registré 2 ven-
cimientos en alza en su cotizacion respecto del mes
anterior, siendo e que massubi6 el correspondienteal
30dejulio de 2004 con unavariacion positivadel 0.34
%. Por otraparte, sdlo el vencimiento a 31 de agosto
de 2004 registré unabaja, siendo éstadel -0.10 %.

Lastasasimplicitas utilizadas paracomparar €l rendi-

miento delos contratos con rel acién a otras alternati-
vasdeinversion disponibles (plazosfijosy LEBAC'S)
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registraron variaciones dispares a lo largo del mes.
Respecto al cierre del mesanterior, dos vencimientos
evidenciaron azas en sus tasas, siendo la que més
subié lacorrespondiente a vencimiento del 30 de sep-
tiembre de 2004, con una variacion de 155 p.b. El
rango de tasas se ubicd entre un maximo de 8.35% y
un minimo de 5.36%, correspondientes a los venci-
mientos de agosto y octubre respectivamente.

4,044, en tanto que e volumen total operado men-
sua sumd 6,627,206 pesos. El contrato mas operado
fue el correspondiente al vencimiento 30 dejulio de
2004 con 3,706,296 pesos, 55.93% del total .

v' A partir del mes de junio, quedé habilitado parala

negociacion a plazo del Indice de Tipo de Cambio
Peso-Délar (INDOL) el vencimiento enero de 2005.

v Lacantidad de contratos abiertos al 30 de julio sumé
Apartado |: Comunicacionesdel Merval RelativasalaOperatoriaBursatil
(Julio 2004)
Fecha Nimero Mativo
IMontos minimos de negociaci6n, con rdacion alas normes contenidas en laCir.3291
6-du-04 | C. 11128
I ncorporacion Titulo de Deuda F deicomi o Financdiero Cédulas Hipotecarias Argentined
27-u-04 | C 11140 |Serie12004 (TCHSI) en Plazo Firme, Pase'y Caucion Bursdtil.
29-u-04| C. 11143 |Resnlucion Generd delaCNV Nro. 469/04
0u-0a| ¢ 11146 |'NPOL: Hetilitacion de vencimiento de Enero 2005
0u-04| C 11147 |POVAY: Habilitacion de vencimiento de Enero 2005
Rendimientos de Titulos Publicos y Privados en el mes de Julio 2004
l. Brady
l. Bonos Largo $
l. Bonos IAMC 135%
M.AR 191%
Merval 2.18%
l. Bonos Cortos U$S | 2.35%
l. Bonos Largo U$S | 2.38%
l. Bonos Corto $ | 2.69%
X X X o\° o\°
‘_|| o - N ™
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PANEL LIDER
Mayores Rendimientos Menores Rendimientos
Transp gas del Sur | 6.75% PBE 000%
Tenaris | 816% Molinos -1.11%
Alar | 01%% Gupo Hmao 9%
Gdlica
Bansud 1332% Comercial del Plata 6.00%
S £ £ £ £ £ £ s % o < - < o
S 8 8 B F 5 3 8 7 2 2 3 ] &
PANEL GENERAL
Las que mas Ganaron Las que mas Perdieron
Longvie | 1628% Sartander -9.63%|
Cinba | 2039% Alpargatas -1000%
Grafiex | 36520 Galicia -1023%|
Polledo 3L8% Oesud | -11.08%
A 5 5 5 5 5 5 5 < < <
g & & & & & £ 3 3 ? i
— — N N ™ o™ '
Indice de Bonos IAMC en Pesos (Base 1/1/95=100) Indice de Bonos IAMC en Délares (Base 1/1/95=100)
Variacion Variacion Variacion Variacion
30-Jul-04 mensual desde Ponderacion 30-Jul-04 mensual desde | Ponderacion
31-Dic-03 31-Dic-03
Bonos cortos en pesos 276.01 2.69% 13.78% 2.95%] [Bonos cortos en pesos 277.59 2.17%| 12.36% 2.95%
Bonos cortos en délares 188.45 2.35% 4.88% 26.18%] |Bonos cortos en ddlares 63.83 1.83% 3.55% 26.18%
Bonos Largos en pesos 552.33 0.32% 16.89% 27.00%] |Bonos Largos en pesos 402.92 -0.19%| 15.41% 27.00%
Bonos Largos en dolares 332.83 2.38% 9.53% 32.82%] |Bonos Largos en ddlares 112.16 1.86% 8.15% 32.82%
Bonos Bradys 527.92 0.04% 2.35% 11.05%] [Bonos Bradys 178.76 -0.47% 1.06% 11.05%
Indice de Bonos IAMC 400.05 1.35% 7.26% 100.00%] [indice de Bonos IAMC 135.46 0.84% 5.90% 100.00%
Especies Listadas y Capitalizacion Bursatil
Especies listadas en la BCBA, al 4 de agosto 2004
Instrumento Especies | Emisores Capitalizacion Bursatil
Acciones 179 108 250 Base100=Dic'01
ON 180 75 200
Bonos Publicos 208 23 250 BEns$ BEn USS
FCI 10 10 200 |
Fideicomisos Financieros 191 86 150 |
Cedears 200 2 100 |
CCF 551 1 50 |
Certificados de Custodia 27 1 o4
Cedros 274 58 SN NN NN NN NN AN BN B INR IR BRII IS I
- A g A g R [ QU
_(I?h;ec:ues de Pago Diferido - ;?8 13 ggfﬁggggpggcgggggggggﬂgggggﬁgggggﬂ
ota ;

Fuente: BCBA
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Indice Merval vs. Bovespa/Indice de Bonos |IAMC

Indice de Bonos IAMC vs Merval (1/1/95 =100)
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Carteras Merval y M.Ar

Estructura proyectada de las carteras de los indices MERVAL y M.AR
Periodo 01/04/2004 al 30/07/2004

MERVAL M.AR
Coeficiente de Coeficiente de Cantidad Cierres al Coeficiente de Coeficiente de Cantidad Cierres al
Especie Part. Gral. Acum. Part. Estimada Tedrica 30/7/2004 || Especie Part. Gral. Acum. Part. Estimada Teorica 30/7/2004
GGAL 0.223733 27.48% 172.41585 1.540||GGAL 0.200000 24.52% 143.8412089 1.540
PBE 0.376596 18.78% 61.70507 2.940|PBE 0.359461 19.55% 60.0732784 2.940
ACIN 0.503484 15.59% 50.02915 3.010||ACIN 0.491827 16.23%  48.7061315 3.010
BSUD 0.583102 9.78% 32.02990 2.950|[BSUD 0.574882 10.18% 31.1828662 2.950
TECO2 0.652421 8.52% 14.76957 5.570|TECO2 0.647193 8.87% 14.3789880 5.570
TS 0.686535 4.19% 3.81931 10.600|[FRAN 0.681934 4.26% 7.1254469 5.400
FRAN 0.719837 4.09% 7.31900 5.400|[ERAR 0.711009 3.56% 2.3251288 13.850
ERAR 0.747709 3.42% 2.38829 13.850[[TGSU2 0.736910 3.18% 11.3387446 2.530
TGSU2 0.772538 3.05% 11.64674 2.530|(ALUA 0.759988 2.83% 6.8897215 3.710
ALUA 0.794661 2.72% 7.07687 3.710/|COME 0.780220 2.48% 47.6786937 0.470
COME 0.814057 2.38% 48.97381 0.470||MOLI 0.798503 2.24% 5.7040994 3.550
INDU 0.815636 2.10% 7.9732557 2.380
100% 100%
Total de empresas de la cartera proyectada = 11 Total de empresas de la cartera proyectada = 12
Empresas entrantes con la actual proyeccion: ERAR Empresas entrantes con la actual proyeccion: ERAR
Empresas salientes con la actual proyeccion: INDU, MOLI Empresas salientes con la actual proyeccion: -

Cartera del Indice de Bonos

Cartera de Indicede Bonos|AMC - Julio / Septiembr e 2004

Indice de Bonos IAMC

Corto en Pesos 3.82%

Largo en Pesos 36.49%

Corto en Délares 28.33%

Largo en Délares 18.20%

Bradys 13.15%
Corto en Délares 28.33% L argo en Ddlares 18.20%
GDO08 91.23%|RG12 85.90%
TY05 3.529%|RA13 14.10%
GE17 2.98%]L argo en Pesos 36.49%
RY (05 2.27%|NF18 33.66%
PR12 41.91%
Corto en Pesos 3.82% |PRES 24.43%
RS08 80.53%]Bradys 13.15%
RFO7 14.80%|PAR 59.92%
PR11 4.67%|FRB 18.85%
DISC 21.23%
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Indice de Tipo de Cambio Peso-Ddlar, INDOL
Resumen de Negociacion - Mes de Julio de 2004
Cotizacion % Variacion Tasa Implicita  Tasa Implicita Volumen Contratos
Vencimiento 30-Jul Mensual vs Plazo Fijo vs LEBAC Mensual en Abiertos
(TNA al 30/07)  (TNA al 30/07) Pesos al 30/07
30-Jul-04 2,975 0.34% n/d n/d 3,706,296 1,340
31-Ago-04 2,997 -0.10% 8.35% 8.05% 657,260 1,356
30-Sep-04 3,010 0.33% 6.92% 6.73% 75,250 654
29-Oct-04 3,015 0.00% 5.36% 5.26% 2,188,400 694
Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales Total 6,627,206 4,044

Estructura Temporal de las Tasas Implicitas
10.00%
9.00% -
8.00% -
7.00% -
6.00% -
5.00% -
B00% 4 - - - - - e
3.00%
31-Ago-04 30-Sep-04 29-Oct-04
Evolucion del Precio del Contrato Evolucion del Precio del Contrato
Vencimiento Julio '04 Vencimiento Septiembre '04
2,990 3,050
2.960 3030 deviiiiiiinniiiiiintiinstiintnonnn
2930 3,010 0o N
2,900 e 1 | R
2,870 20970 boouiisisisssaiiesasiisasaosanacs
2,840 2,950
FEEEEEEEEE R
R A R - R R
Evolucion del Precio del Contrato Evolucion del Precio del Contrato
Vencimiento Agosto 04 Vencimiento Octubre 04
3,040 3,060
3,010 3,050
2,980
bedd oa0
2'860 3,020
2,830 3,010
2,800 3,000
£5555522332333533
SEene e~ IT 923888
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Resumen de Indicadores Bursatiles

1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 210
Jun Jul
Titulos Privados (*)
Indice Mervd 519 649 688 430 550 417 295 525 1,072 945 966
Indice Merva Argentina 550 409 270 477 1,015 886 903
Indice Burcap 675 793 1,017 784 995 735 811 1,561 2,540 2,264] 2,374
Indice Generd delaBCBA (1) 16,238| 18,495| 23,072 19,866| 21,090, 16,331 13,342| 25509 48,256] 41,560 43,241,
Capitaizacion Bursdtil (mill $) (*) 33 45 59 45 84 166 192 48 542 556 539
Capitdizacion Bursétil (% dd PBI) 15% 17% 20% 15% 33% 58% 71% 111%, 173%) 148%) 143%)
TitulosPablicos(* y 2)
Indice de Bonos IAMC 130 165 180 192 222 249 152 330 373 395 400
Indice de Bonos Cortos
En pesos 140 188 194 210 246 281 188 201 242 269 276
En ddlares 101 123 130 150 171 187 166 171 180| 184 188
Indice de Bonos Largos
En pesos 175 260 267 277 298 208 208 348 473 551 552 -
En délares 112 158 175 176 191 205 112 233 304 325 333
Indice de Bonos Brady 128 163 179 186 21 263 133 498 516 528 528
Volumen operado promedio diario (**) 136.08| 13841| 17469 12359| 59.80| 7053| 77.04| 17800| 34657 26658] 23156
Titulos Publicos (mill $) 264.44| 51800| 27110, 14261 12428 11092 66.51| 130.21| 196.84] 151.92 122.10]
Acciones (mill $) 126.95| 123.88| 153.81| 10500, 36.96 2411 17.35 17.78 62.13, 37.20 29.37|
Pases y Cauciones (mill $) 6.38 831 1120 1241] 1902 35.86 53.23| 130.02 63.67 65.02 63.31]
CEDEAR (mill $) 0.00 0.00 0.00 0.20 0.45 5.50 317 24.88 13.63, 5.62 7.90
Préstamos (mill $) 0.15 197 4.38 3.05 1.16 177 1.24 214 3.14 1.81] 2.5]]
Opciones (mill $) 145 212 3.02 127 031 0.26 0.37 0.64 5.90 2,71 2.61
Obligaciones Negociables (mill $) 105 200 204 145 084 172 1.28 043 0.43 1.43 315
Indices (mill $) 0.00 0.00 0.01 0.00 0.05 0.52 0.01 1.36 1.00] 0.52 0.32
CEDROS 0.65 0.01 0.00 0.01
ADR (mill $) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.02 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros Titulos de Deuda (mill $) 0.00 0.05 0.15 0.19 0.95 0.73 0.36 0.03 0.00 0.30 0.19
Warrant (mill $) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00
Fondos (mill $) 0.10 0.09 0.09 0.02 0.04 0.03 0.01 0.06 0.00 0.00 0.00
LIBOR 180 dias (% anud) (*) 550 562 584 507 6.3 6.20 1.98 1.38 1.2 1.94 1.98
Tasadd Tesoro EEUU (% anud) (*)
6 meses 5.17 5.34 524 4.4 5.68 5.84 1.83 125 1.02 1.67| 1.75]
2 afos 44 6.21 51 317 159 1.84 2.69 2.68
5 afios 5.38 6.21 5.76 4.53 6.27 5.01 4.42 273 3.22 3.78 3.69
10 afios 5.60 6.43 5.80 4.65 6.37 513 511 381 4.26 4.59 4.47
30 afios 5.95 6.64 5.98 5.09 6.43 5.44 554 4.78 5.08 5.30 5.20

|
(*) Corresponde al Ultimo diadel periodo.

(**) A partir dd 19/11/01, se dispuso que los volumenes de Pase y Caucion se informen conjuntamente sin discriminar por especie. En @ cuadro, los vaores
correspondientes a afio 2000 y 2001 se han gjustado seglin la nueva metodologia.

(2) A partir de Oct '01, se consideraa nuevo indice denominado INDICE BOLSA - G
(2) Los indices de titulos publicos eaborados por € |AMC empezaron a construirse a partir del 2/1/95.
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Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones
Composicidn del Fondo de Jubilaciones y Pensiones
Monto en Junio Jun-04 May-04 Jun-03

en miles de pesos

% sobre el total % sobre el total % sobre el total

d
Total de Fondos Administrados > 47,659.73 100% 100% 100%
. . e ‘
Disponibilidades 7 1,177.83 2.47% 2.52% 0.90%
/|
Inversiones / 46,481.90 97.53% 96.59% 99.10%
Titulos Publicos Nacionales: 31,171.02 65.4% 65.3% 73.20%
A mantener al vencimiento 422.08 0.89% 0.89% 0.86%
Negociables 28,423.53 59.64% 59.56% 10.68%
Préstamos al Gobierno Nacional garantizados 2,325.43 4.88% 4.77% 61.65%
Otros 9.00 0.02% 0.02% 0.02%
Titulos emitidos por Entes Estatales: 939.50 1.97% 2.07% 1.88%
A mantener al vencimiento - 0.00% 0.00% 0.00%
Negociables 25.64 0.05% 0.05% 0.09%
Gobiernos Provinciales y Municipalidades 913.85 1.92% 2.01% 1.79%
Obligaciones Negociables: 1,019.94 2.14% 2.17% 1.35%
De Largo Plazo 725.97 1.52% 1.57% 0.48%
De Corto Plazo 293.97 0.62% 0.61% 0.87%
Convertibles - 0.00% 0.00% 0.00%
Plazo Fijo: 1,999.66 4.20% 3.86% 3.16%
Certificados de Depositos a Plazo Fijo 943.80 1.98% 2.24% 3.10%
Depdsitos a Plazo con Rendimiento Variable 1,055.86 2.22% 1.62% 0.07%
Certificados de Depésitos a Plazo Fijo c/canelacion ar - 0.00% 0.00% 0.00%
Acciones: 4,948.31 10.38% 10.44% 8.16%
De Sociedades Anénimas 4,634.35 9.72% 9.78% 7.73%
De Empresas Publicas Privatizadas 313.96 0.66% 0.66% 0.43%
Fondos Comunes de Inversion: 1,280.04 2.69% 2.06% 1.07%
Titulos de Estados y Sociedades Extranjeras 4,458.81 9.36% 9.40% 8.35%
Futuros y Opciones - 0.00% 0.00% 0.01%
Cédulas y Letras Hipotecarias: 10.55 0.02% 0.00% 0.00%
Fondos de Inversién Directa 21.42 0.04% 0.04% 0.15%
Fideicomisos Estructurados y otros 103.84 0.22% 0.16% 0.54%
Economias Regionales 528.61 1.11% 1.11% 1.08%
Rentabilidad Promedio del Sistema (tasas anuales) Fondo de Jubilaciones y Pensiones
56000
48000
90%
40000
70% é 32000 /'
g /
50% 5 24000
. E 16000 ‘/V
8000
0% L] $ $ % 3% % 8 3 3 ¥ 8 3
~ ~ ® e 9 do o e ta e e lm 2 3 oy 3 g g g 3 73 3 g
2 8 % 88 2 £% =828 28 28 o8 28 5208 = = 5 2 8 2
L 4 & 99 o S99 5588 383 33 g4 88
g 2 3 3
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Julio 2004

Patrimonio Administrado por los Fondos Comunes de Inversion

PATRIMONIO VARIACIONES
TIPO DE FONDOS imoni icipacio
eoml) odoiondo | M| ST A®
En pesos $4,551.83 -5.58% -12.71%! 29.68%
Renta Variable 1,023.34 22.48% -0.48% 11.69% 165.45%
Renta Mixta 114.67 2.52% 3.33% -4.18% 10.39%
Renta Fija 22353 4.91% 6.13% 98.84% 204.91%
Plazo Fijo 2,957.68 64.98% -8.43% -24.09% 5.70%
De Dinero 232.60 511% -3.45% 36.90% 65.91%
En dolares USD 432.34 2.20% -2.04% -11.16%
Renta Variable 157.03 36.32% -1.13% 6.73% 32.94%
Renta Mixta 29.85 6.90% 57.37% 44.44% -7.14%
Renta Fija 105.88 24.49% 0.67% -6.37% -16.28%
Plazo Fijo 103.65 23.97% -0.48% -7.09% -16.59%
De Dinero 14.19 3.28% 0.00% -47.79% -71.02%
Cerrado 21.73 5.03% 0.00% 0.00% -40.71%

Participaciones por Tipo de Fondo

Fondos Comunes de Inversion en Pesos
Participacion por Tipo de Fondo

De Dinero
5%

Renta
Variable

Plazo Fijo 22%

65%

Renta Mixta
3%

Renta Fija
5%

36

Renta Mixta
7%

Renta Fija

24%

Fondos Comunes de Inversion en Délares
Participacion por Tipo de Fondo

Plazo Fijo
24%

De Dinero
3%

Cerrado
5%

Renta
Variable
37%
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Inversores Institucionales

Fondos Comunes de Inversion
al 30 de Julio 2004

FONDOS CON MAYOR
PATRIMONIO

PATRIMONIO

CALIFICACION

Patrimonio Participaciéon x

CLASIFICADOS POR TIPO (en millones) tipo de fondo DE RIESGO
Renta Variable Dolar Estadounidense 157,030,531
i+ Crecimieno Clase B 60,631,608 38.61% raA
Superfondo Europa Clase B 25,414,969 16.18% AA
Superfondo Latinoamerica - Clase B 21,611,377 13.76% A-
Consultatio American Fund 15,748,872 10.03% raA
Renta Variable Peso 1,023,052,410
Schroder Europa 220,777,476 21.58% raA
Schroder Latin America 186,227,290 18.20% raAA
Schroder USA 159,152,824 15.56% raAA
FBA Calificado - Clase B 94,657,743 9.25% A
Renta Mixta Dolar Estadounidense 29,850,977
Copernico Event Driven - Clase B 8,884,379 29.76% raBBB
Consultatio Balance Lat Am Fund 7,780,402 26.06% raA
Superfondo Mix | 3,331,698 11.16% BB
FBA Total - Clase MD 3,225,846 10.81% D
Renta Mixta Peso 114,668,195
Toronto Trust 87,774,304 76.55% raA
i + Balanceado Clase B 9,699,294 8.46% raA
1784 Mix Crecimiento - Acciones Pesos 6,911,734 6.03% N/A
Pellegrini Integral 2,971,545 2.59% N/A
Renta Fija Dolar Estadounidense 97,287,531
Superfondo 2001 Letes Dolares 18/01/2002 22,569,887 23.20% N/A
i + Renta Fija Clase B 12,287,714 12.63% raBBB+f
FBA Renta Fija - EP 11,587,750 11.91% D
FBA Renta - Clase AMD 6,198,033 6.37% C
Renta Fija Peso 223,526,500
Superfondo Renta $ 53,967,305 24.14% N/A
Gainvest 41,639,745 18.63% A-
Schroder Renta Fija 36,271,470 16.23% raAAAf
Tavelli Mix 13,225,158 5.92% raBBB
Plazo Fijo Dolar Estadounidense 103,647,296
Super Ahorro U$S - Clase A Letes 29,963,845 28.91% N/A
Super Ahorro U$S - Clase A 22,158,067 21.38% N/A
SB Prime Fund Clase - A 12,898,434 12.44% BB-RW N(f)
Pellegrini Renta Dolares - Serie 2 9,105,936 8.79% N/A
Plazo Fijo Peso 2,957,683,314
Super Ahorro $ - Clase B 374,728,283 12.67% BBB
Rembrandt Ahorro Pesos 365,583,687 12.36% A+
Pellegrini Renta Pesos 318,693,441 10.78% N/A
1784 Inversion Pesos - Clase A 318,407,515 10.77% BBB
De Dinero Dolar Estadounidense 14,192,956
Fima Money Market Dolares - Clase C (Letes) 14,192,956 100.00% AAA(mM)
De Dinero Peso 232,602,761
Provincia Pesos 103,934,382 44.68% b-m
Fima Money Market Premium - Clase B 67,833,408 29.16% BBB-
Fima Money Market Premium - Clase A 41,492,754 17.84% BBB-
Fima Money Market Dolares - Cedros R 7,022,169 3.02% AAA(mM)
Cerrado Dolar Estadounidense 21,733,000
Rembrandt Plus (En proceso de liquidacion) 21,733,000 100.00% AAA(mM)

Informe Mensual
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NOTAS:

ACCIONES
M. CONCURRENCIA

R. CONTINUA

T.PUBLICOS
M. CONCURRENCIA

R. CONTINUA

CEDROS
M. CONCURRENCIA

O. NEGOCIABLES
M. CONCURRENCIA
R. CONTINUA

CEDEAR
M. CONCURRENCIA

FONDOS
M. CONCURRENCIA

WARRANT
M. CONCURRENCIA

OTROS T. DEUDA
M. CONCURRENCIA
R. CONTINUA

ADR
M. CONCURRENCIA

INDICES
M. CONCURRENCIA

CAUCIONES Y PAS
M. CONCURRENCIA
R. CONTINUA

PRESTAMOS
OPCIONES
CHEQUES DIFERID

EJERCICIOS (2)
VTA. EN CORTO (2)

TOTAL

CONTADO
PLAZO

CONTADO
PLAZO

CONTADO

PLAZO

CONTADO

CONTADO

CONTADO
PLAZO

CONTADO

CONTADO

CONTADO

CONTADO
CONTADO

CONTADO

PLAZO

JULIO

616,680,745
616,680,745
616,652,645
28,100

0

2,564,015,658
649,660,850
649,660,850

0
1,914,354,808
1,911,347,242
3,007,567

237,013
237,013

66,174,037
25,313,972
40,860,065
40,860,065

0

166,002,334
166,002,334
166,002,334

30,000
30,000

0
0

4,036,805
2,607,484
1,429,322

0
0

6,635,425
6,635,425

1,329,467,384
1,314,665,104
14,802,281

52,632,749
54,727,017
2,221,352

2,795,720
1,086,379

4,862,860,520

JUNIO (1)

783,875,024
783,875,024
781,971,124
1,903,900

0

3,190,393,041
681,494,457
681,494,457
0
2,508,898,584
2,488,387,689
20,510,895

54,552
54,552

29,948,411
10,469,998
19,478,412
19,478,412

0

117,959,312
117,959,312
117,959,312

0
0

0
0

6,286,317
446,479
5,839,838

0
0

10,846,950
10,846,950

1,365,349,286
1,352,163,833
13,185,453

38,442,231
56,960,383
1,154,142

55,594,952
2,372,336

5,601,269,648

Volumenes Julio 2004 y corregidos de Junio 2004-en $ -

(1) Nos referimos como vol(imenes corregidos a los valores con las correcciones de la Caja de Valores. El mes corriente no presenta tales correcciones para los tltimos 3

dias del mes ya que las mismas se efectuan a las 72hs posteriores.

(2)Nose encuentran incluidos en el total, por estar comprendidos en Acciones Mercado de Concurrencia.

Apartirdel Informe Mensual de Noviembre'01, los volimenes de pase y caucion se informan conjuntamente, sin discriminar por instrumento ni especie.

Informe Mensual
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tuales entre el 30/07/04

riaciones porcen

Ranking de va

y cada periodo indicado.

6L'9- ¢Tdd LS0- ¢Tdd

¥¢'9- 8009 9¢'0 S0AY

Spe- 8T4N 62°0 _ 8T4N

eT'e- SOAL| 96°T- _ 83dd S€'T 3d SONO4g |

0L'¢- 80d9| 1¢°0- 3d SONOgG || 88'T 834dd

99°g _ LT39]| ¥9°0 LT39 €0°¢ eIvd

¢¢0T 3d SONO4 1] 98°0 TT4dd 1€'¢ SOAL

1€°9T S0Ad| L6°T SOAY v¥'¢ ¢19d

ye'€c ¢Tod| 0TV 80SY 9G'¢ 8009

SY'TT _ 800d9| 80'S¢ L04d| 9v'v eIV S9'¢ 80Sd

6T'¢CC 3d SONO4 || ¢¢'¢ce 80Sd| TL'S 104 LL'¢ 1,04y

TE'GY _ LT39| 8T'v¢ LT39]| 60°6F 834dd| 9¢'9 S0AY 0T°€ 17dd

€9'60T 3d SONO4 || ¥0'6¥ SOAL| €09 ¢Tdd| §99°8 ¢Tod vL'9 LT39
($ Ua “JeA 8p %) DVI souog ad1pu| [9p BI9MED

¢vae- ITON] LY Ve ITONf 00°9- JN0D

TLT¥- ITON| s0°€- Nvdd| ¢c¢e- oY v6'v- Vo9

2967 NANI| SS°T- NANI| ¢E'6T- NAanNg TT°T- ITON

LT°99 39d| T¢'LT JINOD| 06T Nvdd 000 _ 3dd

LS°€ Nvdd| v.'8L VN1v| €8°L¢C _ 34dd| L¢'ST- _ 3dd 8T1°¢ S3d TVAY3IN

¢T'ET ¢0031| #T°LST _ Nvdd|o06'L¢ S3d TVAY3IN]| LE0T- S3d TVAY3IN 8¥'€E NAnI

98°L9 JINO0D| L8'89T S3d TVAY3IN| ¢0'8¢ VO9| ¥€°6- NIOY| ¢L°€ ¢003l

6889 ¢NSOL| TL'GEC JN0D| ¢T'8¢ NIOV| TT°L- JNOY TSV NIJV

6L°6L _ansg|s8eTie ¢NSOL|SL'EY ¢NS9OL| v0'G- ansg 88's NV Y4

0T'€0T S3d TVAY3IAN| G6°¢9¢€ ansdj ¢g8'sy ansd| Le¢- vNiY S.°9 ¢NSol

88'T¢T ITON| 62°G6S Vo9 #1'8Y ¢003l| 6€°0- ¢NSol 9T1'8 S1L

€6'90¢ NIOV| 61°G¢L ¢0031L) S€8Y S1]88 VT ¢003l ¢T'6 vNniv

6T ETE NANI| ¢L7L¢TT NIOV| 00°TS VN1V| €€°9¢ Sl ¢€€T ansd

($ us Jep ap

%) |eAl3\ @21pu] |9p elalle)d

(66/L0/TE)S21UY SOUR 0DUID

(Zo/L0/T€E) se1uy soye sod

(€0/20/T€) J01181UY OUY

(¥0/70/0€) J01BIUY "W L

(¥0/90/0€) 401191UV SOIN

39

Informe Mensual



178 Indicadores Burséatiles Julio 2004
Resumen de Acciones - Mdo. de Concurrencia
Especie Volumen Volumen Presencia Precio Precio  Precio Precio Precio  Desvio
Efectvo Nominal Burséti Apert. Min. Méx. Ciere Promedio  Standar
(Contado +PlazoFirme) Mensual% 72hs. 72hs. 72hs. 72hs. pond.  72hs
Lideres
ACIN 81,553,508 27,359,307 13.22 2.900 2.860 3.090 3.010 2.992 0.05
ALUA 8,096,860 2,228,226 1.31 3.400 3.400 3.770 3.710 3.628 0.08
BSUD 71,298,926 23,985,374 11.56 2.594 2.594 3.116 2.950 2.906 0.13
COME 3,922,088 7,890,280 0.64 0.510 0.450 0.535 0.470 0.491 0.02
FRAN 17,103,977 3,231,634 2.77 5.100 5.040  5.580 5.400 5.331 0.14
GGAL 157,677,952 99,332,380 25.57 1.620 1.490 1.670 1.540 1.583 0.04
INDU 6,713,722 2,842,919 1.09 2.320 2.240 2.510 2.380 2.377 0.06
MOLI 12,053,915 3,373,079 1.95 3.610 3.450 3.800 3.550 3.590 0.08
PBE 109,417,344 37,156,993 17.74 2.920 2.780 3.040 2.940 2.941 0.06
TECO2 28,926,817 5,309,825 4.69 5.350 5.120 5.680 5.570 5.462 0.12
TGSU2 7,276,349 2,917,704 1.18 2.400 2.370 2.580 2.530 2.506 0.04
TS 32,362,377 3,109,113 5.25 9.800 9.750 10.850 10.600 10.405 0.19
TOTAL 536,403,835

40
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Julio 2004 Indicadores Bursatiles U,L!

Especie \olumen \olumen Presencia Precio Precio  Precio Precio Precio  Desvio
Efectvo Nominal Bursati Apert. Min. Max. Ciere Promedio  Standar
(Contado+PlazoFirme) Mensual% T2khs. 72hs. 72hs. T2hs. pond.delMes  72hs

No Lideres

AGRO 1,365,394 187,963 0.22 7.400 7.010 7.650 7.250 7.302 0.13
ALPA 1,064,017 713,062 0.17  1.590 1.320 1.650 1.400 1.488 0.08
APSA 18,306 5,555 - 3.450 3.100 3.450 3.250 3.333 0.08
BHIP 693,565 106,625 0.11  7.200 6.500 7.200 6.550 6.875 0.33
BOLD 75,227 23,078 0.01  3.450 3.150 3.450 3.250 3.287 0.10
BRIO 67,107 21,460 0.01 3.100 3.000 3.400 3.280 3.244 0.08
CADO 187,054 116,656 0.03 1.520 1.520 1.670 1.600 1.609 0.03
CAPX 92,745 23,632 0.02 3.900 3.700 4.200 4.200 3.935 0.13
CARC 333,825 731,652 0.05 0.450 0.423 0.480 0.470 0.462 0.01
CECO2 633,065 162,914 0.10 3.800 3.800 4.000 3.830 3.925 0.05
CELU 717,489 297,330 0.12 2.300 2.270 2.550 2.480 2.443 0.05
CEPU2 1,050,481 689,650 0.17 1.450 1.400 1.700 1.480 1.532 0.06
CGPA2 124,624 114,680 0.02 1.090 0.990 1.150 1.110 1.058 0.05
CINZ 557,046 327,536 0.09 1.530 1.530 1.830 1.830 1.722 0.09
coLo 35,163 33,306 0.01 1.050 1.000 1.100 1.050 1.071 0.02
CRES 1,352,609 431,137 0.22 3.420 3.010 3.440 3.050 3.193 0.13
DELA 84,097 87,521 0.01 0.910 0.900 0.990 0.940 0.950 0.03
DGCU2 425,896 300,860 0.07 1.300 1.280 1.540 1.420 1.409 0.06
DOME 25,036 22,529 - 1.100 1.080 1.150 1.100 1.104 0.02
DYCA 927,752 350,347 0.15 2.410 2.410 2.770 2.700 2.684 0.06
ERAR 22,774,732 1,692,398 3.69 12.600 12.600 14.000 13.750 13.481 0.30
ESTR 1,315 1,878 - - - - - - -
FERR 23,685 7,402 - 3.200 3.200 3.200 3.200 3.200 -
FIPL 554,354 429,961 0.09 1.150 1.120 1.280 1.200 1.194 0.04
GALI 235,352 55,145 0.04 4.300 3.600 4.300 3.950 4.063 0.14
GARO 171,713 389,906 0.03 0.400 0.400 0.480 0.450 0.439 0.02
GBAN 532,780 353,853 0.09 1.450 1.380 1.660 1.390 1.479 0.07
GRIM 77,749 51,552 0.01  1.520 1.460 1.540 1.460 1.506 0.02
IRSA 705,634 343,155 0.11  2.200 1.990 2.200 2.000 2.057 0.06
JMIN 4,241,063 1,464,889 0.69 2.760 2.760 3.010 2.920 2.899 0.05
LEDE 1,222,406 623,288 0.20 1.800 1.800 2.060 1.900 1.927 0.06
LONG 276,352 277,247 0.04 0.890 0.885 1.060 1.000 0.989 0.04
METR 628,262 558,893 0.10 1.100 1.020 1.200 1.050 1.115 0.04
MIRG 677,693 32,998 0.11 20.250 20.250 23.100 23.100 21.925 0.72
MORI 151,168 197,284 0.02 0.700 0.700 0.860 0.860 0.780 0.05
MVIA 96,336 98,349 0.02 1.000 0.900 1.000 0.970 0.958 0.03
NORT6 501,350 13,950 0.08 35.400 35.400 36.400 36.400 35.900 0.50
OEST 47,191 36,512 0.01 1.200 1.200 1.350 1.300 1.295 0.05
PATA 174,437 14,104 0.03 12.400 12.000 12.550 12.550 12.294 0.20
PATY 504,169 147,355 0.08 3.320 3.250 3.500 3.350 3.450 0.05
PERK 30,845 22,495 0.01 1.420 1.300 1.490 1.440 1.402 0.05
PESA 401,166 55,659 0.07 7.000 6.850 7.700 6.850 7.095 0.24
POLL 2,102,069 3,979,138 0.34 0.425 0.410 0.605 0.580 0.546 0.05
PSUR 69,588 173,877 0.01 0.380 0.380 0.420 0.380 0.401 0.01
QUES 686 700 - - - - - - -
RENO 2,127,026 4,536,247 0.34 0.450 0.440 0.495 0.490 0.469 0.01
REP 1,249,331 19,246 0.20 64.000 62.500 66.500 62.600 64.767 1.18
RIGO 711,244 179,500 0.12 3.690 3.670 4.300 4,160 3.991 0.20
ROSE 289,784 55,061 0.05 5.200 4.900 5.500 5.400 5.309 0.12
SALO 240,294 117,335 0.04 1.950 1.950 2.160 2.060 2.052 0.07
SAMI 341,492 27,941 0.06 12.000 11.500 13.000 11.800 12.167 0.45
SEMI 22,855 8,220 - 2.600 2.600 3.000 2.800 2.814 0.15
STD 131,797 4,398 0.02 30.672 27.704 30.672 27.704 29.941 1.20
TEAR2 131,744 59,204 0.02 2.150 2.120 2.350 2.120 2.230 0.07
TEF 1,640,233 37,751 0.27 43.400 41.700 44.500 43.500 43.322 0.74
TRAN 240,093 222,955 0.04 1.020 1.020 1.140 1.080 1.071 0.02
YPFD 1,315,231 11,265 0.21 115.000 113.500 120.000 120.000 116.283 1.56
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Julio 2004
Resumende Titulos Publicos- Mdo. de Concurrencia
Especie Volumen Volumen Pres.  Precio Precio Precio Precio  Precio  Desvio
Efectivo Nominal Bursatil % Apert. Min. Max. Cierre  Promedio  Standar
2700 486 57,016 0.850 0.850 1.000 0.850 0.900 0.07
2701 661 116,687 0.550 0.550 0.600 0.600 0.590 0.02
2702 26,440 415,182 7.000 5.500 7.000 5.700 6.292 0.55
2703 106 7,106 1.400 1.400 1.500 1.500 1.467 0.05
2705 1,959 308,153 0.650 0.600 0.650 0.600 0.639 0.02
2706 948 64,820 1.400 1.400 1.400 1.400 1.400 -
2707 30,495 1,190,379 2.400 2.360 2.900 2.500 2733 011
2708 128 113,481 0.150 0.050 0.200 0.150 0.142 0.05
2709 69 47,103 0.150 0.145 0.150 0.145 0.147 -
2752 2,155 338,325 0.650 0.600 0.650 0.600 0.641 0.02
2779 714 71,371 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 -
2780 648 114,550 0.550 0.550 0.600 0.600 0.588 0.02
2784 30,290 402,293 8.000 6.400 8.000 6.500 7.158 0.63
2786 107 6,324 1.600 1.600 1.700 1.700 1.667 0.05
2822 702 70,221 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 -
2823 640 112,986 0.550 0.550 0.600 0.600 0.590 0.02
2827 15,076 188,760 8.200 7.100 8.300 7.500 7.742  0.39
2829 110 5,541 1.900 1.900 2.000 2.000 1.967 0.05
2836 1,304 201,389 0.650 0.600 0.650 0.600 0.644 0.02
2853 2,773 81,813 - 3.000 3.000 4.000 4.000 3.500 0.50
BACX1 2,230,780 1,154,000 0.34 201.000 187.000 202.000 190.000 195.438 5.68
BCOR1 168,546 311,346 0.03 45.000 45.000 67.000 67.000 60.071 8.17
BGBX1 21,450 15,000 - 143000 143000 143.000 143.000 143.000 -
BGBY1 43,520 32,000 0.01 136.000 136.000 136.000 136.000 136.000 -
BPRD1 48,360 16,105 0.01 296592 296.592 303.000 303.000 299.391 2.68
BPRO1 1,679,061 1,476,558 0.26 114105 112617 114105 113.000 113.075 0.34
BT02 1,841,531 2,385,000 0.28  76.000 75500 78,500 77.000 77.003 0.67
BTO3 157,800 209,000 0.02 76.500 75.000 76.500  75.000 75.375 0.65
BX92 133,903 213,675 0.02  65.000 62.000  65.000 62.000 63.000 0.93
C12L6 2,414,583 2,500,000 0.37 965.833  965.833 965.833 965.833 965.833 -
C22M6 5,011,390 5,000,000 0.77 1,002.278 1,002.278 1,002.278 1,002.278 1,002.278 -
C30N5 10,469,334 10,500,000 1.61 993770 993.770 997.611 997.611 996.255 1.76
CCH1 362,450 531,300 0.06  65.500 65500  82.000 82.000 69.396 5.45
CHAQ 598,400 1,760,000 0.09 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000 -
E904 322 460 - 70.000 70.000  70.000 70.000  70.000 -
E906 8,872 11,784 77.500 70.000 77500 70.000 73.725 3.73
E908 2,326 3,423 - 68.000 65.000  68.000 65.000 67.000 1.41
FRB 273,360 618,000 0.04 43.000 43.000 45.000 44.000 44.000 0.76
GAD9 233,380 260,000 0.04  89.000 89.000  93.000 93.000 90.200 1.47
GD03 261,580 318,000 0.04 82.000 82.000 84.000 82.000 82.800 0.75
GDO05 584,200 638,000 0.09  89.000 89.000  92.000 92.000 90.333 1.25
GD08 64,726,131 75,482,281 9.96 82.000 82.000 87.900 84.100 84.913 1.52
GE17 6,472,415 6,855,000 1.00  89.000 89.000  97.100 95.000 93.955 2.50
GF12 413,148 454,000 0.06 89.000 89.000 93.000 93.000 90.500 1.26
GF19 227,650 253,000 0.04  91.000 88.000  91.000 88.000 89.000 1.00
GF20 58,700 65,000 0.01 91.000 90.000 91.000  90.000 90.500 0.50
GJ15 3,140,970 3,401,000 0.48  91.500 91.000  94.000 91.000 92.286 1.13
GJ18 32,288,679 36,507,333 4.97 84.554 84.554 90.000 88.110 88.752 1.53
GJ31 5,674,943 6,371,000 0.87  84.000 84.000  90.650 87.000 88.198 1.50
GL30 800 1,000 - - - - - - -
GM10 168,515 188,000 0.03  89.000 88.000  91.750 91.750 89.750 1.43
G006 1,461,035 1,523,000 0.22 89.000 89.000 97.300  94.000 92.622 2.98
GPBX2 2,400 2,000 120.000 120.000 120.000 120.000 120.000 -
GS27 171,202 209,000 0.03 80.000 80.000 85.000 82.000 82.083 1.79
L104 67,200 96,000 0.01  70.000 70.000  70.000 70.000  70.000 -
L105 53,209 76,761 0.01 73.000 68.000 73.000 68.500 69.833 2.25
L106 36,887 54,461 0.01  70.000 66.000  70.000 68500 68.167 1.65
L108 16,163 22,297 - 73.000 73.000 73.000 73.000 73.000 -
L109 15,822 21,808 - 73.000 73.000  73.000 73.000  73.000 -
LE9O 1,437,919 1,992,083 0.22 70.750 70.500 77500 77.500 74.875 2.28
NF18 42,488,335 47,705,145 6.54  87.995 87.247  90.737  88.250 88.662 0.90
P10G5 69,750 75,000 0.01 - - - - - -
PARD 1,159,800 760,000 0.18 151.000 151.000 153.000 153.000 152.000 1.00
PB04 127,472 63,105 0.02 202.000 202.000 202.000 202.000 202.000 -
PR10 402,075 684,874 0.06  60.000 58.000  61.000 58500 58.653 0.66
PR11 12,773,875 10,376,187 1.97 118.801 118403 124.273 123.100 121.738 1.91
PR12 98,456,933 101,129,798 15.16  96.000 95.000 100.000 95.400 97.237 1.51
PRE3 26,228 66,991 38.500 38.000 40.000 38.000 38.750 0.75
PRE4 272,504 312,879 0.04  80.000 80.000  88.000 87.000 87.550 0.31

Los bonos que tienen “- “ como precio no registraron cotizaciones en 72hs (no fraccion) entodo el mes.
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Resumende Titulos Publicos - Mdo. de Concurrencia

Especie Volumen Volumen Pres.  Precio Precio Precio Precio  Precio  Desvio
Efectivo Nominal Bursatil % Apert. Min. Max. Cierre  Promedio Standar

PRES 210,012 574,343 0.03  36.000 35000  37.500 37.000 36.818 0.64
PRE6 449,453 724,215 0.07  61.500 61.000  63.000 62500 62.194 0.49
PRES8 84,243,738 67,799,715 12.97 119500 119.000 126.700 122.250 123.252 2.48
PRO1 188,227 471,966 0.03  39.000 37.000 42500 41.900 41.017 0.81
PRO2 1,000,036 1,296,953 0.15  75.000 73250  79.000 78.500 76.838 1.93
PRO3 1,884 5,383 - - - - - - -
PRO4 2,280,779 2,793,610 0.35  79.500 77500  83.700 83.250 81.313 2.04
PRO5 344,995 964,262 0.05  36.000 35000 36.500 36.500 35.747 0.45
PRO6 1,900,678 3,177,691 0.29  60.250 58.000  61.000 60.000 59.900 0.68
PRO7 138,408 386,642 0.02  35.250 34500 37500 37500 36.232 1.00
PRO8 54,460 89,681 0.01  61.000 60.000  61.000 60.000 60.667 0.47
PRO9 331,032 925,045 0.05  35.500 35000 36.500 35750 35.876 0.43
RA13 28,026,760 16,056,900 431 170750  170.750  177.000 175.500 173.993 1.92
RFO7 13,546,242 9,240,225 2.09 141767 141.669 145600 145600 143.720 1.32
RG12 116,254,147 57,669,500 17.89 196.710  196.462 203.399 201.500 200.180 1.56
RS08 92,441,454 93,796,477 1423 96.300 95.900 100.900 98.950 98.684 1.45
RY05 4,435,294 1,532,000 0.68 289.850  287.750 291.250 290.500 289.118 0.79
SALD1 38,878 18,965 0.01 208282 208.282 208.282 208.282 208.282 -
SALT1 156,984 182,324 0.02 84711 84.711  86.198 85750 85.435 0.42
TTUX2 400 2,000 - - - - - - -
TYO03 1,853,631 2,409,051 0.29  75.500 75.000  79.000 77.250 76.882 1.23
TY04 871,780 1,128,777 0.13  75.250 75250 78500 77.000 76.771 0.88
TYO05 1,428,493 1,839,590 0.22  76.000 75500  78.750  77.500  76.917 0.90
TY06 293,620 379,851 0.05  75.500 75500  78.600 77.000 77.017 1.07
Z004 297,748 396,000 0.05  75.189 75189 75189  75.189  75.189 -
TOTAL 649,660,850
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Variaciones - Acclones
Especie  Cierre Variacion % en Pesos Variacion % en Délares

del Mes Mensual Anual 365 dias Mensual Anual 365 dias
ACIN 3.01 4.51 -3.92 38.12 3.99 -5.13 35.45
AGRO 7.25 -4.61 6.71 116.30 -5.09 5.37 112.13
AISA 1.65 0.00 0.00 0.00 -0.50 -1.26 -1.93
ALPA 1.44 -10.00 -47.06 -43.53 -10.45 -47.73 -44.62
ALUA 3.71 9.12 -8.40 51.00 8.57 -9.55 48.08
APSA 3.25 -7.14 -21.69 32.66 -7.61 -22.67 30.10
ATAN 7.06 0.00 2.02 31.96 -0.50 0.74 29.41
BHIP 6.55 -9.03 -19.24 167.35 -9.49 -20.25 162.18
BOLD 3.25 -7.14 25.26 110.60 -7.61 23.68 106.53
BRIO 3.28 4.13 -23.72 23.77 3.60 -24.68 21.38
BSUD 2.95 13.32 4.39 45.85 12.75 3.08 43.03
CADO 1.60 3.23 -11.01 58.08 2.71 -12.13 55.03
CAPX 4.20 6.33 -29.77 50.00 5.79 -30.65 47.10
CARC 0.47 0.00 -36.74 -30.88 -0.50 -37.54 -32.22
CECO2 3.83 -1.29 -4.01 32.99 -1.79 -5.22 30.42
CELU 2.48 7.83 -17.33 -2.75 7.28 -18.37 -4.62
CEPU2 1.48 2.07 -37.82 12.98 1.55 -38.60 10.80
CGPA2 1.11 1.83 -40.00 0.00 1.32 -40.76 -1.93
CINZ 1.83 20.39 -6.15 45.24 19.79 -7.34 42.43
COLO 1.05 -8.70 -48.78 -54.35 -9.16 -49.43 -55.23
COME 0.47 -6.00 -9.62 17.21 -6.47 -10.75 14.94
CRES 3.05 -11.08 -16.44 18.11 -11.53 -17.49 15.83
DELA 0.94 5.62 -18.97 -16.81 5.09 -19.99 -18.42
DGCU2 1.42 9.23 -21.84 18.69 8.68 -22.82 16.40
DOME 1.10 10.00 -12.00 -24.14 9.45 -13.11 -25.60
DYCA 2.70 11.11 -14.15 2.39 10.55 -15.23 0.42
ERAR 13.85 9.92 -9.64 75.74 9.37 -10.77 72.34
ESTR 1.59 0.00 -6.47 -36.40 -0.50 -7.65 -37.63
FERR 3.20 0.00 20.75 60.00 -0.50 19.23 56.91
FIPL 1.20 5.73 -15.49 33.33 5.19 -16.56 30.76
FRAN 5.40 5.88 -36.47 -3.05 5.35 -37.27 -4.92
GALI 3.95 -10.23 2.60 61.22 -10.68 1.31 58.11
GARO 0.45 12.50 -36.71 -44.44 11.93 -37.51 -45.52
GBAN 1.39 -5.44 -38.77 11.20 -5.92 -39.54 9.05
GGAL 1.54 -4.94 -20.15 28.02 -5.42 -21.15 25.55
GRIM 1.46 -4.58 -40.41 -16.57 -5.06 -41.16 -18.18
INDU 2.38 3.48 -16.78 -1.55 2.96 -17.83 -3.45
INTR 1.95 0.00 4.28 -2.50 -0.50 2.96 -4.38
IRSA 2.00 -8.68 -31.03 -13.04 -9.14 -31.90 -14.72
JMIN 2.92 6.57 -11.52 42.68 6.03 -12.63 39.93
LEDE 1.90 8.57 -3.08 10.84 8.02 -4.30 8.70
LONG 1.00 16.28 -21.88 8.70 15.69 -22.86 6.60
METR 1.05 -6.25 -46.97 8.25 -6.72 -47.64 6.16
MIRG 23.10 10.00 16.96 46.20 9.45 15.49 43.38
MOLI 3.55 -1.11 -32.38 -25.42 -1.61 -33.23 -26.86
MORI 0.86 14.67 32.31 48.28 14.09 30.64 45.41
MVIA 0.97 -3.96 -67.67 -67.67 -4.44 -68.07 -68.29
NORT6 36.40 -8.08 0.00 0.00 -8.54 -1.26 -1.93
OEST 1.30 8.33 -18.75 13.04 7.79 -19.77 10.86
PATA 12.55 2.87 11.06 34.95 2.35 9.66 32.34
PATY 3.35 0.60 50.22 142.75 0.09 48.33 138.07
PBE 2.94 0.00 -11.98 27.83 -0.50 -13.08 25.36
PERK 1.44 -0.69 -18.18 0.00 -1.19 -19.21 -1.93
PESA 6.85 -3.52 -16.44 7.06 -4.01 -17.49 5.00
POLL 0.58 31.82 -25.64 -32.56 31.15 -26.58 -33.86
PSUR 0.38 -3.80 -54.76 -49.27 -4.28 -55.33 -50.25
QUES 0.95 0.00 -17.39 -27.48 -0.50 -18.43 -28.88
RENO 0.49 11.36 -26.61 -30.74 10.80 -27.53 -32.07

(cont.)
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Variaciones - Acciones
Especie Cierre Variacion % en Pesos Variacion % en Délares

del Mes Mensual Anual 365 dias Mensual Anual 365 dias
REP 62.60 -3.02 11.47 36.38 -3.51 10.07 33.74
RIGO 4.16 13.97 18.79 42.62 13.40 17.29 39.87
ROSE 5.40 8.43 -11.19 12.86 7.89 -12.31 10.68
SALO 2.06 5.64 -5.21 106.82 5.11 -6.40 102.83
SAMI 11.80 -1.67 -21.33 6.31 -2.16 -22.32 4.25
SEMI 2.80 -2.44 -13.85 32.08 -2.93 -14.93 29.52
SNIA 1.25 0.00 -7.41 -13.79 -0.50 -8.57 -15.46
STD 27.70 -9.68 -16.33 8.42 -10.13 -17.39 6.33
TEAR2 2.12 -1.40 -18.46 -9.79 -1.89 -19.49 -11.53
TECO2 5.57 3.72 12.75 48.14 3.20 11.33 45.28
TEF 43.50 -1.36 4.11 31.61 -1.86 2.80 29.07
TGSU2 2.53 6.75 -4.53 43.75 6.21 -5.73 40.97
TRAN 1.08 5.88 -28.00 20.00 5.35 -28.91 17.68
TS 10.60 8.16 12.02 48.35 7.62 10.61 45.48
VALO 1.78M 0.00 18.67 -3.78 -0.50 17.17 -5.64
YPFD 120.00 3.45 19.10 70.81 2.93 17.60 67.51
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%8 Indicadores Bursatiles Julio 2004
Variaciones - Bonos
Especie  Cierre Variacién % en Pesos Variacion % en Dolares

del Mes Mensual Anual 365 dias Mensual Anual 365 dias
BCDF1 42.00 0.00 0.00 0.00 -0.50 -1.26 -1.93
BCHD3 60.00 0.00 0.00 0.00 -0.50 -1.26 -1.93
BCOR1 67.00 86.11 81.08 91.43 85.17 78.80 87.73
BCOR2 55.00 0.00 57.14 48.65 -0.50 55.16 45.78
BORD1 50.00 0.00 0.00 0.00 -0.50 -1.26 -1.93
BORN1 30.00 0.00 0.00 0.00 -0.50 -1.26 -1.93
BPRD1 303.00 2.77 50.52 85.94 2.25 48.63 82.35
BPRO1 113.00 -0.97 14.01 37.55 -1.47 12.57 34.90
BT02 77.00 1.99 18.46 -9.41 1.47 16.97 -11.16
BT03 75.00 1.35 17.19 -8.54 0.84 15.71 -10.30
BX92 62.00 -4.62 -22.50 -31.11 -5.10 -23.48 -32.44
CCH1 82.00 25.19 54.72 72.63 24.56 52.77 69.30
GA09 93.00 1.09 13.41 4.49 0.58 11.99 2.48
GD03 82.00 2.50 4.46 -11.83 1.98 3.14 -13.53
GDO05 92.00 -3.16 17.20 -1.08 -3.65 15.72 -2.99
GD08 84.10 2.56 3.83 -2.70 2.04 2.52 -4.58
GE17 95.00 6.74 14.46 5.56 6.20 13.02 3.52
GF12 93.00 5.68 14.81 0.00 5.15 13.37 -1.93
GF19 88.00 1.15 11.53 6.67 0.64 10.13 4.61
GJ15 91.00 5.81 10.17 2.82 5.28 8.78 0.84
GJ18 88.11 2.45 10.14 1.16 1.94 8.75 -0.79
GJ31 87.00 1.16 10.51 8.41 0.65 9.12 6.32
GM10 88.50 -0.56 10.63 -3.28 -1.06 9.23 -5.15
G006 94.00 8.05 17.50 3.87 7.50 16.02 1.86
GS27 82.00 0.92 8.11 -5.20 0.41 6.75 -7.03
PR10 58.50 -1.68 2.63 -12.69 -2.18 1.34 -14.37
PR12 95.40 -0.57 15.64 60.34 -1.07 14.18 57.24
PRE3 38.00 -5.00 -24.00 -25.49 -5.48 -24.96 -26.93
PRE4 87.00 -1.14 1.16 -5.43 -1.63 -0.11 -7.26
PRES 37.00 -2.63 25.42 5.71 -3.12 23.84 3.67
PREG 62.50 0.00 5.93 -3.85 -0.50 4.60 -5.70
PRES 122.25 1.88 16.87 49.09 1.36 15.40 46.21
PRO1 41.90 -0.83 10.26 -6.89 -1.33 8.87 -8.69
PRO2 78.50 -1.88 3.29 -1.88 -2.37 1.99 -3.77
PRO3 32.00 0.00 -42.86 -42.86 -0.50 -43.58 -43.96
PRO4 83.25 1.59 3.74 -2.86 1.07 2.43 -4.73
PRO5 36.50 -1.35 30.36 -8.75 -1.85 28.72 -10.51
PRO6 60.00 -0.40 2.56 -14.29 -0.90 1.27 -15.94
PRO7 37.50 6.38 25.42 -1.83 5.85 23.84 -3.73
PRO8 60.00 -1.64 0.42 -13.04 -2.13 -0.85 -14.72
PRO9Y 35.75 -2.05 15.32 -10.63 -2.55 13.87 -12.35
RFO7 145.60 2.77 15.12 25.08 2.26 13.67 22.66
RG12 201.50 2.44 9.75 23.34 1.92 8.37 20.96
RS08 98.95 2.65 14.20 32.22 2.13 12.76 29.67
RYO05 290.50 0.26 7.49 16.31 -0.25 6.13 14.07
SALD1 208.28 3.78 7.66 110.78 3.26 6.31 106.71
SALT1 85.75 2.19 -4.20 42.82 1.67 -5.40 40.07
TS27 44.00 0.00 0.00 0.00 -0.50 -1.26 -1.93
TTUX2 20.00 0.00 -14.89 -21.56 -0.50 -15.97 -23.08
TYO03 77.25 2.32 21.65 -8.04 1.80 20.12 -9.81
TY04 77.00 2.33 22.22 -4.94 1.81 20.68 -6.77
TYO05 77.50 2.31 21.09 -3.13 1.79 19.57 -5.00
TY06 77.00 1.99 22.22 -4.29 1.47 20.68 -6.14
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178 Indicadores Burséatiles Julio 2004

Presencia Bursatil Mensual y Anual ACCIONES - M. Concurrencia
Incluye Col. 1 a 12 del cuadro de codigos de Acciones (Anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%

Mensual ~ Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
Grupo Financiero Galicia 1 182,798,484 29.64 29.64 1 23.60
Petrobras Energ. Participaciones S.A. 2 109,417,344 17.74 47.39 2 18.90
Acindar 3 81,553,508 13.22 60.61 3 16.16
Bansud 4 71,298,926 11.56 72.17 4 7.95
Tenaris S.A. 5 32,362,377 5.25 77.42 6 3.75
Telecom Argentina 6 28,926,817 4.69 82.11 5 7.13
Siderar 7 22,774,732 3.69 85.80 9 2.50
Banco Francés 8 17,103,977 2.717 88.58 7 2.88
Molinos Rio 9 12,053,915 1.95 90.53 11 1.96
Aluar 10 8,096,860 1.31 91.84 8 2.63
Trans. Gas del Sur 11 7,276,349 1.18 93.02 10 2.24
Indupa 12 6,713,722 1.09 94.11 12 1.72
Juan Minetti 13 4,241,063 0.69 94.80 14 0.87
Comercial del Plata 14 3,922,088 0.64 95.44 13 1.34
Renault 15 2,127,026 0.34 95.78 15 0.56
Polledo Constructora 16 2,102,069 0.34 96.12 28 0.17
Telefonica 17 1,640,233 0.27 96.39 25 0.22
Agrometal 18 1,365,394 0.22 96.61 23 0.25
Cresud 19 1,352,609 0.22 96.83 16 0.49
YPF 20 1,315,231 0.21 97.04 24 0.25
Repsol 21 1,249,331 0.20 97.25 20 0.33
Ledesma 22 1,222,406 0.20 97.44 19 0.35
Alpargatas 23 1,064,017 0.17 97.62 22 0.27
Central Puerto 24 1,050,481 0.17 97.79 21 0.30
Dycasa Drag. Const. 25 927,752 0.15 97.94 42 0.06
Celulosa 26 717,489 0.12 98.05 27 0.18
Rigolleau 27 711,244 0.12 98.17 30 0.13
Irsa 28 705,634 0.11 98.28 17 0.42
Banco Hipotecario 29 693,565 0.11 98.40 33 0.11
Mirgor 30 677,693 0.11 98.51 46 0.04
Central Costanera 31 633,065 0.10 98.61 18 0.37
Metrogas 32 628,262 0.10 98.71 31 0.13
Cinba 33 557,046 0.09 98.80 44 0.06
Fiplasto 34 554,354 0.09 98.89 35 0.09
Gas Natural BAN 35 532,780 0.09 98.98 26 0.22
Grafex 36 507,071 0.08 99.06 50 0.04
Quickfood 37 504,169 0.08 99.14 34 0.09
Nortel Inversora 38 501,350 0.08 99.22 59 0.01
Distribuidora de Gas Cuyana 39 425,896 0.07 99.29 29 0.14
Petrobras Energia S.A. 40 401,166 0.07 99.36 49 0.04
San Miguel 41 341,492 0.06 99.41 37 0.08
Carboclor 42 333,825 0.05 99.47 40 0.07
Inst. Rosenbusch 43 289,784 0.05 99.51 55 0.02
Longvie 44 276,352 0.04 99.56 51 0.04
Ceramica San Lorenzo 45 240,294 0.04 99.60 38 0.08
Transener 46 240,093 0.04 99.63 32 0.12
Banco de Galicia 47 235,352 0.04 99.67 63 0.01
Carlos Casado 48 187,054 0.03 99.70 45 0.05
Patagonia 49 174,437 0.03 99.73 53 0.03
Massuh 50 174,191 0.03 99.76 54 0.03
Garovaglio 51 171,713 0.03 99.79 52 0.04
Morixe 52 151,168 0.02 99.81 66 0.01
Banco Santander Central Hispano 53 131,797 0.02 99.83 39 0.07
Telefénica Argentina 54 131,744 0.02 99.86 43 0.06
Camuzzi Gas Pampeana 55 124,624 0.02 99.88 62 0.01
Metrovias S.A. 56 96,336 0.02 99.89 70 0.00
Capex 57 92,745 0.02 99.91 60 0.01
Della Penna 58 84,097 0.01 99.92 67 0.01
Grimoldi 59 77,749 0.01 99.93 65 0.01
Bold 60 75,227 0.01 99.94 41 0.06

(Cont.)
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Presencia Bursatil Mensual y Anual ACCIONES - M. Concurrencia

Incluye Col. 1 a 12 del cuadro de codigos de Acciones (Anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos.  Part.%

Mensual ~ Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
Petrolera del Conosur S.A. 61 69,588 0.01 99.96 56 0.02
Banco Rio de La Plata 62 67,107 0.01 99.97 57 0.02
Grupo Concesionario del Oeste 63 47,191 0.01 99.97 69 0.01
Colorin 64 35,163 0.01 99.98 68 0.01
Perkins 65 30,845 0.01 99.98 64 0.01
Domec 66 25,036 0.00 99.99 72 0.00
Ferrum 67 23,685 0.00 99.99 61 0.01
Molinos Juan Semino 68 22,855 0.00 100.00 58 0.02
Alto Palermo 69 18,306 0.00 100.00 47 0.04
Angel Estrada 70 1,315 0.00 100.00 77 0.00
Garcia Reguera 71 1,254 0.00 100.00 81 0.00
Quimica Estrella 72 686 0.00 100.00 71 0.00
Frigorifico La Pampa 73 143 0.00 100.00 76 0.00
Atanor 36 0.08
Mercado de Valores 48 0.04
Cia. Introductora 73 0.00
Shiafa 74 0.00
Caputo 75 0.00
Agritech Inversora 78 0.00
Goffre 79 0.00
Inta 80 0.00
Bodegas Esmeralda 82 0.00
Papel Prensa 83 0.00
TOTAL 616,680,744
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Presencia Bursatil Mensual y Anual CEDEAR -M.Concurrencia
Incluye Col. 1 a 12 del cuadro de codigos de CEDEAR (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%
Mensual ~ Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
UBS AG - reg 1 137,427,574 82.79 82.79 2 16.42
Fomento Econémico Mexicano - FEMSA ADR 2 3,403,403 2.05 84.84 5 2.68
Avon Products Inc. 3 2,807,048 1.69 86.53 1 46.01
Hershey Foods Corporation 4 1,758,954 1.06 87.59 35 0.30
SAP Aktiengesellschaft - pref. shares 5 1,709,152 1.03 88.62 51 0.22
Credit Suisse Group ADR 6 1,406,300 0.85 89.46 37 0.29
Matsushita Electric Industrial Co. 7 1,313,873 0.79 90.26 84 0.09
Caterpillar Inc. 8 1,249,337 0.75 91.01 78 0.11
Philips Electronics N.V. 9 1,242,135 0.75 91.76 21 0.41
Corning Incorporated 10 1,044,271 0.63 92.39 52 0.22
Colgate Palmolive Comp. 11 996,354 0.60 92.99 33 0.30
Total Fina ELF S.A. - B Shares ADR 12 992,652 0.60 93.58 18 0.49
Wal-Mart Stores Inc. 13 927,991 0.56 94.14 63 0.17
Citigroup 14 834,877 0.50 94.65 39 0.29
General Electric Comp. 15 735,308 0.44 95.09 34 0.30
The Coca Cola Company 16 720,514 0.43 95.52 12 0.69
Motorola Inc. 17 660,917 0.40 95.92 60 0.18
Honeywell International Inc. 18 640,648 0.39 96.31 55 0.19
Portugal Telecom PLC 19 522,690 0.31 96.62 41 0.28
HSBC Holding Plc. ADR 20 455,014 0.27 96.90 36 0.30
Barclays Bank plc ADR 21 438,741 0.26 97.16 40 0.28
Amgen Inc. 22 432,783 0.26 97.42 101 0.04
Siemens AG ADR 23 370,913 0.22 97.64 58 0.19
Cisco Systems 24 365,882 0.22 97.86 27 0.37
Pfizer Inc. 25 310,442 0.19 98.05 17 0.50
Mitsubishi Tokyo Financial Group Inc. 26 262,750 0.16 98.21 56 0.19
Glaxo Wellcome Plc. 27 231,380 0.14 98.35 46 0.24
Deutsche Telekom A.G. ADR 28 227,595 0.14 98.49 22 0.41
The Bank of New York Company Inc. 29 201,836 0.12 98.61 66 0.16
Vodafone Airtouch Pub. Lim. Co. 30 149,930 0.09 98.70 15 0.54
Johnson and Johnson 31 147,241 0.09 98.79 29 0.35
L. M. Ericsson Telephone Co. 32 135,830 0.08 98.87 16 0.52
EMC Corp/Mass 33 127,176 0.08 98.95 123 0.01
Nokia Corp. 34 124,200 0.07 99.02 6 1.46
Abbott Laboratories 35 116,760 0.07 99.09 69 0.14
Shell Transport and Trading ADR 36 114,742 0.07 99.16 106 0.03
E. ON AG ADR 37 106,084 0.06 99.22 98 0.05
Prudential Plc. ADR 38 97,900 0.06 99.28 14 0.56
AXA ADR 39 91,350 0.06 99.34 108 0.03
ING Group NV ADR 40 83,025 0.05 99.39 50 0.22
Novartis AG ADR 41 80,392 0.05 99.44 24 0.39
Akzo Nobel N.V. C shares ADR 42 72,927 0.04 99.48 114 0.02
BP Amoco plc. 43 68,370 0.04 99.52 73 0.12
ABN AMRO Holding NV ADR 44 65,468 0.04 99.56 104 0.03
Rio Tino PLC - ADR 45 61,280 0.04 99.60 130 0.00
Dell Computer Corp. 46 59,306 0.04 99.63 65 0.16
J. P. Morgan Co. Inc. 47 59,228 0.04 99.67 107 0.03
Wells Fargo & Co. 48 59,150 0.04 99.70 82 0.10
Alcoa Inc. 49 57,240 0.03 99.74 64 0.17
AztraZeneca Plc - ADR 50 56,398 0.03 99.77 42 0.27
Time Warner Inc. 51 50,700 0.03 99.80 87 0.09
Telebras PN 52 45,000 0.03 99.83 133 0.00
The Walt Disney Company 53 44,552 0.03 99.86 103 0.04
Eni S.p.A. ADR esc. 54 39,825 0.02 99.88 118 0.01
McDonalds Corporation 55 32,718 0.02 99.90 95 0.07
Yahoo Inc. 56 29,237 0.02 99.92 100 0.05
General Motors Corporation 57 25,900 0.02 99.93 94 0.08
AT&T Corp. 58 20,962 0.01 99.95 110 0.02
Bayer AG ADR 59 17,660 0.01 99.96 132 0.00
Intel Corporation 60 17,360 0.01 99.97 32 0.30
The Goodyear Tire and Rubber Co. 61 11,900 0.01 99.98 141 0.00
Microsoft Corp. 62 9,835 0.01 99.98 23 0.40
Procter and Gamble 63 6,128 0.00 99.98 59 0.18
Mattel Inc. 64 5,305 0.00 99.99 144 0.00
IBM Corp. 65 4,676 0.00 99.99 83 0.10  (Cont.)
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Presencia Bursatil Mensual y Anual CEDEAR -M.Concurrencia
Incluye Col. 1 a 12 del cuadro de codigos de CEDEAR (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos.  Part.%
Mensual ~ Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual

Merck and Co. Inc. 66 3,464 0.00 99.99 79 0.10
The Boeing Company 67 2,896 0.00 99.99 116 0.01
Crown Cork and Seal Company Inc. 68 2,880 0.00 100.00 145 0.00
DuPont 69 1,988 0.00 100.00 70 0.13
Exxon Mobil Corp. 70 809 0.00 100.00 48 0.23
United Technologies Comp. 71 789 0.00 100.00 20 0.42
Minnesota Mining and Manufacturing Co. 72 739 0.00 100.00 102 0.04
Hewlett-Packard Company 73 696 0.00 100.00 77 0.12
Altria Group Inc. 74 557 0.00 100.00 25 0.39
American Express Co. 75 437 0.00 100.00 115 0.02
Cemex S.A. de C.V. 3 4.33
Teléfonos de México S.A. (TELMEX) L Shares ADR 4 3.98
Grupo Televisa S.A. ADR 7 1.15
Lockheed Martin Corporation 8 0.92
Unilever N.V. N.Y. registry shares 9 0.78
Newmont Mining Corp. 10 0.75
Royal Dutch Petroleum Co. ADR 11 0.71
Barrick Gold Corp. 13 0.66
Chevron Corp. 19 0.44
Telecom ltalia S.p.A. ordinary ADR 26 0.37
Diageo PLC ADR 28 0.35
Suez S.A. ADR 30 0.31
International Paper Company 31 0.31
Aventis S.A. 38 0.29
PepsiCo Inc. 43 0.26
Aegon N.V. American Reg Share 44 0.26
The Chubb Corporation 45 0.24
The Home Depot Inc. 47 0.24
Wyeth 49 0.23
Analog Devices Inc. 53 0.22
SBC Communications Inc. 54 0.19
Anheuser - Busch Companies Inc. 57 0.19
British Telecomunications plc. 61 0.18
China Mobile HK Ltd. SP ADR 62 0.18
France Telecom S.A. ADR 67 0.15
Fannie Mae 68 0.15
Reuters Group Plc ADR 71 0.13
Merrill Lynch and Co. Inc. 72 0.12
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. ADR 74 0.12
Basf AG ADR 75 0.12
Nucor Corporation 76 0.12
Oracle Corporation 80 0.10
American International Group Inc. 81 0.10
Cardinal Health Inc. 85 0.09
Federal Express Corp. 86 0.09
Cendant Corporation 88 0.08
Schlumberger Ltd. 89 0.08
First Data Corp. 90 0.08
Freddie Mac Federal Home L.M. Corp. 91 0.08
Medtronic Inc. 92 0.08
Lilly (Eli) and Co. 93 0.08
TOTAL 166,002,333
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Titulos Publicos - M. Concurrencia
Incluye todos los cdigos del Cuadro de Titulos Publicos (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%
Mensual  Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual

Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2012 (BODEN) - 1ra. Ser. 1 116,254,147 17.89  17.89 1 20.24

Bonos de Consolidacion en $ (Provee.)- 4ta. Ser. 2 98,456,933 15.16  33.05 3 11.62

Bono del Gob. Nac. en $ 2% 2008 (BODEN) 3 92,441,454 14.23  47.28 2 11.81
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. 2% en $ 4 84,243,738 12.97 60.25 6 7.60
Bonos Externos Globales en U$S 2001-2008 5 64,726,131 9.96 70.21 5 8.47
Bonos Garantizados (BOGAR) 6 42,488,335 6.54  76.75 4 9.64
Bonos Externos Globales en U$S 12,25% 2001-2018 7 32,288,679 4,97 81.72 8 4.46
Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2013 (BODEN) - 1ra. Ser. 8 28,026,760 431  86.03 7 4.59
Bono del Gob. Nac. en $ 2% 2007 (BODEN) - 1ra. Ser. 9 13,546,242 2.09 88.12 10 2.44
Bono de Consolidacion en $ (Provee.) - 2da. Ser. 2% 10 12,773,875 1.97  90.08 14 0.81
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 30/11/05 11 10,469,334 1.61  91.70 30 0.23
Bonos Externos Globales - Vto. 2017 - 5ta. Serie 12 6,472,415 1.00 92.69 13 0.84
Bonos Externos Globales en U$S 12% 2001-2031 13 5,674,943 0.87 93.57 9 4.06
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 22/03/06 14 5,011,390 0.77  94.34 32 0.18
Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2005 (BODEN) - 1ra. Ser. 15 4,435,294 0.68  95.02 15 0.79
Bonos Externos Globales - Vto. 2015 - 11.75% 16 3,140,970 0.48 95.50 39 0.14
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 12/07/06 17 2,414,583 0.37 95.88 60 0.04
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 2da. Ser. 18 2,284,043 035 96.23 33 0.17
Bonos Aconcagua Pcia. de Mendoza - Vto. 2007 19 2,230,780 0.34  96.57 51 0.07
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 3ra. Ser. 20 1,931,173 0.30  96.87 27 0.28
Bonos del Tesoro BONTES 11.75% - Vto. 2003 21 1,853,631 0.29 97.15 16 0.77
Bonos del Tesoro BONTES 8.75% - Vto. 2002 22 1,841,531 0.28 97.44 17 0.77
Bonos de Consolidacién Pcia. de Bs. As. - 1ra. en $ 23 1,679,061 0.26 97.69 35 0.16
Bonos Externos Globales - Vto. 2006 - 11% 24 1,461,035 0.22 97.92 34 0.16
Letras del Tesoro - Vto. 15/03/02 - en U$S 25 1,437,919 0.22 98.14 22 0.44
Bonos del Tesoro BONTES 12.125% - Vto. 2005 26 1,428,493 0.22  98.36 20 0.54
Bonos Garantizados a Tasa Fija (PAR U$S) 27 1,159,800 0.18  98.54 12 0.85
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) 28 1,001,938 0.15  98.69 43 0.10
Bonos del Tesoro BONTES 11.25% - Vto. 2004 29 871,780 0.13  98.83 11 1.20
Titulo de la Pcia. del Chaco al 16,5% Vto. 2008 30 598,400 0.09 98.92 7 0.02
Bonos Externos Globales - Vto. 2005 - 11% 31 584,200 0.09 99.01 78 0.02
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. en U$S 32 449,453 0.07 99.08 44 0.10
Bonos Externos Globales - Vto. 2012 - 12,375% 33 413,148 0.06 99.14 25 0.35
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 5ta. Ser. 34 402,144 0.06  99.20 58 0.05
Bonos de Consolidacion Pcia. de Chaco - 1ra. Ser. en u$s 35 362,450 0.06 99.26 71 0.03
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 3ra. Ser. 36 345,943 0.05 99.31 42 0.10
Bonos de Consolidacion Previsional - 2da. Ser. en U$S 37 344,310 0.05 99.37 47 0.08
Bonos de Consolidacién en $ (Provee.) - 5Sta. Ser. 38 331,161 0.05  99.42 54 0.06
Bonos Externos Globales Cupdn Cero Vto. 2004 Serie F 39 297,748 0.05  99.46 70 0.03
Bonos del Tesoro BONTES 11.75% - Vto. 2006 40 293,620 0.05 99.51 41 0.12
Bonos a Tasa Flotante vto. 2005 (FRB) 41 273,360 0.04  99.55 87 0.01
Bonos Externos Globales - Vto. 2003 - 8.375% 42 261,580 0.04 99.59 50 0.07
Bonos Externos Globales - Vto. 2009 43 233,380 0.04 99.63 53 0.06
Bonos Externos Globales - Vto. 2019 - c/s Warrant - 12,125% 44 227,650 0.04 99.66 73 0.03
Bonos de Consolidacién Previsional - 3ra. Ser. en $ 45 210,012 0.03 99.69 48 0.08
Bonos de Consolidacién en $ (Provee.) 46 190,176 0.03  99.72 56 0.05
Bonos Externos Globales - Vto. 2027 - 6ta. Serie 47 171,202 0.03 99.75 31 0.22
Bonos de Consolidacion Pcia. de Corrientes - 1ra. Ser. 48 168,546 0.03 99.78 91 0.01
Bonos Externos Globales - Vto. 2010 - 11.375% 49 168,515 0.03 99.80 62 0.04
Bonos del Tesoro BONTES a Tasa Variable - Vto. 2003 50 157,800 0.02 99.83 79 0.02
Tit. de Consolidacion Pcia. de Salta - 1ra. Ser. en $ 51 156,984 0.02  99.85 67 0.04
Bonos de Consolidacién en $ (Provee.) - 4ta. Ser. 52 138,408 0.02  99.87 63 0.04
Bonos Externos Serie 1992 53 136,675 0.02 99.89 84 0.01
Bono de Canc. de Oblig. de la Prov. de Bs. As. vto. 25/07/04 54 127,472 0.02  99.91 55 0.05
Letra del BCRA en $ - Vto. 10/08/05 55 69,750 0.01  99.92 26 0.29
Letras del Tesoro - Vto. 09/04/02 - en U$S 56 67,200 0.01 99.93 65 0.04
Bono de la Prov. de Bs. As. al 10,75% Vto. 2005 57 64,970 0.01  99.94 82 0.02
Bonos Externos Globales - Vto 2020 58 58,700 0.01 99.95 83 0.01
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 4ta. Ser. 59 54,460 0.01  99.96 81 0.02
Letras del Tesoro - Vto. 15/02/02 - en U$S 60 53,209 0.01 99.97 72 0.03
Bonos de Consolidacion Pcia. de Bs. As. - 1ra. en U$S 61 48,360 0.01 99.98 38 0.14
Tit. de Consolidacién Pcia. de Salta - 1ra. Ser. en U$S 62 38,878 0.01 99.98 99 0.00
Letras del Tesoro - Vto. 08/03/02 - en U$S 63 36,887 0.01 99.99 74 0.03

(Cont.)
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Titulos Publicos - M. Concurrencia
Incluye todos los cddigos del Cuadro de Titulos Piblicos (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%

Mensual  Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
Bonos de Consolidacion Previsional - 2da. Ser. en $ 64 26,551 0.00  99.99 93 0.00
Letras del Tesoro - Vto. 22/02/02 - en U$S 65 16,163 0.00  99.99 97 0.00
Letras del Tesoro - Vto. 22/03/02 - en U$S 66 15,822 0.00 100.00 95 0.00
CCF L106 Amortizacion Vto. 08/03/02 67 8,872 0.00 100.00 103 0.00
Bonos de Consolidacién en $ (Provee.) - 2da. Ser. 68 4,039 0.00 100.00 101 0.00
Bono de la Prov. de Bs. As. 2da. Ser. al 12,5% Vto. 3/2000 69 2,400 0.00 100.00 59 0.05
CCF L108 Amortizacion vto. 22/02/02 70 2,326 0.00 100.00 112 0.00
Bonos Externos Globales - Vto. 2030 - 10,25% 71 800 0.00 100.00 110 0.00
Tit. de Deuda Pcia. de Tucuman - 2da. Ser. 72 400 0.00 100.00 98 0.00
CCF L104 Amortizacion 09/04/02 73 322 0.00 100.00 115 0.00
Letra del BCRA en $ - Vto. 27/05/05 18 0.66
Letra del BCRA en $ - Vto. 30/06/04 19 0.59
Letra del BCRA en $ - Vto. 30/03/05 21 0.45
Letra del BCRA en $ - Vto. 29/09/04 23 0.43
Bonos Externos Globales Cupdn Cero Vto. 2003 Serie E 24 0.35
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 16/02/05 28 0.28
Letra del BCRA en $ - Vto. 27/08/04 29 0.27
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 27/08/04 36 0.15
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 14/07/04 37 0.15
Letra del BCRA en $ - Vto. 08/10/04 40 0.13
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 13/04/05 45 0.09
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 10/08/05 46 0.09
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 27/05/05 49 0.08
Tit. de Asistencia Finan. p/Deuda Ciudad - 3ra. Ser. 52 0.07
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 12/01/05 57 0.05
Letras del Tesoro - Vto. 19/04/02 - en U$S 61 0.04
Tit. de Asistencia Finan. p/Deuda Ciudad - 1lra. Ser. 64 0.04
Letra del BCRA en $ - Vto. 17/12/04 66 0.04
Letra del BCRA en $ - Vto. 16/02/05 68 0.03
Letra del BCRA en $ - Vto. 12/01/05 69 0.03
Bono de la Prov. de Bs. As. 7ma. Ser. al 13,25% Vto. 2010 75 0.03
Letra del BCRA en $ - Vto. 31/03/04 76 0.03
Bono de la Prov. de Bs. As. 22va. Ser. T. Flotante Vto. 2006 80 0.02
Letras del Tesoro - Vto. 14/05/02 - en $ 85 0.01
Letra del BCRA en $ - Vto. 14/07/04 86 0.01
Tit. de Deuda Pcia. Sgo. del Estero Ser. 5 Vto. 2006 88 0.01
Bono de la Prov. de Bs. As. 13va. Ser. al 12,75% Vto. 2003 89 0.01
Bono de la Prov. de Bs. As. 10ma. Ser. al 10% Vto. 2004 90 0.01
Bonos de Deuda Pcia. Entre Rios 3ra. Ser. 1997 92 0.01
Letras del Tesoro - Vto. 15/05/02 - en U$S 94 0.00
Letra del BCRA en $ - Vto. 15/09/04 96 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de Corrientes - 2da. Ser. en $ 100 0.00
Letras Externas S.74 tasa 4.95% - Vto. 11/05/04 - en u$s 102 0.00
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 26/11/04 104 0.00
Letra del BCRA en $ - Vto. 26/11/04 105 0.00
Letras Externas S.73 tasa 10% - Vto. 22/02/07 - en euros 106 0.00
Cert. de Deuda Pdblica Rionegrina Clase 2 Ser. 1 Cedepir2 107 0.00
Bonos Chaquefios de Cons. Il en U$S - 3ra. Ser. 108 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de Bs. As. - Vto. 2017 en $ 109 0.00
Nota del BCRA en $ Ajus. por CER Cup6n 3% - Vto. 06/12/06 111 0.00
CCF L105 Amortizacién Vto. 15/02/02 113 0.00
Tit. de Consolidacion Pcia. de Salta - 2da. Ser. en $ 114 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de R. Negro - 1lra. en U$S 116 0.00
CCF PRO2 Amortizacion 01/01/02 117 0.00
CCF PRO2 Amortizacion 01/02/02 118 0.00
TOTAL 649,660,849
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Titulos Publicos - Rueda Continua

Incluye todos los cddigos del Cuadro de Titulos Piblicos (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%
Mensual  Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual

Bonos Externos Globales en U$S 2001-2008 1 434,650,948 22.70 22.70 1 25.78
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.)- 4ta. Ser. 2 299,770,538 15.66  38.36 4 8.47
Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2012 (BODEN) - 1ra. Ser. 3 270,281,564 1412 52.48 2 20.44
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. 2% en $ 4 193,859,966 10.13 62.61 6 5.28
Bono del Gob. Nac. en $ 2% 2008 (BODEN) 5 158,799,698 8.30  70.90 3 9.87
Bonos Garantizados (BOGAR) 6 131,070,758 6.85 77.75 5 7.10
Bonos Externos Globales en U$S 12,25% 2001-2018 7 82,252,306 4.30 82.05 7 3.38
Bonos Externos Globales - Vto. 2027 - 6ta. Serie 8 73,012,378 3.81 85.86 8 2.94
Bono del Gob. Nac. en $ 2% 2007 (BODEN) - 1ra. Ser. 9 56,689,239 2.96  88.82 10 1.93
Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2013 (BODEN) - 1ra. Ser. 10 34,648,173 1.81  90.63 9 2.34
Bono de Consolidacién en $ (Provee.) - 2da. Ser. 2% 11 23,038,071 120 91.84 18 0.52
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 30/11/05 12 21,607,734 1.13  92.97 35 0.15
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 22/03/06 13 16,945,156 0.89  93.85 31 0.17
Bonos del Tesoro BONTES 12.125% - Vto. 2005 14 12,660,478 0.66  94.51 12 0.85
Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2005 (BODEN) - 1ra. Ser. 15 9,305,183 0.49  95.00 13 0.73
Bonos Externos Globales - Vto. 2015 - 11.75% 16 8,323,652 0.43 95.43 33 0.17
Bonos de Consolidacién Previsional - 3ra. Ser. en U$S 17 7,581,255 0.40 95.83 27 0.22
Bonos del Tesoro BONTES 11.75% - Vto. 2003 18 6,858,445 0.36  96.19 19 0.45
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 2da. Ser. 19 6,598,610 0.34  96.53 32 0.17
Bonos Aconcagua Pcia. de Mendoza - Vto. 2007 20 6,559,020 0.34  96.87 44 0.08
Bonos Externos Globales - Vto. 2017 - 5ta. Serie 21 6,419,377 0.34 97.21 15 0.69
Bonos del Tesoro BONTES 8.75% - Vto. 2002 22 6,263,070 0.33 97.54 14 0.72
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 12/07/06 23 6,259,024 0.33 97.86 56 0.04
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 3ra. Ser. 24 4,502,713 0.24  98.10 29 0.18
Letras del Tesoro - Vto. 15/03/02 - en U$S 25 4,442,474 0.23  98.33 25 0.29
Bonos de Consolidacién en U$S (Provee.) 26 4,374,195 0.23  98.56 38 0.12
Bonos Externos Globales en U$S 12% 2001-2031 27 4,224,863 0.22 98.78 11 1.27
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 5ta. Ser. 28 3,319,797 0.17  98.95 42 0.09
Bono de la Prov. de Bs. As. al 10,75% Vto. 2005 29 2,787,794 0.15 99.10 58 0.03
Bonos a Tasa Flotante vto. 2005 (FRB) 30 2,370,112 0.12  99.22 39 0.12
Bonos de Consolidacién Pcia. de Bs. As. - 1ra. en $ 31 2,307,034 0.12 99.34 46 0.07
Bonos Externos Globales - Vto. 2006 - 11% 32 1,756,298 0.09 99.44 45 0.07
Bonos Externos Globales - Vto. 2012 - 12,375% 33 1,396,222 0.07 99.51 34 0.16
Bonos del Tesoro BONTES 11.25% - Vto. 2004 34 1,257,896 0.07  99.57 21 0.40
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 4ta. Ser. 35 1,055,568 0.06  99.63 63 0.02
Bonos Externos Globales - Vto. 2005 - 11% 36 638,005 0.03 99.66 78 0.01
Bonos Garantizados a Tasa Fija (PAR U$S) 37 602,750 0.03  99.69 22 0.37
Titulo de la Pcia. del Chaco al 16,5% Vto. 2008 38 599,280 0.03  99.72 88 0.01
Bono de la Prov. de Bs. As. 2da. Ser. al 12,5% Vto. 3/2000 39 499,770 0.03 99.75 48 0.05
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. en $ 40 486,259 0.03 99.78 69 0.02
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 3ra. Ser. 41 436,916 0.02  99.80 66 0.02
Bonos del Tesoro BONTES 11.75% - Vto. 2006 42 429,278 0.02  99.82 47 0.06
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 5ta. Ser. 43 358,925 0.02 99.84 60 0.03
Bonos Externos Globales - Vto. 2003 - 8.375% 44 313,705 0.02 99.86 57 0.03
Bonos de Consolidacion Pcia. de Chaco - 1lra. Ser. en u$s 45 298,536 0.02 99.87 71 0.01
Bonos Externos Globales Cupén Cero Vto. 2004 Serie F 46 297,990 0.02  99.89 79 0.01
Bonos Externos Globales - Vto. 2009 47 251,457 0.01 99.90 62 0.02
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 4ta. Ser. 48 243,014 0.01  99.91 87 0.01
Bonos Externos Globales - Vto. 2010 - 11.375% 49 241,050 0.01 99.93 67 0.02
Bonos Externos Globales - Vto. 2019 - c¢/s Warrant - 12,125% 50 181,000 0.01 99.94 65 0.02
Bonos del Tesoro BONTES a Tasa Variable - Vto. 2003 51 158,555 0.01 99.94 70 0.02
Bonos del Gobierno Nac. Tasa Vble. s/Tasa Encuesta 3ra. Ser. 52 149,500 0.01 99.95 104 0.00
Bonos de Consolidacién Pcia. de Corrientes - 1ra. Ser. 53 129,285 0.01 99.96 97 0.00
Bono de Canc. de Oblig. de la Prov. de Bs. As. vto. 25/07/04 54 120,950 0.01  99.97 61 0.03
Tit. de Consolidacion Pcia. de Salta - 1ra. Ser. en $ 55 73,238 0.00 99.97 72 0.01
Letra del BCRA en $ - Vto. 10/08/05 56 69,788 0.00 99.97 28 0.19
Letras del Tesoro - Vto. 09/04/02 - en U$S 57 67,200 0.00 99.98 74 0.01
Letras de Tesoreria de la Pcia. de Bs. As. - Serie 21 58 61,791 0.00 99.98 108 0.00
Bonos de Consolidacion Previsional - 2da. Ser. en U$S 59 57,324 0.00 99.98 75 0.01
Bonos de Consolidacion Pcia. de Bs. As. - 1lra. en U$S 60 51,678 0.00 99.98 55 0.04
Letras del Tesoro - Vto. 15/02/02 - en U$S 61 49,190 0.00 99.99 82 0.01
Tit. de Consolidacién Pcia. de Salta - 1ra. Ser. en U$S 62 38,878 0.00 99.99 90 0.01
Bonos de Consolidacién en $ (Provee.) 63 33,949 0.00  99.99 80 0.01

(Cont.)
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Titulos Publicos - Rueda Continua

Incluye todos los cddigos del Cuadro de Titulos Piblicos (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%
Mensual Mensual (en $) Mensual Acum Anual Anual
Letras del Tesoro - Vto. 08/03/02 - en U$S 64 33,638 0.00 99.99 81 0.01
Tit. de Deuda Pcia. Sgo. del Estero Ser. 5 Vto. 2006 65 30,275 0.00  99.99 94 0.00
Bonos Externos Serie 1992 66 23,502 0.00 100.00 96 0.00
Bonos Externos Globales - Vto 2020 67 18,200 0.00 100.00 84 0.01
Letras del Tesoro - Vto. 22/02/02 - en U$S 68 15,717 0.00 100.00 106 0.00
Letras del Tesoro - Vto. 22/03/02 - en U$S 69 15,364 0.00 100.00 107 0.00
CCF TY03 Amortizacién 21/05/03 70 5171 0.00 100.00 120 0.00
Bonos de Consolidacion Previsional - 2da. Ser. en $ 71 4,148 0.00 100.00 101 0.00
CCF L106 Amortizacién Vto. 08/03/02 72 3,349 0.00 100.00 110 0.00
CCF L110 Amortizacién Vto. 14/05/02 73 2,812 0.00 100.00 123 0.00
CCF L109 Amortizacion vto. 22/03/02 74 2,426 0.00 100.00 118 0.00
CCF BX92 Amortizacién 15/09/2002 75 2,260 0.00 100.00 126 0.00
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 2da. Ser. 76 2,199 0.00 100.00 115 0.00
CCF L108 Amortizacion vto. 22/02/02 77 2,120 0.00 100.00 116 0.00
CCF L105 Amortizacién Vto. 15/02/02 78 1,955 0.00 100.00 112 0.00
Bono de la Prov. de Bs. As. 10ma. Ser. al 10% Vto. 2004 79 1,275 0.00 100.00 89 0.01
Bonos Externos Globales - Vto. 2030 - 10,25% 80 800 0.00 100.00 119 0.00
Tit. de Deuda Pcia. de Tucuman - 2da. Ser. 81 400 0.00 100.00 102 0.00
CCF L104 Amortizacion 09/04/02 82 322 0.00 100.00 117 0.00
CCF L107 Amortizacién Vto. 14/05/2002 83 7 0.00 100.00 109 0.00
CCF PRO4 Amortizacién 28/10/02 84 0 0.00 100.00 159 0.00
CCF PRO6 Amortizacién 15/07/03 85 0 0.00 100.00 124 0.00
Letra del BCRA en $ - Vto. 27/05/05 16 0.65
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 13/04/05 17 0.55
Letra del BCRA en $ - Vto. 30/03/05 20 0.43
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 16/02/05 23 0.33
Letra del BCRA en $ - Vto. 29/09/04 24 0.30
Letra del BCRA en $ - Vto. 27/08/04 26 0.25
Letra del BCRA en $ - Vto. 30/06/04 30 0.18
Letra del BCRA en $ - Vto. 08/10/04 36 0.15
Bonos Externos Globales Cupén Cero Vto. 2003 Serie E 37 0.12
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 27/05/05 40 0.10
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 12/01/05 41 0.09
Letra del BCRA en $ - Vto. 17/12/04 43 0.09
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 10/08/05 49 0.05
Letra del BCRA en $ - Vto. 12/01/05 50 0.05
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 27/08/04 51 0.05
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 14/07/04 52 0.05
Letra del BCRA en $ - Vto. 14/07/04 53 0.04
Letra del BCRA en $ - Vto. 16/02/05 54 0.04
Tit. de Asistencia Finan. p/Deuda Ciudad - 1lra. Ser. 59 0.03
Tit. de Asistencia Finan. p/Deuda Ciudad - 3ra. Ser. 64 0.02
Nota del BCRA en $ Ajus. por CER Cupén 3% - Vto. 06/12/06 68 0.02
Letras del Tesoro - Vto. 19/04/02 - en U$S 73 0.01
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 26/11/04 76 0.01
Bono de la Prov. de Bs. As. 22va. Ser. T. Flotante Vto. 2006 77 0.01
Bono de la Prov. de Bs. As. 7ma. Ser. al 13,25% Vto. 2010 83 0.01
Letra del BCRA en $ - Vto. 31/03/04 85 0.01
Letra del BCRA en $ - Vto. 26/11/04 86 0.01
Letras del Tesoro - Vto. 14/05/02 - en $ 91 0.01
Letras Externas S.73 tasa 10% - Vto. 22/02/07 - en euros 92 0.01
Bono de la Prov. de Bs. As. 13va. Ser. al 12,75% Vto. 2003 93 0.00
Letras Externas - Vto. 2028 - en Euros 95 0.00
CCF GF12 venc. 21/02/02 decreto 1005/1 98 0.00
Bonos Garantizados a Tasa Flotante (Disc. U$S) 99 0.00
Bonos de Deuda Pcia. Entre Rios 3ra. Ser. 1997 100 0.00
Letras del Tesoro - Vto. 15/05/02 - en U$S 103 0.00
Bonos de Consolidacién Pcia. de Corrientes - 2da. Ser. en $ 105 0.00
TOTAL 1,914,354,808
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Oblig. Neg. - M. Concurrencia

Incluye todos los cddigos del Cuadro de Oblig. Neg. (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%

Mensual  Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
Acindar O.N. Subor. Conv. en Ords. B 1 19,739,270 7798  77.98 1 86.50
Telefonica Arg. ON Simple al 8.85% 2 4,925,774 19.46  97.44 3 3.80
Lodge O.N. (PYME) - 2da. Ser. 3 615,385 243  99.87 6 0.47
Petrobras Energia O.N. - Clase N Vto. 6/2011 4 14,000 0.06  99.92 9 0.06
Bco. Hipotecario O.N. - Serie 26 5 8,800 0.03  99.96 17 0.01
Autopistas del Sol O.N. 3% Vto. 14/06/14 6 4,227 0.02  99.97 20 0.00
Petrobras Energia O.N. 9,375% Vto. 2013 7 2,940 0.01  99.99 21 0.00
Telefénica Arg. ON Clase Lesep Serie Mayo 2005 8 2,817 0.01 100.00 22 0.00
Alpargatas O.N. - Clase A 9 759 0.00 100.00 23 0.00
Banco de Valores O.N. 2da. Ser. en u$s 2 5.75
Pecom Energia O.N. - Clase G Vto. 1/2007 4 1.69
Colorin S.A. Oblig. Negociables Simples - 2do. tramo 5 1.17
Alto Palermo S.A. O.N. Simple - 1lra. Ser. 7 0.16
Euromayor O.N. - 2da. Ser. en u$s 8 0.07
Esat S.A. PYME Valores de Deuda Corto Plazo 7ma. Ser. 10 0.06
Esat S.A. PYME Valores de Deuda Corto Plazo 6ta. Ser. 11 0.05
Esat S.A. PYME Valores de Deuda Corto Plazo 8va. Ser. 12 0.05
Pecom Energia O.N. - Clase H Vto. 5/2009 13 0.05
Euromayor O.N. - 1ra. Ser. en $ 14 0.04
Agritech Inversora O.N. 1ra. Ser. 15 0.04
ON Euromayor - 2da. Ser. Clase en $ 16 0.01
Pecom Energia O.N. - 6ta. Ser. Vto. 15/07/07 18 0.00
Loma Negra O.N. Serie 6 19 0.00
TOTAL 25,313,972

Presencia Bursatil Mensual y anual Oblig. Neg. - Rueda Continua
Incluye todos los codigos del Cuadro de Oblig. Neg. (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%

Mensual  Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
Telefonica Arg. ON Simple al 8.85% 1 23,042,660 56.39  56.39 2 32.96
Acindar O.N. Subor. Conv. en Ords. B 2 11,039,504 27.02 8341 1 47.13
Telefénica Arg. ON Clase Lesep Serie Mayo 2005 3 3,755,470 9.19  92.60 5 3.44
Petrobras Energia O.N. 9,375% Vto. 2013 4 2,656,854 6.50 99.11 7 2.43
Bco. Hipotecario O.N. - Serie 26 5 192,402 0.47  99.58 10 0.18
Autopistas del Sol O.N. 3% Vto. 14/06/14 6 100,213 0.25  99.82 11 0.09
Pecom Energia O.N. - Clase | Vto. 7/2010 7 58,850 0.14 99.97 6 3.19
Petrobras Energia O.N. - Clase N Vto. 6/2011 8 14,112 0.03 100.00 13 0.07
Pecom Energia O.N. - Clase G Vto. 1/2007 3 5.00
Loma Negra O.N. Serie 6 4 4.44
Pecom Energia O.N. - Clase H Vto. 5/2009 8 0.62
Alto Palermo S.A. O.N. Simple - 1ra. Ser. 9 0.19
Euromayor O.N. - 2da. Ser. en u$s 12 0.08
Euromayor O.N. - 1ra. Ser. en $ 14 0.05
Agritech Inversora O.N. 1ra. Ser. 15 0.04
Acindar O.N. - 6ta. Serie Vto. 02/2004 16 0.04
Pecom Energia O.N. - 6ta. Ser. Vto. 15/07/07 17 0.03
ON Euromayor - 2da. Ser. Clase en $ 18 0.01
TOTAL 40,860,064
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Analisis de Titulos Valores “j

ACINDAR CODIGO:ACIN
Descripcion de la compafiia Balances (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Sector: Sidero Metallrgica Activo Corriente 589.83 912.33
Capital Social ($): 279,647,269 Activo No Corriente 1,001.47 965.79
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 1,591.30 1,878.12
Cotizacion: $ 3.010 | Pasivo No Corriente 605.28 706.18
Cot/V.Libro: 116.83%| Pasivo Total 1,001.67 1,157.61
Beta: 0.97 ] Patrimonio Neto 589.63 720.50
Rotacion: 24.76% | Indice Endeudamiento 169.88% 160.67%
Volatilidad - 40R: 30.17% | Indice Solvencia 1.59 1.62
Cot/Ganancias: 1.61 | Indice Liquidez 1.49 2.02
Capitalizacion (mill): $ 841.74 | Ingresos de Explotacion 1,321.81 41452
Vol. efvo. prom. diario: $ 3,297,009 | Resultado de Explotacion 449.03 163.40
Ponderacion en MERVAL %: 16.87 | Resultado Ordinario 599.90 130.86
Evolucion de Cotizacién y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 599.90 130.86
3.7 I";. T igg Ganancias/Pat. Neto: 101.74% 72.65%
35 3 160
3.3 4 [\I\ + 140 Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
C3 1 \I T igg@ mill.$ Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
S | 200.0
29 8.0 %F
3605
27 TIPS 100.0
2.5 0.0

0.0

ALUAR CODIGO:ALUA

Descripcion de la compafiia

Balances (en mill.$) Al 31/3/04

Sector: Explot. Aluminio P. ] Activo Corriente 901.94
Capital Social ($): 1,120,000,000 Activo No Corriente 1,353.00 1,350.49
Fecha Cierre Ejerc.: 30 de Junio Activo Total 2,314.25 2,252.43
Cotizacion: $ 3.710 | Pasivo No Corriente 234.22 221.24
Cot/V.Libro: 242.44%] Pasivo Total 665.40 538.49
Beta: 0.70 | Patrimonio Neto 1,648.85 1,713.94
Rotacion: 0.55% | Indice Endeudamiento . 31.42%
Volatilidad - 40R: 37.33% | Indice Solvencia 3.48 4.18
Cot/Ganancias: 13.63 | Indice Liquidez 2.23 2.84
Ganancias p/accion: $ [WXFR Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill): $  4,155.20 | Ingresos de Explotacién 660.29 980.33
Vol. efvo. prom. diario: $ 290,704 | Resultado de Explotacién 192.46 293.42
Ponderaciéon en MERVAL %: 4.30 | Resultado Ordinario 163.61 228.70
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 163.61 228.70
5 8.0 | Ganancias/Pat. Neto: 19.85% 17.79%
45 T70
- T 6'033 Evolucidn Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
5 4 'H’\'\\V T 5'05 mill$ 5003 Sep-03 Dic-03 Mar-04
N [4% | 0.0
35 - 3.0
60.0
40.0
20.0

0.0
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BANCO FRANCES CODIGO:FRAN
Descripcion de la compafiia Balances (en mill.$) Al 31/12/03 Al31/3/04
Sector: Bancos Activo Corriente
Capital Social ($): 368,128,000 Activo No Corriente - -
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 14,120.82 13,574.10
Indicadores Bursatiles Pasivo Corriente - -
Cotizacion: $ 5.400 ] Pasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 141.21%] Pasivo Total 12,370.43 12,166.30
Beta: 1.08 | Patrimonio Neto 1,750.40 1,407.80
Rotacion: 4.27%
Volatilidad - 40R: 40.71% [ Indice Solvencia 1.14 1.12
Cot/Ganancias: 0.00
Ganancias p/accion: $ B Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill): $  1,987.89 | Ingresos de Explotacién 1,177.08 189.81
Vol. efvo. prom. diario: $ 749,017 | Resultado de Explotacién -396.30 12.11
Ponderaciéon en MERVAL %: 4.16 | Resultado Ordinario -95.22 157.66
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. -275.73 -30.33
912 T | i 400 FGanancias/Pat. Neto: - -
: 3 3.50
94 |
j-g AV 1 3'0033 Evolucién Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
.5 -\ 2% mins
: 11 N T 2.005 : Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
7 S P
65 AW y b 156 0.0
5? = 1.00°
5 0.50 -50.0
45 M 0.00
838734473309 88433833333 100.0

BANCO MACRO B ANSUD CODIGO:BSUD

Descripcion de la compafiia Balances (en mill.$) Al 31/12/03 Al31/3/04
Sector: Bancos Activo Corriente
Capital Social ($): 608,943,000 Activo No Corriente - -
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 4,889.16 5,280.35
Cotizacién: $ 2.950 ] Pasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 144.69%] Pasivo Total 3,672.77 4,038.78
Beta: 1.07 | Patrimonio Neto 1,216.39 1,241.57
Rotacion: 10.43%
Volatilidad - 40R: 40.40% [ Indice Solvencia 1.33 1.31
Cot/Ganancias: 11.53
Ganancias p/accion: $ (WAL Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill): $  1,796.38 | Ingresos de Explotacién 417.60 105.16
Vol. efvo. prom. diario: $ 3,024,264 | Resultado de Explotacion 32.71 25.99
Ponderaciéon en MERVAL %: 9.47 | Resultado Ordinario 190.19 38.95
Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 190.19 38.95
g; i 4 1400 | Ganancias/Pat. Neto: 15.64% 12.55%
gi I VA n Evoluciéon Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
53] vV ,'.N' 10.00% . :
g; ] ~Z 8'00§ mill.$ Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
53 1 v I 3 6.00 £ | s00
it Hi B
1 i
SRS SR EEE TR RS T 10.0 1
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COMERCIAL DEL PLATA CODIGO:COME
Descripcidn de la compafiia Balances (en mill.$) Al31/12/03 Al 31/3/04
Sector: Holding Activo Corriente 6.49 6.67
Capital Social ($): 260,431,000 Activo No Corriente 354.78 348.22
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 361.27 354.90
Cotizacién: $ 0.470 ] Pasivo No Corriente 962.21 938.43
Cot/V.Libro: 0.00%]| Pasivo Total 969.98 946.17
Beta: 0.95 | Patrimonio Neto (608.79) (591.36)
Rotacion: 1.36% | Indice Endeudamiento -159.33% -160.00%
Volatilidad - 40R: 40.96% | Indice Solvencia 0.37 0.38
Cot/Ganancias: 1.76 | Indice Liquidez 0.83 0.86
Ganancias p/accion: $ (WA}l Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill): $ 122.40 | Ingresos de Explotacion -741.92 -6.14
Vol. efvo. prom. diario: $ 169,120 | Resultado de Explotacién -745.57 -6.68
Ponderaciéon en MERVAL %: 2.54 | Resultado Ordinario -663.25 17.44

Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. -663.25 17.44
Ganancias/Pat. Neto: - -11.79%

Evoluciéon Resultados Trimestrales Netos (en mill. $)

Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04

CROAN M
00000000
ocooooobo

=

GRUPO FINANCIERO GALICIA CODIGO:GGAL

Descripcion de la compafia Balances (en mill.$) Al31/12/03 Al31/3/04
Sector: Holding Activo Corriente
Capital Social ($): 1,092,407,000 Activo No Corriente
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 1,507.42 1,426.64
Cotizacion: $ 1.540 | Pasivo No Corriente
Cot/V.Libro: 121.97%] Pasivo Total 45.09 47.40
Beta: 1.28 | Patrimonio Neto 1,462.34 1,379.24
Rotacion: 12.83%
Volatilidad - 40R: 45.46% | Indice Solvencia 33.43 30.10
Cot/Ganancias: 0.00
Ganancias p/accion: $ 8l Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill): $ 1,682.31 ] Ingresos Financieros -194.95 -108.98
Vol. efvo. prom. diario: $ 6,674,004 | Result. Neto de Interm. Fin. -203.73 -110.66
Ponderacién en MERVAL %: 21.24 | Resutl. Neto antes de Imp. -217.06 -112.01
Evolucién de Cotizacidn y Volumen Result. Neto Final -217.06 -112.01
28 Resultados/Pat. Neto:
] + 28.00
ji | N Ls T 24.00 Evolucién Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
‘%2 1 T 20'0Q§ Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
: T 16.008 0.0 7
29 T 12.06

18 4 11 |L_8D05 -50.0

1.6 4.00 -100.0
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MOLINOS RIO DE LA PLATA

Descripcién de la compafiia

Balances (en mill.$)

CODIGO:MOLI

Al 31/12/03 Al 31/3/04

Sector: Alimentacion Activo Corriente 571.38 785.56
Capital Social ($): 250,380,000 Activo No Corriente 1,204.95 1,020.30
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 1,776.33 1,805.85
Cotizacién: $ 3.550 | Pasivo No Corriente 147.83 92.49
Cot/V.Libro: 101.15%] Pasivo Total 940.61 1,040.30
Beta: 0.71 | Patrimonio Neto 889.20 878.77
Rotacion: 4.67% | Indice Endeudamiento 105.78% 118.38%
Volatilidad - 40R: 34.13% | Indice Solvencia 1.89 1.74
Cot/Ganancias: 0.00 ] Indice Liquidez 0.72 0.83
Ganancias p/accion: $ fl Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill): $ 888.85 | Ingresos de Explotacién 1,478.37 627.70
Vol. efvo. prom. diario: $ 557,293 | Resultado de Explotacién 7.51 7.53
Ponderacion en MERVAL %: 2.83 | Resultado Ordinario 1.02 -10.44
Evolucién de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 1.02 -10.44
6 5.00 Resultados/Pat. Neto: 0.11% -
55 ﬁ\\J. T 4'00@ Evolucién Resultados Trimestrales Netos (*)
25 1 3008 Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
45 1 % 15.0
. L T 206 10.0 -
s 5.0
35 - 100 0.0 A
3 0.00 -5.0

PETROBRAS PARTICIPACIONES ENERGIA

Descripcién de la compafiia

Balances (*)

CODIGO:PBE

Al 31/3/04

Sector: Holding Activo Corriente 1.00 4.00
Capital Social ($): 2,132,000,000 Activo No Corriente 4,772.00 4,852.00
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 4,773.00 4,856.00
Cotizacién: $ 2.940 | Pasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 127.53%]| Pasivo Total 14.00 18.00
Beta: 0.87 | Patrimonio Neto 4,833.00 4,915.00
Rotacion: 4.44% | Indice Endeudamiento 0.29% 0.37%
Volatilidad - 40R: 30.71% | Indice Solvencia 340.93 269.78
Cot/Ganancias: 19.11 | Indice Liquidez 0.07 0.22
Ganancias p/accion: $ [INEYE Est. Resultados (¥) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill): $ 6,268.08 | Ingresos de Explotacion 381.00 83.00
Vol. efvo. prom. diario: $ 4,511,517 | Resultado de Explotacion 380.00 83.00
Ponderacion en MERVAL %: 18.42 | Resultado Ordinario 381.00 82.00
Evolucién de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
42 20,00 Result. Final del Per. 381.00 82.00
4 P N Resultados/Pat. Neto: 7.88% 6.67%
38 A" 24 25.00
‘*;33:3 ] "A\a‘ + 20.008 Evolucion Resultados Trimestrales Netos (*)
%g : - N 3 15,00§ Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
B I ] T 10005 ] 200
2.4 - 5.00
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SOLVAY

Descripcidn de la compafiia

Sector: Quimicas Activo Corriente 227.39 250.20
Capital Social ($): 334,283,000 Activo No Corriente 893.95 890.25
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 1,121.34 1,140.45
Indicadores Bursatiles Pasivo Corriente 181.62 192.69
Cotizacién: $ 2.380 | Pasivo No Corriente 108.84 107.07
Cot/V.Libro: 91.23%| Pasivo Total 290.45 299.76
Beta: 0.84 | Patrimonio Neto 857.86 872.10
Rotacion: 1.89% [ Indice Endeudamiento 33.86% 34.37%
Volatilidad - 40R: 42.98% | Indice Solvencia 3.86 3.80
Cot/Ganancias: 13.97 | Indice Liquidez 1.25 1.30
Ganancias p/accion: $ [BY{IW Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill): $ 795.59 | Ingresos de Explotacion 564.85 143.45
Vol. efvo. prom. diario: $ 300,559 | Resultado de Explotacion 105.92 31.93
Ponderaciéon en MERVAL %: 2.71 | Resultado Ordinario 7.42 14.24
Evolucion de Cotizaciéon y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 7.42 14.24
35 450 I'Resultados/Pat. Neto: 0.86% 6.53%
3 k\hq 400
3.1 A 4
2.9 M, | \ \H\ 1 zggﬁ Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
#2; 1 N o 1 2:502 Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
d A=l PWAVAY FA: 14.0
2.3 . 12.0
2.1 4 H ! = 1.505 10.0
1o 1l I 4 1.00 8.0
1.7 Ll 141 0.50 28 ]
15 0.00 2.0 1
FRREPEE RO A F E I 0.0 A

NDUPA

Balances (en mill.$)

CODIGO: INDU

Al 31/12/03 Al 31/3/04

TELEC

Descripcidn de la compafiia

Sector: Teléfonos

oM

Balances (en mill.

CODIGO: TECO2

Al 31/12/03 Al 31/3/04

Activo Corriente 2,495.00 2,707.00
Capital Social ($): 984,000,000 Activo No Corriente 7,532.00 7,229.00
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 10,027.00 9,936.00
Pasivo Corriente 8,656.00 8,433.00
Cotizacién: $ 5.570 | Pasivo No Corriente 203.00 211.00
Cot/V.Libro: 424.22%]| Pasivo Total 8,859.00 8,644.00
Beta: 0.96 | Patrimonio Neto 1,168.00 1,292.00
Rotacion: 2.71% | Indice Endeudamiento 758.48% 669.04%
Volatilidad - 40R: 33.77% | Indice Solvencia 1.13 1.15
Cot/Ganancias: 11.05 | Indice Liquidez 0.29 0.32
Ganancias p/accion: $ [ Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill): $  5,480.88 | Ingresos de Explotacién 2,672.00 689.00
Vol. efvo. prom. diario: $ 1,268,812 | Resultado de Explotacion -20.00 40.00
Ponderaciéon en MERVAL %: 9.03 | Resultado Ordinario 351.00 124.00
Evolucion de Cotizaciéon y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
. Result. Final del Per. 351.00 124.00
6.5 + 14.00 | Resultados/Pat. Neto: 30.05% 38.39%
6 A + 12.00 _ : i
55 ’ \'A\A g 10005 Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
s 5 A 4 3.00 8 Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
4,2 i I v\’\f/\“' { igg% 1000.0
35 B Y
3 <+ 2.00
2.5 0.00
FRYPANQRDD T JFLYYWWD OO DO 0.0
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TENARIS S.A.

Descripcién de la compafiia

Balances (en mill.$)

CODIGO: TS

Al 31/12/02 Al 31/12/03

Sector: Holding Activo Corriente 2.39 127.19
Capital Social ($): 3,470,045,732 Activo No Corriente 7,030.36 6,497.07
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 7,032.75 6,624.26
Cotizacion: $ 10.600 | Pasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 192.94%] Pasivo Total 53.45 139.73
Beta: 0.54 | Patrimonio Neto 6,979.30 6,484.53
Rotacién: 0.89% | Indice Endeudamiento 0.77% 2.15%
Volatilidad - 40R: 28.77% | Indice Solvencia 131.57 47.41
Cot/Ganancias: 21.12 | Indice Liquidez 0.04 0.91
Ganancias p/accion: $ [RWAM Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/02 Al 31/12/03
Capitalizacion (mill): $ 12,511 | Ingresos de Explotacién 31.92 609.21
Vol. efvo. prom. diario: $ 1,469,592 | Resultado de Explotacion 31.67 599.87
Ponderacion en MERVAL %: 4.64 | Resultado Ordinario 29.90 592.35
Evolucidn de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
1 700 Result. Final del Per. 29.90 592.35
115 I 500 Resultados/Pat. Neto: 0.43% 9.13%
11 5 6.
;01'3 ] I .h- 5.0Q, | Evolucion Resultados de Ejercicios a Diciembre (en mill.$)
595 1 iv‘vwhvl 3 4.002 Dic-99 Dic-00 Dic-02 Dic-03
85 F 30 | 2000
8 n it 20 | 5000
7 I 1 | 100 | 2000
6.5 100.0
6 0.00 0.0 4

TR ANSP.

Descripcion de la compafiia

GAS

DEL

SUR

Balances (en mill.$)

CODIGO: TGSU2

Al 31/12/03 Al 31/3/04

Sector: Quimicas Activo Corriente 807.79 917.59
Capital Social ($): 794,495,000 Activo No Corriente 4,644.56 4,627.54
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 5,452.35 5,545.13
Pasivo Corriente 3,382.61 3,375.79
Cotizacién: $ 2.530 ] Pasivo No Corriente 11.06 10.26
Cot/V.Libro: 93.10%| Pasivo Total 3,393.68 3,386.04
Beta: 1.00 | Patrimonio Neto 2,058.67 2,159.09
Rotacion: 0.85% | Indice Endeudamiento 164.85% 156.83%
Volatilidad - 40R: 29.25% | Indice Solvencia 1.61 1.64
Cot/Ganancias: 5.00 | Indice Liquidez 0.24 0.27
Ganancias p/accion: $ (NG Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill): $  2,010.07 | Ingresos de Explotacién 889.72 244.31
Vol. efvo. prom. diario: $ 321,745 | Resultado de Explotacién 405.17 116.26
Ponderacién en MERVAL %: 3.77 | Resultado Ordinario 286.17 100.42
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result. Final del Per. 286.17 100.42
5.00 I Resultados/Pat. Neto: 13.90% 18.60%
4.00 — - -
- Evoluciéon Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
3,00'; Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
£ | 200.0
z,oog 150.0
1.00 100.0
50.0
0.00
0.0
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Andlisis de Boden en Ddlares y en Pesos Ajustados por Cer

BODEN 2005 en D6lares Estadounidenses (RYO05)

Datos al 30-Jul-04
Precio (c/100 vr) 290.50
Valor Residual % 40.00
Valor Técnico (U$S) 40.14
Paridad % 97.22
TIR Anual % 5.72
Volat. 40R % 3.61
Pres. Bur. RC(%) 0.68
Dur.Mod. 0.72

Resumen Cond. Emisién

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Cupones Impagos Adheridos

< 300 3.0
S 250
g 290 - 2.5
S 280 2.0%
et PRV N o0 o e
° 270 [ 1068
s .
o 260 A - 053
8 250 Tt bt 4 [
& c o a2 2 % % % %5 5 5 5 > » » £ £ g g3 3 3

S g2 @ 3288 E3333333

& © ¢4 § g3 2" 3K v a3 g ¢ @5 R B

*Se grafica las altimas 127 ruedas

Cupén Corriente

Resumen Cond. Emisién

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn) Renta Anual (%) L180 =1.3894
Vencimiento 3-May-05 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.140
Amortizacion Anual Renta No tiene Yield Anual (%) 1.429
Intereses Sem. Amortizacién No tiene Fecha de Préximo Pago 3-Nov-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
BODEN 2012 en Délares Estadounidenses (RG12)
Datos al 30-Jul-04 Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen
Precio (c/:!.OO vr) 201.50 g gég ggg "
Valor Res@ual % 100.00 2 190 15.0 &
Valor Técnico (U$S) 100.00 ® 180 10.0 §
Paridad % 67.67 o 170 50 3
TIR Anual % 12.22 8 160 NI o S T O SO =
Volat. 40R % 9.93 g Fg @@ e rererEErEisss35333
Pres. Bur. RC(%) 17.89 . T T - S T T T B o
Se grafica las Gltimas 127 ruedas
Dur.Mod. 3.58

Cup6n Corriente

Resumen Cond. Emisién

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn) Renta Anual (%) L180 =1.234
Vencimiento 3-Aug-12 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.003
Amortizacion Anual Renta No tiene Yield Anual (%) 1.824
Intereses Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 3-Feb-05
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
BODEN 2007 en Pesos Ajustados por Cer (RF07)
Datos al 30-Jul-04 Evolucién de la Cotizaciéon y Volumen
Precio (c/100 vr) 145.60 H 150 51300'0 "
Valor Residual % 62.50 3 140 1 6.0 =
Val,'Tec,(con CER) 94.31 ‘g 130 | 4.0 j
Paridad % 96.50 ° 11 IJ N L 20 3
Volat. 40R % 0.00 %¢¢¢;§§§2§§ggg%%gajji
Pres. Bur. RC(%) 2.09 X &g g ® 33" FKE g g " 258 = N
Se grafica las Gltimas 127 ruedas
Dur.Mod. 1.41

Cup6n Corriente

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 30-Sep-08
Amortizacion Sem.
Intereses Sem.

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

Renta No tiene
Amortizacion No tiene

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija =2
Vencimiento 3-Feb-07 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.005
Amortizacion Sem. Renta No tiene Yield Anual (%) 2.073
Intereses Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 3-Feb-05

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R
BODEN 2008 en Pesos Ajustados por Cer (RS08)
Datos al 30-Jul-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Precio (c/100 vr) 98.95 § 110 20.0 @
Valor Residual % 90.00 € 100 1802
Val. Téc. (con CER) 97.29 2 g r 100 -
Paridad % 91.53 H r 5.0 3
Volat. 40R % 7.36 s ¢ e8¢ 222 3££88333332373
Pres. Bur. RC(%) 14.23 & © g g3 89" aFkKkP»ag " 258 -«
Dur.Mod 1.03 * Se grafica las altimas 127 ruedas

Cupén Corriente
Renta Anual (%)

Fija =2

Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.666
Yield Anual (%) 2.186
Fecha de Préximo Pago 30-Set-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Informe Mensual
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Andlisis de Titulos Nacionales en Pesos y Ajustables por Cer

Bono de Consolidacién en Moneda Nacional 4°Serie 2% (PR12)

Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

PEICEE 30-Jul-04
Precio (c/100 vr) 95.40
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 158.62
Paridad % 60.14
TIR Anual % 11.44
Volat. 40R % 12.97
Pres. Bur. RC(%) 15.16
Dur.Mod. 5.28

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 3-Jan-16
Amortizacion 120 Mens.
Intereses Cap.Mens.

Precio en $ ¢/100 vr

P
5
g 2
s o
S
7

¢ 11-Mar

Q S
* Se grafica las Ultimas 127 rued

a

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

Renta
Amortizacion

No Tiene
No Tiene

Cupén Corriente
Renta Anual (%)
Intereses Corridos

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

towmowmo

Vol. En mill. $

[ AENCYNTE)

Fija=2
0.006

3-Feb-06
A+R

Bono de Cons. de Deud

Datos al 30-Jul-04
Precio (c/100 vr) 122.25
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 158.62
Paridad % 77.07
TIR Anual % 10.25
Volat. 40R % 10.95
Pres. Bur. RC(%) 12.97
Dur.Mod. 3.23

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 3-Jan-10
Amortizacion 48 Mens.
Intereses Cap.Mens.

a Prev.en Moneda Nacional 3°Serie 2% (PRES8)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

s
s
g 120
S
@
< 105
§
°
5
s 90
& c 2o 5 5
5 5
s 2 -
S © ]
4
s

@
o

A
3 8
oo
4 g I
* Se grafica las Gltimas 127

2

Cupones Impagos Adheridos

19-Mar

(c/100 vn)
Renta No Tiene
Amortizacion No Tiene

29-Mar

7-Apr

19-Apr
27-Apr
5-May
13-May
21-May
1-Jun
9-Jun
17-Jun
28-Jun
6-Jul
15-3ul

Cupén Corriente
Renta Anual (%)
Intereses Corridos
Yield Anual (%)
Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

c/100 vn $

' RPWAON©
touviouio

Vol. En mill. $

23-Jul

Fija=2
0.006

3-Feb-06
A+R

Andlisis de Titulos Nacionales Pesificados y Ajustables por Cer

Bono del Tesoro Pesificado BT02

Datos al 30-Jul-04

Precio (c/100 vr) 77.00
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 216.05
Paridad % 35.64
TIR Anual % -
Volat. 40R % 12.54
Pres. Bur. RC(%)

0.28
Dur.Mod. -
Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 9-May-02
Amortizacion Al vto.
Intereses Sem.

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

100
90
80
70
60
50

=

ocoocooo

Vol. En mil. $

PRNWAOO

Precio en $ ¢/100 vr

9-Jan §

5
=
@

6-Feb
6-Feb
11-Mar

a
]
w
3
S
7

& 4
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Renta 3.600
Amortizacion 140.000

19-Mar =

29-Mar f

7-Apr

19-Apr
27-Apr
5-May
13-May
21-May

17-Jun Je=
28-Jun
6-dul

Cupén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

15-Jul
23-Jul

Bono del Tesoro Pesificado BT03

Datos al 30-Jul-04

Precio (c/100 vr) 75.00
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 217.38
Paridad % 34.50
TIR Anual % -
Volat. 40R % -
Pres. Bur. RC(%) 0.02

Dur.Mod. -
Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 21-Jul-03
Amortizacion Al vto.
Intereses Trim.

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

MR o oo

Vol. En mil. $

toocoocor

Precio en $ ¢/100 vr

9-Jan

3
=
o

6-Feb
6-Feb
11-Mar

a
]
w
3
S
7

& E
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

4.489
140.000

Renta
Amortizacion

19-Mar

29-Mar

7-Apr Jem—

19-a
27-Apr
5-May
13-May
21-May
1-Jun
9-3un
17-Jun
28-Jun
6-dul

Cupén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

15-Jul Jm
23-Jul
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Bono del Tesoro Pesificado TY04

PEICEE 30-Jul-04 Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen
Precio (c/100 vr) 77.00 H 90 0.6 -
Valor Residual % 100.00 g 80 1 —~—— - 0.4 2
Val. Téc. (con CER) 224.90 @ 70 1 | 028
Paridad % 34.24 o 60 1 ]
o >
TIR Anual % B g 50 mbitdamad b R L :I-:-leliLlilll; A
Volat. 40R % - s 2222333822232 2333 33
& g F b I g & R T 5 RN
Pres. Bur. RC(%) 0.13 *Se grafica las Gltimas 127 ruedas o oo b
Dur.Mod. -
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cup6n Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%) --
Vencimiento 24-May-04 Intereses Corridos ¢/100 vn $ -
Amortizacion Al vto. Renta 9.482 Yield Anual (%) -
Intereses - Amortizacion 140 Fecha de Préximo Pago -

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) -

Bono del Tesoro Pesificado TY03

Datos al 30-Jul-04 Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen
. < 100 3.0
Precio (c/100 vr) 77.25 é 90 A L 25,
Valor Residual % 100.00 g 80 A - 2.0z
Val. Téc. (con CER) 221.06 “ 70 7W: %g £
Paridad % 34.95 s 60 A Ll 053
] u PR v
Volat. 40R % - 2 g2 2222 £3223£8¢8322323233
Pres. Bur. RC(%) 0.29 & ¢ g & ° g 38" &K 943" 258 -
: : : *Se grafica las Gltimas 127 ruedas
Dur.Mod. -
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cup6n Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%) --
Vencimiento 21-May-03 Intereses Corridos ¢/100 vn $ -
Amortizacion Al vto. Renta 6.930 Yield Anual (%) -
Intereses - Amortizacion 140.000 Fecha de Préximo Pago -

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) -

Bono del Tesoro Pesificado TYO05

Datos al 30-Jul-04 Evolucién de la Cotizacion y Volumen

Precio (/100 vr) 77.50 H 188 ] 3.0 -
Valor Residual % 100.00 4 go A z
Val. Téc. (con CER) 226.28 2 70 | o~ —————— 15 E
Paridad % 34.25 S g0 T 3
TIR Anual % 1.47 g 50 kst b ool l:-'-)'--:-' I:"-':—z - EJ-'S' SR
Volat. 40R % 13.34 f2Eg 2223388833333 383
Pres. Bur. RC(%) 0.22 *se grahcaIa:ulllmasﬁlz;‘ruedasﬁ 8BS ST s - F -
Dur.Mod. 0.42
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cup6n Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 21-May-05 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.568
Amortizacion Al vto. Renta 9.835 Yield Anual (%) 3.640
Intereses Sem. Amortizacion No Tiene Fecha de Préximo Pago 21-Nov-04

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Bono del Tesoro Pesificado TY06

Datos al 30-Jul-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen
. s 90

Precio (c/100 vr) 77.00 = °
Valor Residual % 100.00 g 80 4 302
Val. Téc. (con CER)  226.54 o 70 M -
Paridad % 33.99 s 60 1 I J 3
TIR Anual % 0.55 g 50 Irmrebebmr e A e -
Volat. 40R % - s 2233382223233 3% 7
Pres. Bur. RC(%) 0.05 & ¢ & & © 5.9 " &K 44 g " 25K -

* Se grafica las altimas 127 ruedas
Dur.Mod. 1.21
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cupé6n Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 15-May-06 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.614
Amortizacion Al vto. Renta 9.958 Yield Anual (%) 3.666
Intereses Sem. Amortizacion No Tiene Fecha de Préoximo Pago 15-Nov-04

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
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Bono de Consolidacién Proveedores 1°Serie Pesificado (PRO2)

Datos al 30-Jul-04

Precio (c/100 vr) 78.50
Valor Residual % 50.44
Val. Téc. (con CER) 146.36
Paridad % 27.05
TIR Anual % -
Volat. 40R % 35.04
Pres. Bur. RC(%)

0.15
Dur.Mod. -
Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 1-Apr-07
Amortizacion Mens.
Intereses Mens.

Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

0.6

29-Jan

2 5 5 &
g 2 2 2
T o o4 o
3 a3
7

S
* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)

3.477
45.298

Renta
Amortizacion

Cup6n Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

s

g 90 A

] 80 ’M\M.’__’
; 70 +

=]

8

[

0.4
0.2

Vol. En mil. $

Fija=2
0.016
4.739
1-Set-04
A+R

Bono de Consolidacién

Datos al 30-Jul-04
Precio (c/100 vr) 83.25
Valor Residual % 88.24
Val. Téc. (con CER) 272.47
Paridad % 26.96
TIR Anual % 1.69
Volat. 40R % 31.28
Pres. Bur. RC(%) 0.35

Dur.Mod. 0.30

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 28-Dec-10
Amortizacion Mens.
Intereses Mens.

Proveedores 2°Serie Pesificado (PRO4)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Renta 7.280
Amortizacion 47.968

Cup6n Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

< 100 0.6
s o
% 90 L 0.4 z
P 80 <
< r 024
i 70 3
5
o 60 -
o S 8 € 8§ 5 &5 5 8§ 5 5 5 % # 8 S S S s 3 3 3

Se¢ e ¢33 E832332332 323

& © § 3§ ° 38 g " 3 & v a g ° 25 8 =

*Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Fija=2
0.068
4.735
28-Ago-04
A+R

Bono de Consolidacion

PEICEE 30-Jul-04

Precio (c/100 vr) 60.00
Valor Residual % 84.00
Val. Téc. (con CER) 183.89
Paridad % 27.41
TIR Anual % rkx

Volat. 40R % 16.61
Pres. Bur. RC(%) 0.29

Dur.Mod. -
Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 15-Apr-07
Amortizacion Trim.
Intereses Trim.

Proveedores 3°Serie Pesificado (PROS6)

Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

Precio en $ ¢/100 vr
=3
o

&
S

s 5 & &
w = = =
T O 4 O
N a3
* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

4.502
56.000

Renta
Amortizacion

Cupé6n Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

[iN
o
Vol. En mil. $

Fija=2
0.124
4.678
15-Oct-04
A+R

Bono de Consolidacion

Datos al 30-Jul-04

Precio (c/100 vr) 60.00
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 246.35
Paridad % 24.36
TIR Anual % 0.23
Volat. 40R % -

Pres. Bur. RC(%) 0.01

Dur.Mod. 4.55

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 1-Jan-16
Amortizacion 120 Mens.
Intereses Cap.Mens.

Proveedores 4°Serie Pesificado (PROB8)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

No Tiene
No Tiene

Renta
Amortizacion

Cupé6n Corriente
Renta Anual (%)
Intereses Corridos
Yield Anual (%)
Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

c/100 vn $

s 80 2.0
= »
g8 70 4 L 152
S 15
o 60 ’M_\—v-ﬂ"_\—’ 10E
: &
& 50 - P05 g
8 40 -
g ol i

S ¢ ¢ =322 2352223333332 3

g ¢ g 3 P 33" &K P E g 5 g 2R

* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Fija=2
0.027

1-Feb-06
A+R

Informe Mensual
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Bono de Consolidacién Proveedores 5°Serie Pesificado (PR10)

Datos al 30-Jul-04

Precio (c/100 vr) 58.50
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 220.52
Paridad % 26.53
TIR Anual % 355.94
Volat. 40R % -

Pres. Bur. RC(%) 0.06
Dur.Mod. 0.20

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 15-Apr-07
Amortizacion Trim.
Intereses Trim.

Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

6.423
43.750

Renta
Amortizacion

Cupén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

s 80 1.0
g 70 A r 08¢«
o F 0.6 E
® 60 fw 0.4 5
c [ . w
S 50 A =
H L 023
S 40 P el T | s | .z
o s & 2 2 5 & & & 5 5 B Z» Z» Z» S S £ 5 3 3 3

3¢ ¢ 823222355222 33233323732

g © 9 3 2 3 a2 A N R T~ T 1 =«

* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Fija=2
0.148
4.798
15-Oct-04
A+R

Bono de Cons. Deudas

Datos al 30-Jul-04

Precio (c/100 vr) 87.00
Valor Residual % 12.64
Val. Téc. (con CER) 35.91
Paridad % 30.62
TIR Anual % -

Volat. 40R % -

Pres. Bur. RC(%) 0.04

Dur.Mod. -
Resumen Cond. Emisién

Previsionales 2°Serie Pesificado (PRE4)

Evolucién de la Cotizaciéon y Volumen

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

Cupén Corriente
Renta Anual (%)

s 110 3.0
S F 250
E] T .
g 100 L 207
@ 90 (NS " ‘,U—L L 15 E
5 80 - - 1.04
g - 053
8 70 2 . [ . N
o S 2 2 £ 5 5 5 5 5 5 5 % ¥ 3 S 5 5 5 3 3 3

S 2 ¢ ¢ 222 $ 52223333332 2

o g § ° 42" 3K v a g ° 58 4«

* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Datos al 30-Jul-04
Precio (c/100 vr) 62.50
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 246.35
Paridad % 25.37
TIR Anual % 37.78
Volat. 40R % 24.32
Pres. Bur. RC(%) 0.07
Dur.Mod. 2.88

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 1-Jan-10
Amortizacion 48 Mens.
Intereses Cap.Mens.

Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

Vencimiento 1-Sep-02 Intereses Corridos ¢/100 vn $ -
Amortizacion Mens. Renta 0.140 Yield Anual (%) -
Intereses Mens. Amortizacion 23.731 Fecha de Préoximo Pago -

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) -
Bono de Cons. Deudas Previsionales 3°Serie Pesificado (PREG6)

Precio en $ ¢/100 vr
o
o

9-Jan
6-Feb
 16-Feb
24-Feb
Mar

@ 11-Mar
19-Mar

Q K
* Se grafica las Gltimas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

No Tiene
No Tiene

Renta
Amortizacion

29-Mar

7-Apr

19-Apr
27-Apr
5-May
13-May
21-May
1-Jun
9-Jun
17-Jun
28-Jun
6-Jul

Cupén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

15-Jul

Vol. En mil. $

23-Jul

Fija=2
0.027

1-Feb-06
A+R

Analisis de Titulos Nacionales en Pesos

Bono de Consolidacién Proveedores 1°Serie en Pesos (PRO1)

Datos al 30-Jul-04

Precio (c/100 vr) 41.90
Valor Residual % 50.44
Valor Técnico ($) 74.79
Paridad % 28.26
TIR Anual % xkx

Volat. 40R % 0.00
Pres. Bur. RC(%) 0.03
Dur.Mod. 0.00

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 1-Apr-07
Amortizacion Mens.
Intereses Mens.

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

4.925
33.739

Renta
Amortizacion

Cupén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

s 55 0.20
3 °
g 45 0.15 2
S £
P 0.10 ¢
2 35 &
s |IIII| I L 0.05 2
S >
8 25 -
[ s 8 8 8 &8 5 8 8 5 5 5 3% 3 S5 5 5 5 3 3 3

S22 g 3232255222333 333273

& ¢ ¢ 3 %2 &g~ 4K b3 g g 8 8

* Se grafica las Ultimas 127 ruedas

CA =0.737
0.004
2.438

1-Set-04
A+R

Informe Mensual
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Bono de Consolidaciéon

Proveedores 2°Serie en Pesos (PRO3)

Datos al 30-Jul-04

Precio (c/100 vr) 32.00
Valor Residual % 88.24
Valor Técnico ($) 114.94
Paridad % 24.57
TIR Anual % n/d

Volat. 40R % 0.00
Pres. Bur. RC(%) 0.00
Dur.Mod. 0.00

Resumen Cond. Emisién

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

60 -
50 -
40

MBR o oo

Vol. En mil. $

T
"t oococopr

30

Precio en $ ¢/100 vr

29-Jan
6-Feb
6-Feb
4-Feb
3-Mar
19-Mar
29-Mar
7-Apr
19-Apr
27-Apr
5-May
13-May
21-May
1-Jun
9-3un
17-Jun
28-Jun
6-Jul

g
=
&
b}
s

S
* Se grafica las Gltimas 127 rueda

»

Cupones Impagos Adheridos

Cupén Corriente

15-Jul
23-Jul

Resumen Cond. Emisién

(c/100 vn) Renta Anual (%) CA =0.738
Vencimiento 28-Dec-10 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.015
Amortizacion Mens. Renta 7.938 Yield Anual (%) 2.798
Intereses Mens. Amortizacion 29.535 Fecha de Préximo Pago 28-Ago-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R
Bono de Consolidacién Proveedores 3°Serie en Pesos (PRO5)
Datos al 30-Jul-04 Evolucién de la Cotizaciéon y Volumen
Precio (c/100 vr) 36.50 H 50 0.3 -
Valor Residual % 84.00 2 40 o - 02%
A i % c
VaIQrTecnlco $) 90.45 : 30 | 018
Paridad % 33.90 o g
Volat. 40R % 24.14 g2 2258888833333 33
Pres. Bur. RC(%) 0.05 & ¢ § & © 9.9 " 3K 4 d 7" 758 = o
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.00

Cupén Corriente

Cupones Impagos Adheridos

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 1-Jan-16
Amortizacion 120 Mens.
Intereses Cap.Mens.

(c/100 vn) Renta Anual (%) CA =0.713
Vencimiento 15-Apr-07 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.032
Amortizacion Trim. Renta 6.420 Yield Anual (%) 1.956
Intereses Trim. Amortizacion 40.000 Fecha de Préximo Pago 15-Oct-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R
Bono de Consolidacion Proveedores 4°Serie en Pesos (PRO7)
Datos al 30-Jul-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen
Precio (c/100 vr) 37.50 g 50 0.2 I
Valor Residual % 100.00 g 40 1 z
Valor Técnico ($) 115.54 @ 30 rolc
Paridad % 32.46 o 20 1 3
S >
Volat. 40R % - s e e g 222233288833 33237373
Pres. Bur. RC (%) 0.07 U T IO T - I T T B T G T s
burMod 460 * Se grafica las dltimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos Cupén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Renta No tiene Yield Anual (%)
Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

CA =0.756
0.007

1-Feb-06
A+R

Bono de Consolidacién

Datos al 30-Jul-04

Precio (c/100 vr) 35.75
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico ($) 108.82
Paridad % 32.85
TIR Anual % el

Volat. 40R % -

Pres. Bur. RC(%) 0.05

Dur.Mod. -
Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 15-Apr-07
Amortizaciéon Trim.
Intereses Trim.

Proveedores 5°Serie en Pesos (PRO9)

Evoluciéon de la Cotizaciéon y Volumen

s 50 0.3
3 @
8 4
S 40 A r 0.2 =
3 E
° W =
5 30 l L 018
o s
8 20 I T A A A T .IL.I.. bl e bl
& c & e mE 5 B Em o mm omoE e e € o5 5

g2 232522533333 3% 3

& © 3 ° 338" 3 8 s 4 g * 258§ =«

* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

pones Impagos Adheridos Cupén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Renta 8.780 Yield Anual (%)
Amortizacion 31.250 Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

CA =0.713
0.038
1.997

15-Oct-04
A+R

Informe Mensual
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Analisis de Titulos Valores :

Bono de Cons. Deudas. Previsionales 2°Serie en Pesos (PRE3)

Datos al

30-Jul-04

Precio (c/100 vr)
Valor Residual %
Valor Técnico ($)
Paridad %

TIR Anual %
Volat. 40R %
Pres. Bur. RC(%)
Dur.Mod.

Vencimiento
Amortizaciéon
Intereses

Resumen Cond. Emisién

1-Sep-02
Mens.
Mens.

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

s 0.3
s
2 60 - -
S M
o L 0.2 =
S 50 E
<

s \ - w
§ 40 | v - 01l
$ L
] >
3 Bu. 1 1 -l
8 30 . -
o § 8 8 8§ 8 8 8 8 58 58 58 3 &#8 8 5§ 5§ 5 5 3 3 3

S ¢ g ¢ =522 £ 5532232332333 32

& ¢ g 3 d 33 gt 2R s g 5] w9

s

S J
* Se grafica las ultimas 127 rueda

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

0.219
15.959

Renta
Amortizacion

Cupén Corriente
Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Datos al

Precio (c/100 vr)
Valor Residual %
Valor Técnico ($)
Paridad %

TIR Anual %
Volat. 40R %
Pres. Bur. RC(%)
Dur.Mod.

Bono de Cons. Deudas.

30-Jul-04

37.00
100.00
115.54

32.02

43.79

0.03
2.84

Resumen Cond. Emisién

Previsionales 3°Serie en Pesos (PRE5)

Evolucién de la Cotizaciéon y Volumen

50

Precio en $¢/100 vr

9-Jan

T
5
5
g =z
¢ & %@
3

2 K
* Se grafica las Gltimas 127 rueda

Cupones Impagos Adheridos

20 7--\W
30 A

20 A I Il I L
10 A -

Cupén Corriente

Vol. En mil. $

(c/100 vn) Renta Anual (%) CA =0.756
Vencimiento 1-Jan-10 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.007
Amortizacién 48 Mens. Renta No tiene Yield Anual (%) -
Intereses Cap.Mens. Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 1-Feb-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R
sy s . 7 .
Analisis de Titulos Nacionales en Ddlares (Ley Extranjera)
Bono Global Externo en Délares 2003 (GDO03)
Datos al 30-Jul-04 Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen
Precio (¢c/100 vr) 82.00 s 100 [ é'g(ﬁ
Valor Residual % 100.00 2 90 L 067
Valor Técnico (U$S) 116.75 @ 80 7_\_]_/__\’,_\_’,-_&\‘_"_\_7 9ot
Paridad % 23.59 e P II |J L L 023
TIR Anual o nia i oo e e o ok b
Volat. 40R % nid s 2882882832323 233323
ce 0.0 & © & 3 T T B T T~ T B B
Pres. Bur. R (/U) -04 * Se grafica las Ultimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.00

Resumen Cond. Emisién

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

Cupén Corriente
Renta Anual (%)

Vencimiento
Amortizacion
Intereses

Resumen Cond. Emisién

4-Dec-05
Al vto.
Sem.

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

27.500
No tiene

Renta
Amortizacion

Cupén Corriente
Renta Anual (%)
Intereses Corridos ¢/100 vn U$S

Yield Anual (%)
Fecha de Préoximo Pago
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Vencimiento 20-Dec-03 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S -

Amortizacion - Renta 16.750 Yield Anual (%) 0.000

Intereses - Amortizacion 0 Fecha de Préoximo Pago -
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) -

Bono Global Externo en Délares 2005 (GDO05)

Datos al 30-Jul-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Precio (/100 vr) 92.00 5 100 20

Valor Residual % 100.00 g 90 1 ~ —r— 152

Valor Técnico (U$S) 129.33 2 g0 | r1.0.

Paridad % 23.89 ° I r05g

TIR Anual % 448.67 g 70 At AT AT AT -

Volat. 40R % - 2 g8 g 2222282222333

Pres. Bur. RC(%) 0.09 UL DA . T T T T = I ARG T -

*Se grafica las Gltimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.22

Fija=11
1.833
37.846
4-Dic-04
R

Informe Mensual
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Bono Global Externo en Délares 2006 (GO06)

Datos al 30-Jul-04

Precio (c/100 vr) 94.00
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico (U$S) 131.01
Paridad % 24.10
TIR Anual % 376.20
Volat. 40R % -

Pres. Bur. RC(%) 0.22
Dur.Mod. 0.16

Resumen Cond. Emisién

Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

Vol. En mil. $

< 100 1.0
e R e
s 85 1 [ 06
s 80 r o4
o 75 4 || - 0.2
] 70 'Y 1 -
&

a2 o
S O
[raY

29-Jan
11-Mar
19-Mar

A
5
g =
5+ o
S
7

* Se grafica las Ultimas 12

Cupones Impagos Adheridos

29-Mar

3
19-Apr
-
=
F
1-Jun e
28-Jun 3¢
6-Jul

27-Apr
5-May
13-May

21-May
9-Jun
17-dun

Cup6n Corriente

15-Jul Jm

23-Jul

Dur.Mod.
Resumen Cond. Emisién

0.45

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=11
Vencimiento 9-Oct-06 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 3.514
Amortizacion Al vto. Renta 27.500 Yield Anual (%) 39.207
Intereses Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 9-Oct-04

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
Bono Global Externo en D6lares 2008 (GDO08)
Datos al 30-Jul-04 Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen
Precio (c/100 vr) 84.10 s 100 ;20‘0 .
Valor Residual % 100.00 2 90 A r oY =
S 15

Valor Técnico (U$S)  120.63 2 oo | [—~—— 60 ¢
Paridad % 23.42 i J L. 30 g
TIR Anual % 207.27 F U s
Volat. 40R % 19.07 s g g8 888 88833333323
Pres. Bur. RC(%) 9.96 & ¢ d g ©° g3 " aFkKk%»gg " 258 -«

*Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cup6n Corriente

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 7-Apr-09
Amortizacion Al vto.
Intereses Sem.

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

29.375
No tiene

Renta
Amortizacion

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=15
Vencimiento 19-Dec-08 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 1.875
Amortizacion Sem.ult. 6 Renta 18.750 Yield Anual (%) 56.882
Intereses Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 19-Dic-04

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
Bono Global Externo en Délares 2009 (GA09)
PEICEE 30-Jul-04 Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

Precio (c/100 vr) 93.00 s 110 &9,
Valor Residual % 100.00 § 100 1 L2032
Valor Técnico (U$S) 133.19 a 90 f_J_'_',_\q'_,—;,_v_\_’_: 3‘8 E
Paridad % 23.45 s 80 1 L Tosg
TIR Anual % 348.05 £ 70 e A s A -
Volat. 40R % - s ¢ e e ¢85 2883333333
Pres. Bur. RC(%) 0.04 . g © 8 8 ¢ 388" 884" ER -
Dur.Mod 0.11 Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cupé6n Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn U$S
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Fija=11.75
3.819
42.859
7-Oct-04

R

Datos al 30-Jul-04

Precio (c/100 vr) 91.75
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico (U$S) 132.83
Paridad % 23.20
TIR Anual % n/d

Volat. 40R % 0

Pres. Bur. RC(%) 0.03
Dur.Mod. 0.05

Resumen Cond. Emisié

Vencimiento 15-Mar-10
Amortizacion Al vto.
Intereses Sem.

Bono Global Externo en Délares 2010 (GM10)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

s 9 1.0
5 1 -

g \ 0.8«
g 85 r 0.6
H - 048
5§ 75 4 =
g 1 [ 023
8 A
g 65 1 I _
o S 8§ € 8§ &5 &5 5 8§ 5 5 5 % # 8 S S S s 3 3 3

S ¢ ¢ ¢ =323 <<9< 5= 23333272

e g3 ° 332" 3K v a3 g 7 258 E

* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

ones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

28.438
No tiene

Renta
Amortizacion

Cup6n Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn U$S
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Fija=11.375
4.392
43.051
15-Set-04
R

Informe Mensual



Julio 2004 Analisis de Titulos VValores :

Bono Global Externo en Ddlares 2012 (GF12)

Datos al 30-Jul-04 Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

Precio (¢/100 vr) 93.00 s 110 12.0
Valor Residual % 100.00 g 100 7 — L | 9.0 2
Valor Técnico (U$S) 136.54 bt 90 ’\,_[ - 6.0 5
Paridad % 22.88 S 80 | r 30 3
TIR Anual % n/d 8 70 B m——————— -
Volat. 40R % - E 888 rEEEEEEEEZEE S 55333
Pres. Bur. RC(%) 0.06 & ¢ g 8 © 33" 3K 44 g " 258 oo

* Se grafica las Gltimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.00
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cupén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=12.375
Vencimiento 21-Feb-12 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 5.603
Amortizacion Al vto. Renta 30.938 Yield Anual (%) 48.281
Intereses Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 21-Ago-04

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Bono Global Externo en Délares 2015 (GJ15)

Datos al 30-Jul-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Precio (¢/100 vr) 91.00 5 100 r 39,
Valor Residual % 100.00 390 fv-rNW, 2.0
Valor Técnico (U$S) 130.97 2 g0 | i %g H
Paridad % 23.33 ° L 053
TIR Anual % 174.98 g 70 D"n e N SR e e i -
Volat. 40R % - s g8 egLfEELE3 333323
Pres. Bur. RC(%) 0.48 UL DA . T T T - B ARG T -

* Se grafica las Gltimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.33
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cupén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=11.75
Vencimiento 15-Jun-15 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 1.599
Amortizacion Al vto. Renta 29.375 Yield Anual (%) 40.569
Intereses Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préoximo Pago 15-Dic-04

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Bono Global Externo en Délares 2017 (GE17)

Datos al 30-Jul-04 Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

Precio (¢c/100 vr) 95.00 s 100 12.0
Valor Residual % 100.00 2 90 W 9.0 :
Valor Técnico (U$S) 134.25 g 80 | i 23 5
Paridad % 23.77 ° l 30 3
TIR Anual % 147.48 g 70 :JD*I'; e LJL et el ot b el
Volat. 40R % 19.50 £ e 882228883533 32333
Pres. Bur. RC(%) 1.00 & ¢ g 8 © 3 3" &K 44 g " 258 -

* Se grafica las Gltimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.43
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cupén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=11.375
Vencimiento 30-Jan-17 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.126
Amortizacion Al vto. Renta 34.125 Yield Anual (%) 35.793
Intereses Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préoximo Pago 30-Ene-05

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Bono Global Externo en Délares 2018 (GJ18)

Datos al 30-Jul-04 Evolucién de la Cotizacion y Volumen
Precio (¢/100 vr) 88.11 s 110 12.0
Valor Residual % 100.00 g 100 1 r 90 =
Valor Técnico (U$S) 145.05 e 90 A / e 60 ¢
Paridad % 20.40 2 80 I | F30 3
TIR Anual % 43.61 8 70 hrmbtrbrrrermreeb ot Al ot :' Hoalal
Volat. 40R % - EP e s s£28888825332333
Pres. Bur. RC(%) 4.97 . B D R S T L T B R B
Se grafica las ultimas 127 ruedas

Dur.Mod. 4.18
Resumen Cond. Emision Cupones Impagos Adheridos Cupén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=12.25
Vencimiento 19-Jun-18 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 2.188
Amortizacion Sem.ult. 5 Renta No Tiene Yield Anual (%) -
Intereses Cap.Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 19-Dic-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
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Bono Global Externo en Délares 2019 (GF19)

PECHIE 30-Jul-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Precio (¢/100 vr) 88.00 s 110 12.0
Valor Residual % 100.00 § 100 1 ro0 2
Valor Técnico (U$S) 135.67 @ 90 A - ~ - \ S~ 6.0 s
Paridad % 21.78 s 80 A r 30 3
TIR Anual % n/d g 70 e -
Pres. Bur. RC(%) 0.04 *Segraf\caIa:ml\ma:IZ:vuedasﬁ - AR .
Dur.Mod. 0.00
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cupén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=12.125
Vencimiento 25-Feb-19 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 5.355
Amortizacién Al vto. Renta 30.313 Yield Anual (%) 50.104
Intereses Sem. Amortizacién No tiene Fecha de Pr6ximo Pago 25-Ago-04

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Bono Global Externo en Délares 2027 (GS27)

Datos al 30-Jul-04 Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen
Precio (c/100 vr) 82.00 5 100 r 92
Valor Residual % 100.00 g 90 1 — I\ ~ L 6.0 =
oo S 80 7~_'_,--—I T N———— 45 E
Valor Técnico (U$S) 128.03 hid [ 30 G
Paridad % 21.51 s 70 4 I L 153
TIR Anual % 368.34 £ 60 e e e e e -
Volat. 40R % - s 8883388333333 3
Pres. Bur. RC(%) 0.03 & ¢ g 3 © 33" 3K e &g " 25K - N
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas
Dur.Mod. 0.08
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cupén Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=9.75
Vencimiento 19-Sep-27 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 3.656
Amortizacién Al vto. Renta 24.375 Yield Anual (%) 40.823
Intereses Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 19-Set-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Bono Global Externo en Délares 2031 (GJ31)

PECEIE 30-Jul-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Precio (¢/100 vr) 87.00 s 100 1 [ ig:g@
Valor Residual % 100.00 g 90 T 30 :
Valor Técnico (U$S) 143.98 bt 80 1 Il I 6.0 &
Paridad % 20.29 o 70 4 I - 3.0 3
TIR Anual % 41.83 g 60tk A !'Lllk'k'kl 4 t'! bt e L7
Pres. Bur. RC(%) 0.87 *Segraf\caIa‘;ml\ma:IZ:vuedasﬁ - DR .
Dur.Mod. 4.08
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cupén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=12
Vencimiento 19-Jun-31 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 2.128
Amortizacion Al vto. Renta No Tiene Yield Anual (%) -
Intereses Cap.Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 19-Dic-06

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Analisis de Titulos Provinciales en Pesos

Bono de Consolidacion en $ de la Provincia de Corrientes 1S. CODIGO: BCOR1
30-Jul-04 Evolucion Precio
Precio (c/100 VR) 67.00 6 ~
TIR % 156181 T
Volat-40R % -
Paridad % 50.44 :g T
Dur. Mod.(en afios) - + J
Valor Técnico 93.78] “7 "’,
"Yield" Anual % 1.35 jg T
Pres.Bursétil RC % 003] R°SEETHERTAEKRTASLTITEITTEIS

76 Informe Mensual



- —
——
Ly - P AT
Julio 2004 Analisis de Titulos Valores 2iL=
Bono de Consolidacion en $ de la Provincia de Corrientes 2S. CODIGO: BCOR2
30-Jul-04 Evolucion Precio
Precio (¢/100 VR) 55.00] .-
TIR % -
Volat-40R % - 50 4+
Paridad % 41411 .1
Dur. Mod.(en afios) - {
Valor Técnico 93.78] ¥ T
"Yield" Anual % 1.65] 5
Pres Bursatil RC % - QYIS ERE o R A~ EIRT~838°~O538°8833
Bono de Consolidacion en $ de la Provincia de Salta CODIGO: SALT1
3-Jul-04 Evolucion Precio
Precio (c/100 VR) 85.75 110~
TIR % 20.86 0ol
Volat-40R % - .
Paridad % 68.971 o1 T
Dur. Mod.(en afios) 1871 ,1
Valor Técnico 5436 o1
"Yield" Anual % 107] &
Pres. Bursatil RC % 0.02 FISERLTPORGRATHIROrRGLINISIZICASIS
Bono de Consolidacion en $ de la Provincia de Buenos Aires CODIGO: BPRO1
30-Jul-04 Evolucion Precio
Precio (c/100 VR) 113.00 130~
TIR % 18.19 ol
Volat-40R % - 104 S r—
Paridad % 8159 o I
Dur. Mod.(en afios) 121 o4
Valor Técnico 36.121 o1
"Yield" Anual % 0.90 70
Pres.Bursatil RC % 0.6] STSHFETAARTARETAELTTAITTALS
Analisis de Titulos Provinciales Pesificados y Ajustados por CER
Bono de Consolidacion de la Provincia de Buenos Aires u$s CODIGO: BPRD1
Precio c/100 VR) 303.00 200
TIR % 0.00
Volat-40R % 0.00
Paridad % 157.13 260
Dur. Mod.(en afios) 0.00
Valor Técnico 68.11
"Yield" Anual % 2.46 220
PresBursatilRC%  0.010 RUSHETASSTASETASSTIAITIANS
(") El precio cada 100 de V.R. esté expresado en $ mientras que para el calculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.
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Bono de Consolidacion de la Provincia de Salta u$s CODIGO: SALD1
Precio (c/100 VR) 208.28) .
TIR % 21.94
Volat-40R % 0.00
Paridad % 73291 0l r
Dur. Mod.(en afios) 1.81
Valor Técnico 124.24
"Yield" Anual % 5460 .,
Pres.Bursétil RC % 0.01 RPSSRTAARTARNTAARTTARTTANSE

(!) El precio cada 100 de V.R. esta expresado en $ mientras que para el calculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bono de Consolidacion de la Provincia del Chaco en Délares CODIGO: CCHL
Precio (¢/100 VR) 82.00
TIR % 2425 7
Volat-40R % - 0T
Paridad % 45.97 80 T ,r
Dur. Mod.(en afios) 3.67 70 e———
Valor Técnico 178.40 60+
"Yield" Anual % - 0
Pres Bursatil RC % i FPrI9gvIQIRTBRRTISETISSITCER8

(!) El precio cada 100 de V.R. esta expresado en $ mientras que para el calculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Analisis de Titulos Provinciales de Moneda Original en Délares

Bono Garantizado de la Prov. de Tucuman a Mediano Plazo u$s. 2° S. CODIGO: TTUX2
Precio (/100 VR) 20.00 60 —
TIR % -

Volat-40R %

Paridad % 5881 1 ,
Dur. Mod.(en afios) - '

Valor Técnico 61.17
"Yield" Anual %

Pres.Bursatil RC % - o
(!) El precio cada 100 de V.R. esta expresado en $ mientras que para el calculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.
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«Codigos de especies autorizadas acotizar» y
«Principal es Condiciones de Emision de Titul os Publicos»

seencuentran disponiblesenlapaginaweb
http://www.merval .sba.com.ar,

entrando alnformacion | AM C/Informe M ensual/Publicaciones

Informe Mensual

79



Instituto Argentino de Mercado de Capitales - MERVAL
25 de Mayo 359/67 - 8° piso

(C1002ABG) Buenos Aires - Argentina

Tel.: 4316-6036/42 Fax: 4316-6034

e-mail: iamc(@iamc.sba.com.ar

http://www.merval.sba.com.ar

Equipo IAMC

Director General:
Héctor J. Bacqué

Directora Ejecutiva:
Lic. Ménica Erpen

Sector Economia:
Maria José Luna
Lic. Mario Maydana
Lic. Ramiro Tosi

Sector Sistemas:

Maria Silvina Hanza

Maria M. Rodriguez Miguez
Lic. Rosa Santantonio

Asistentes:
Mariana Casas
Alberto Pascual
Adriana Vidoni

Registro Propiedad Intelectual 188891

Director de Publicacién: Héctor J. Bacqué

Propietario: Mercado de Valores de Buenos Aires S.A.

Taller Grafico: System Image Impresiones (Loyola 259 - Cap.Fed)








