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RESUMEN BURSATIL
PriMER SEMESTRE DE 2004

Luego de los excelentes rendimientos alcanzados por
el mercado accionario durante el afio 2003, el primer
semestre del 2004 muestra una baja del 12.5% en el
Indice Merval, medido en délares. La tendencia po-
sitiva que experimentd el mercado de renta variable
en el primer trimestre no fue convalidada por los
inversores en la segunda parte del periodo analiza-
do, probablemente a la espera de definiciones que
permitan hacer mas predecible el futuro escenario
politico, econémico y social.

Asi, los maximos historicos alcanzados por el Indice
Merval en el mes de marzo no pudieron sostenerse,
iniciandose a partir de entonces una baja simultanea
de precios y volumenes negociados. Esta tendencia
se inserta en un escenario doméstico que aguarda
respuestas a los temas pendientes (conclusion del
proceso de reestructuracion de la deuda soberana,
tarifas publicas, ley fiscal, evolucion de la crisis ener-
gética, entre los mas inmediatos), y un marco inter-
nacional menos favorable que en los meses anterio-
res (suba de tasa de interés del FED, precio de
commodities, evolucion de la situacion en Brasil y
también en China).

En relacion con los instrumentos financieros, se asis-
ti6 a una mayor utilizacion de la figura del fideicomi-
so financiero para estructurar emisiones, y también
al lanzamiento de nuevos activos como las cédulas
hipotecarias. Al mismo tiempo, y en funcién de las
expectativas de inflacion y nivel de tipo de cambio,
se percibe un mayor interés por los instrumentos que
ajustan por CER. Para la segunda parte del afio se
espera ademads, el avance del proceso de emision de
acciones de varias empresas que manifestaron pu-
blicamente la intencion de ingresar al régimen de oferta
publica.

A continuacién se presenta un resumen de los prin-
cipales indicadores bursatiles y de los hechos mas
relevantes de la primera parte del afio en el mercado
de renta fija y variable.
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EvoLuciON DE LOS PRINCIPALES INDICADORES
BURSATILES

A diferencia de lo observado durante el 2003, periodo en
que el indice Merval mostré uno de los mejores rendi-
mientos del mundo, en los primeros seis meses de 2004
registré una contraccion del 11.8%, mientras que el Indi-
ce M.AR baj6 el 12.7% en igual periodo, ambos medidos
en pesos. En dolares, las bajas fueron del -12.5%y -13.3%
para el Merval y el M.AR respectivamente.

Las 10 Mejores Bolsas del primer semestre de 2004
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El Indice Merval cerr6 el semestre en 945.4 puntos y el
Indice M.AR en 886.4 puntos. En el transcurso del perio-
do analizado se quebraron los maximos historicos regis-
trados en el segundo semestre de 2003, tanto en valores
de cierre como en la evolucion intradiaria. E1 19/03/04, el
Indice Merval supero su anterior maximo historico al ce-
rrar en 1,275.2 puntos, mientras que el nuevo maximo
intradiario se registr6 el 22/03/04 al alcanzar los 1,294.1
puntos.

Indice Merval 2002-2004
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Indice M.AR 2002-2004
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La capitalizacion bursatil al 30/06/04 alcanzo los 556,347.5
millones de pesos, equivalente a 187,764.8 millones de
dolares. Estos guarismos evidencian la continuidad de la
tendencia creciente exhibida en el afio anterior por la ca-
pitalizacion bursatil, mostrando un incremento del 2.58%
en pesos, y del 1.79% en ddlares, en ambos casos en re-
lacion al ltimo dia del afio 2003. Por su parte, el ratio
capitalizacion bursatil/PIB! a junio de 2004 se ubico en
147.9%. Cabe destacar que, a igual fecha, la capitaliza-
cion bursatil del mercado medida en délares es apenas un
2.5% inferior a la vigente al momento del abandono del
Plan de Convertibilidad (U$S 192,499.3 millones, al 31 de
diciembre de 2001).
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Durante el primer semestre del afio, el volumen total ne-
gociado alcanz6 $ 37,866.8 millones, 4% menor a lo ope-
rado en la segunda mitad del 2003. El volumen total ope-
rado en Acciones alcanzo6 los $ 7,145.9 millones durante
el periodo, mientras que en Titulos Publicos se negociaron
$20,555.2 millones.

La mayor tasa de crecimiento con respecto al periodo
precedente se observo en el volumen negociado de Obli-
gaciones Negociables (+122.4%), Fideicomisos Financie-
ros (+84.7%) y Acciones (+38.9%).

Si se compara el monto negociado en el primer semestre
del 2004 con relacion al mismo periodo del afio anterior,
se observa que las mayores tasas de crecimiento corres-
ponden a Obligaciones Negociables (+511.2%), Opcio-
nes (+211.2%) y Acciones (+93.0%).

2003-2004: Volumenes Negociados en la BCBA

en mill. de pesos
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Al analizar la composicion porcentual del volumen por
instrumentos durante el semestre, se destaca el aumento
en la negociacion de Acciones (en poco mas de cinco
puntos porcentuales) y de Titulos Publicos (en casi cua-
tro puntos porcentuales) y la disminucion en lo operado
en Pases y Cauciones (disminuyendo poco mas de diez
puntos porcentuales).

Participacion por instrumentos del Volumen Negociado

Instrumentos Jul-Dic 03 Ene-Jun 04
T.PUBLICOS 50.30% 54.28%
CAUCIONES Y PASES 29.90% 19.73%
ACCIONES 13.03% 18.87%
OTROS INSTRUMENTOS 6.57% 6.66%
OBLIGACIONES NEG. 0.20% 0.46%
TOTAL 100.00% 100.00%

En los primeros seis meses del afio, el volumen promedio
diario de acciones fue de $57.6 millones, considerando un
total de 124 ruedas bursatiles, siendo 43.4% mayor al re-
gistrado en el segundo semestre de 2003.
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Volumen Acciones - Promedio Diario

Las Mejores 10 Acciones del Primer Semestre de 2004

El volumen promedio diario negociado en titulos ptblicos
alcanzdé los $165.8 millones, de los cuales el 23% corres-
ponde al mercado de concurrenciay el 77% a rueda con-
tinua, lo que significa un incremento del 6.9% con rela-
cion al volumen promedio diario del semestre anterior. En
tanto que el volumen promedio diario operado en Cedear’s
totalizo $10 millones, 10% inferior al registrado en la se-
gunda mitad del afio 2003.

Volumen Titulos Publicos - Promedio Diario
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Durante el periodo analizado, la accion que logré la mejor
performance fue una vinculada al sector “Alimentos
y Bebidas”: Quickfood (+49.3%).

También obtuvieron buenos rendimientos las accio-
nes Bold (+34.9%), Ferrum (+20.7%), y Mercado de
Valores de Buenos Aires (+18.7%). Mientras que las
acciones con peor performance en la primera mitad
del afio fueron: Metrovias (-66.3%), Petrolera del
Conosur (-53.0%), Colorin (-43.9%) y Garovaglio (-
43.8%).

Informe Mensual

80 Var. %

70 I En $ En U$S
60 Ml 1 |Quickfood 49.33 48.19
S 50 . L. 2 (Bold 34.90 33.87
2 0 e 3 [Ferrum 20.75 19.84
E 30 AL 4 |Mercado de Valores de Bs.As. 18.67 17.77
® 20 _ L 5 |Morixe 15.38 14.51
o WMHHHOUANNOHUOHUOHUHUOHHOH NN 7 |Repsol 14.95 14.07
Sgg%ggg%gg%%g%%%g;%%%g;%%%%%%%i% 8 |Banco de Galicia y Bs.As. 14.29 13.42
L%)u'gfi§§32’§8§5§£§%§332$8§55gggg_:, 9 |Agrometal . 11.86 11.01
10| Telecom Argentina 8.70 7.88

Respecto a los rendimientos observados en el segmento
de titulos publicos, el Indice de Bonos IAMC, medido en
pesos, registrd una variacion positiva del 5.8% en el pri-
mer semestre de 2004, suba que fue acompafiada por los
subindices que lo componen. Por su parte, el Indice de
Bonos IAMC, medido en doélares, mostr6é un incremento
del 5.03% en igual periodo de comparacion.

Indice de Bonos IAMC en Pesos (Base 1/1/95=100)

Variacion Variacion
30-Jun-04 mensual desde | Ponderacion

31-Dic-03
Bonos cortos en pesos 268.77 3.49% 10.80% 2.95%
Bonos cortos en dolares 184.13 -6.33% 2.47% 26.18%
Bonos Largos en pesos 550.58 3.28% 16.52% 27.00%
Bonos Largos en ddlares 325.10 3.03% 6.98% 32.82%
Bonos Bradys 527.72 -1.00% 2.31% 11.05%
Indice de Bonos IAMC 394.72 0.20% 5.83% 100.00%

Indice de Bonos IAMC en Délares (Base 1/1/95=100)

Variacion Variacion
30-Jun-04 mensual desde | Ponderacion

31-Dic-03
Bonos cortos en pesos 271.68 3.50% 9.97% 2.95%
Bonos cortos en ddlares 62.68 -6.34% 1.70% 26.18%
Bonos Largos en pesos 403.68 3.28% 15.63% 27.00%
Bonos Largos en ddlares 110.11 3.02% 6.17% 32.82%
Bonos Bradys 179.60 -1.00% 1.54% 11.05%
Indice de Bonos IAMC 134.33 0.20% 5.03% 100.00%

En cuanto al ranking de rendimientos en el mercado de
Titulos Publicos Nacionales se destacaron las subas de
los bonos de consolidacién de deuda (PRO5:32.1% y
PRES: 28.8%); mientras que en los Titulos Publicos
Provinciales los mejores rendimientos correspondie-
ron a los bonos de la provincia de Corrientes y de
Buenos Aires (BCOR2: 57.14% y BPRD1: 46.46%).
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Los Mejores 10 Bonos del Primer Semestre de 2004

Var. %

En $ En U$S
1 [BCOR2 57.14 55.95
2 [BPRD1 46.46 45.35
3 |PRO5 32.14 31.14
4 |PRE5 28.81 27.84
5 |CCH1 23.58 22.65
6 [GDO05 21.02 20.10
7 |TYO6 19.84 18.93
8 |TYO4 19.44 18.54
9 [TYO3 18.90 17.99
10[(TY05 18.36 17.46

Igualmente destacable fue la performance de los titu-
los en pesos ajustables por CER (emitidos con posteriori-
dad al default) que evidenciaron subas superiores al 10%
(PR12:16.3%, PRES:14.7%, RF07:12% y RS08:11.3%).

Respecto a la nuevas emisiones en el mercado de bonos,
el 02/03/04 se autorizo la cotizacion de los Bonos de Con-
solidacion en Moneda Nacional, segunda serie 2% (PR11),
emitidos por el gobierno nacional por un monto de VSN
162.733.584, registrandose la primera negociacion el dia
05/03/04.

Por otra parte, el 03/06/04 por medio de la Resolucion
378/04 del Ministerio de Economia, se dispuso una nueva
emision de Bonos de Consolidacion de Deudas
(BOCONES) en moneda nacional (proveedores sexta
serie y previsionales cuarta serie), los que fueron ofreci-
dos a los titulares de los BOCONES que se encontraban
pendientes de cancelacion. Ambos titulos devengaran un
interés anual del 2% y ajustaran su capital por el coefi-
ciente de estabilizacion de referencia (CER).

CAMBIOS EN EL PANEL DE COTIZANTES

Las principales novedades producidas en el panel de

cotizantes durante el semestre, fueron las siguientes:

v" En el marco de los procesos de reestructuracion de
pasivos financieros encarado por varias compaiiias,
el 15/01/04 Acindar (ACIN) informa la emisioén de
nuevas obligaciones negociables subordinadas con-
vertibles, a opcion de sus tenedores en cualquier mo-
mento a partir del 01/01/06 y hasta su vencimiento,
en acciones clase B de Acindar. El precio de suscrip-
cion fue de USS 1.- por cada obligacion negociable
subordinada convertible de valor nominal U$S 1.-,
integrado en dinero efectivo o mediante la capitaliza-
cion de deuda financiera de Acindar.

v" E120/01/04 Banco de Galicia y Buenos Aires (GALI)
comunica formalmente el inicio del proceso de rees-
tructuracion de su deuda bajo ley extranjera, dentro
del cual se contempla la emisién de 149 millones de
acciones preferidas convertibles en ordinarias.

v E102/02/04 Midland (MIDL) notifica el retiro volun-
tario del régimen de oferta publica y cotizacion y el
23/02/04 Perkins Argentina S.A. comunica el cambio
de denominacion societaria por Petrak S.A. (PERK).

v E111/06/2004 se admitio la cotizacion de 52.696.394
acciones ordinarias clase D por un monto de v§n
52.696.394, y obligaciones negociables con descuen-
to correspondientes a Autopistas del Sol S.A.
(AUSO).

v Por ultimo, el 23/06/2004 Atanor S.A. comunica el
plazo adicional de la oferta de sus acciones por retiro
de cotizacion. Recordemos que la empresa abonara
un precio de $7.06 por los acciones residuales de la
compaiia.

Notas Aclaratorias:

! Considerando un valor del PIB corriente del primer trimestre del 2004 de $ 376,232 millones.
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Indicadores Bursatiles

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 le;;)soim'
Titulos Privados (*)
Indice Merval 519 649 688 430 550 417 295 525 1,072 945
Indice Merval Argentina 550 409 270 477 1,015 886
Indice Burcap 675 793 1,017 784 995 735 811 1,561 2,540 2,264
Indice General de la BCBA (1) 16,238 | 18,495 23,072 19,866 21,090 16,331 13,342 25,509 48,256 41,560
Capitalizacion Bursatil (mill $) (*) 38 45 59 45 84 166 192 348 542 556
Capitalizacion Bursatil (% del PBI) 15% 17% 20% 15% 33% 58% 71% 111% 173% 148%
I I I I I
Titulos Publicos (* y 2)
Indice de Bonos TAMC 130 165 180 192 222 249 152 330 373 395
Indice de Bonos Cortos
En pesos 140 188 194 210 246 281 188 201 242 269
En dolares 101 123 130 150 171 187 166 171 180 184
Indice de Bonos Largos
En pesos 175 260 267 277 298 208 208 348 473 551
En dolares 112 158 175 176 191 205 112 233 304 325
Indice de Bonos Brady 128 163 179 186 221 263 133 498 516 528
Volumen operado promedio diario (**)‘ 136.08 138.41 | 174.69 12359  59.80 70.53‘ 77.04‘ 178.00‘ 346.57‘ 305.38
Titulos Publicos (mill $) 264.44| 518.00/ 271.10) 142.61 124.28 110.92 66.51 130.21 196.84 165.77
Acciones (mill §) 126.95| 123.88| 153.81 105.00  36.96 24.11 17.35 17.78 62.13 57.63
Pases y Cauciones (mill $) 6.38 8.31 11.20 12.41 19.02 35.86 53.23 130.02 63.67 60.24
CEDEAR (mill $) 0.00 0.00 0.00 0.20 0.45 5.50 3.17 24.88 13.63 10.03
Préstamos (mill $) 0.15 1.97 4.38 3.05 1.16 1.77 1.24 2.14 3.14 3.97
Opciones (mill $) 1.45 2.12 3.02 1.27 0.31 0.26 0.37 0.64 5.90 5.48
Obligaciones Negociables (mill $) 1.05 2.00 2.04 1.45 0.84 1.72 1.28 0.43 0.43 1.39
Indices (mill §) 0.00 0.00 0.01 0.00 0.05 0.52 0.01 1.36 1.00 0.59
CEDROS 0.65 0.01 0.05
ADR (mill $) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.02 0.01 0.00 0.00 0.00
Otros Titulos de Deuda (mill $) 0.00 0.05 0.15 0.19 0.95 0.73 0.36 0.03 0.00 0.17
Warrant (mill $) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00
Fondos (mill $) 0.10 0.09 0.09 0.02 0.04 0.03 0.01 0.06 0.00 0.01
LIBOR 180 dias ( % anual) (*) 5.50 5.62‘ 5.84 5.07 6.13 6.20‘ 1.98‘ 1.38‘ 1.22‘ 1.94
Tasa del Tesoro EEUU (% anual) (*) | | | | |
6 meses 5.17 5.34 5.24 4.54 5.68 5.84 1.83 1.25 1.02 1.67
2 afios 4.54 6.21 5.1 3.17 1.59 1.84 2.69
5 afios 5.38 6.21 5.76 4.53 6.27 5.01 4.42 2.73 3.22 3.78
10 afos 5.60 6.43 5.80 4.65 6.37 5.13 5.11 3.81 4.26 4.59
30 afios

(*) Corresponde al ultimo dia del periodo.
(**) A partir del 26/11/02, se dispuso que los voliimenes de Pase y Caucion se informen conjuntamente sin discriminar por especie. En el cuadro, los valores
correspondientes al afio 2000 y 2001 se han ajustado segun la nueva metodologia.

(1) A partir de Oct '01, se considera al nuevo indice denominado INDICE BOLSA - G

(2) Los indices de titulos publicos elaborados por el IAMC empezaron a construirse a partir del 2/1/95.
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Informe Macroeconomico

Sintesis de la evolucion de los principales indicadores macroeconomicos

Sector Fiscal

v" Las recaudacion tributaria continua mostrando una

evolucion muy favorable. Luego de marcar un récord
histdrico para los tlltimos diez afios en el mes de mayo
($ 12,367 millones), la recaudacion de junio totalizo
$9,470 millones siendo el mayor incremento nominal
interanual para el mes de junio de los tltimos diez afios.
Este aumento fue del 46.1%, mientras que en térmi-
nos reales la suba fue del 39.2%' . En relacion con mayo,
la recaudacion fue un 23.4% inferior, aunque esto resultd
logico si se considera lo excepcional de la recaudacion de
mayo, influida por el pago de Ganancias de grandes empre-
sas (petroleras principalmente). En junio, se destacaron los
incrementos anuales de IVA (78%) y Ganancias (76.8%),
mientras que otros impuestos que mostraron importantes
incrementos interanuales fueron: Aportes Personales (35%)
y Seguridad Social (32.7%). En cuanto a aquellos tributos
con un desempefio negativo se encuentran Ganancia Mini-
ma Presunta (-13.3%) y Bienes Personales (-12.2%). De
este modo, la recaudacion acumulada del primer semestre
del afio sumo $49,018.7 millones, superando en un 43.5%
al monto recaudado en igual periodo de 2003 (39.8% en
términos reales).

El resultado financiero base caja del Sector Piblico Nacio-
nal sin privatizaciones del mes de mayo registro un supera-
vitde $ 3,821 millones, aumentando $ 2,915 millones (321%)
con respecto al superavit observado en mayo de 2003. El
resultado primario fue superavitario en $ 4,374.8 millones,
porlo que se ubico $ 2,633.7 millones por sobre el nivel del
superavit de mayo de 2003 ($ 1,741 millones). De esta
manera, el resultado primario acumulado a mayo totalizo $
10,033 millones y superd la meta anual de $10,000 millones
acordada con el FMI y también la meta para el primer se-
mestre acordada en $ 5,500 millones.

Sector Real

v" Deacuerdo a datos provisorios, luego de registrar en abril la

primera caida mensual en diez meses, el EMI de mayo de
2004 volvié a mostrar un aumento. Con respecto al mes de
abril, la serie desestacionalizada mostrd un incremento del
1.7%, mientras que los datos con estacionalidad marcaron
un aumento del 3.9%. En la comparacion interanual, la
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medicion sin estacionalidad registro un crecimiento del 11.2%,
mientras que la serie con estacionalidad observo un incre-
mento del 11.1%. De acuerdo al EMI, la actividad industrial
acumulada al mes de mayo de 2004 acumulé un crecimien-
to del 12.4% en comparacion con igual periodo de 2003.
Los sectores con mayor crecimiento anual durante los pri-
meros cinco meses del aflo fueron: Automotores (48.2%),
Edicion e Impresion (38%), Minerales No Metalicos
(22.1%), Sustancias y Productos Quimicos (13.7%) y Pa-
pely Carton (11.4%). Por otra parte, los sectores Cigarrillos
e Industria Metalica Basica mostraron reducciones del 3.3%
y del 1.1%, respectivamente.

ElIndice de Produccion Industrial (IPT), elaborado por FIEL
para el mes de mayo de 2004, se increment6 un 0.7% en
términos desestacionalizados con relacion al mes anterior,
en tanto que la variacion con estacionalidad fue también
positiva en un 3%. Con relacion a mayo de 2003, se obser-
v6 un aumento del 6.2% en términos desestacionalizados,
mientras que el valor con estacionalidad marc6 un incre-
mento del 8.2%. De este modo, el acumulado enero-junio
de 2004 registr6 una variacion anual del 8.3%. Para este
ultimo periodo, los sectores con el mejor desempefio res-
pecto de igual periodo del afio anterior fueron: Automotores
(47.3%), Minerales no Metalicos (24.7%), Alimentos y
Bebidas (11.2%) e Industria Metalmecanica (9.2%). Asi-
mismo, segun los datos difundidos, tanto los sectores Ciga-
trillos como Siderurgia marcaron un retroceso respecto del
afo anterior (-2.1% y —0.6%, respectivamente).

Enmayo, el Indicador Sintético de la Actividad de la Cons-
truccion (ISAC) volvio a crecer De modo similar a lo suce-
dido con el EMI, luego caer en el mes de abril un 4.5%, la
serie sin estacionalidad de este indice registrd un aumento
en el mes del 5.6%, alcanzando asi un nuevo maximo
historico para la serie, en tanto que los valores con
estacionalidad marcaron una suba del 1.6%. En tér-
minos interanuales, los valores desestacionalizados del
ISAC registraron un incremento del 27.1%, mientras
que en términos no desestacionalizados la variacion
positiva fue del 22.9%. El acumulado del primer
cuatrimestre de 2004 registra un incremento del 29.4%
en comparacion con igual periodo de 2003.

Durante el mes de abril de 2004, las ventas totales a
precios corrientes de los supermercados comprendi-

7



= Informe Macroeconémico

Junio 2004

dos en la encuesta del INDEC sumaron $ 1,468.6
millones, lo que implic6 un incremento del 1.2% con
respecto al mes anterior y un aumento del 11.5% en
relacion con igual periodo de 2003. Los datos anticipados
del mes de mayo muestran un nivel de ventas totales de $
1,450.3 millones, lo que implicaria una caida mensual del
1.2% aunque la variacion interanual fue positiva en un 8.4%.
Considerando las cifras de ventas desestacionalizadas a
precios constantes (afio base 1997) para abril de 2004, se
observé un aumento del 0.9% con respecto a marzo y un
aumento del 13.6% respecto al mismo mes del afio anterior.
Para esta misma variable, el dato anticipado de mayo indica
unareduccion mensual del 0.1% (la primera desde noviem-
bre de 2003), en tanto que se observa una variacion positiva
del 10.6% con relacion a mayo de 2003.

En los centros de compras (Shopping Centers) de Capital
Federal y Buenos Aires, las ventas de abril de 2004 totaliza-
ron $ 233.1 millones, aumentando de este modo un 13%
con respecto a marzo y un incremento interanual positivo
del 39.3%. Por otra parte, los datos anticipados del mes de
mayo sefialan un total de ventas por $ 245.5 millones, lo que
significaria un alza del 5.3% conrelacion a abril y un incre-
mento del 41.7% con respecto a mayo de 2003. Si se con-
sideran las series de ventas desestacionalizadas y a precios
constantes (base 1997), las ventas de abril fueron un 5.7%
superiores a las de igual mes de 2003, en tanto que el antici-
po de ventas para mayo indica un alza de las mismas del
31.9% con relacion a doce meses atras.

Luego de crecer en promedio un 1.7% durante los prime-
ros cinco meses del afio, el Indicador Sintético de Servicios
Publicos (ISSP) de mayo mostr6 el menor incremento en lo
que va del afio al crecer (en términos desestacionalizados)
un 0.1% con relacion a abril, mientras que la medicion con
estacionalidad marco una suba del 4.5%. En la compara-
cion con igual mes del afio anterior, el ISSP de mayo
desestacionalizado registr6 un avance del 18.1%, en tanto
que para la serie con estacionalidad se observo una suba
del 17.7%.

Enjunio, el Indice de Confianza del Consumidor (ICC) de la
UTDT, correspondiente a la Capital Federal, registr6 la se-
gunda suba consecutiva desde el mes aunque se nivel se
ubica aun por debajo del récord historico de 59.96 puntos
alcanzado en febrero de este afio. Cabe mencionar que si

bien la variacion mensual del ICC fue positiva en un 4.7%,
la variacion interanual mostro una caida del 5.23% , siendo
esta la primera vez desde el mes de septiembre de 2002
que el ICC muestra este comportamiento. De acuerdo a lo
informado, el aumento de junio se vio influido por lamejora
en las preguntas relacionadas con la disposicion a la com-
pra de bienes durables (+11.1%) y las expectativas a me-
diano plazo (+4.6%). Cabe mencionar que la pregunta rela-
cionada con las expectativas a corto plazo empeoro en el
mes un 1.3%. A nivel nacional, los subindices de Capital
Federal y Gran Buenos Aires presentaron variaciones posi-
tivas, mientras que el subindice del Interior del Pais sufrid
una caida (-6.4%). De este modo, ICC Nacional se mantu-
vo casi estable (leve incremento del 0.7%).

En el mes de abril, el Estimador Mensual de Actividad Eco-
nomica (EMAE) del INDEC marc6 la primera reduccion
mensual (desestacionalizada) desde agosto de 2002, al caer
un 1.5%. No obstante, en la comparacion interanual (con
estacionalidad) el EMAE mantuvo el signo positivo, aunque
mostro una desaceleracion respecto de los valores del pri-
mer trimestre. Mientras que durante el primer trimestre el
EMAE crecio a tasas interanuales superiores al 10.5%, en
abril lo hizo al 6.3%. Este comportamiento estaria indicando
una desaceleracion de la economia hacia el segundo tri-
mestre, lo que resulta esperable luego de las altas tasas de
crecimiento de los periodos anteriores, aunque esto no im-
plicaria una interrupcion del crecimiento sino una menor
velocidad del mismo. Para el acumulado de los primeros
cuatro meses, el EMAE registrd un crecimiento del 9.8%
con relacion a igual periodo del afio anterior.

De acuerdo con el tltimo Informe de Avance del Nivel de
Actividad (IANA) publicado por el INDEC, el crecimiento
del PIB del cuarto trimestre de 2003 sufii6 una correccion
desde el ultimo valor informado. Asi, el crecimiento interanual
fue del 11.7% en lugar del 11.2% originalmente reportado.
De este modo, el PIB del afio 2003 crecid un 8.8% en
términos reales. Asimismo, el [ANA difundio las cifras de
crecimiento para el primer trimestre de 2004: en términos
desestacionalizados, los datos provisorios muestran un cre-
cimiento dela economia del 1.7% contra el Gltimo trimestre
del afio anterior mientras que contra el primer trimestre de
2003 el crecimiento fue del 11.2%. El sector productor de
bienes creci6 un 15.8% mientras que el de servicios lo hizo
en un 6.7%.
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v" El mercado de trabajo mostro en el primer trimestre del

2004 una leve mejora respecto del ultimo trimestre del afio
anterior. Segun los datos difundidos por el INDEC en base
a la Encuesta Permanente de Hogares, la tasa de desem-
pleo descendio al 14.4% en comparacion con el 14.5% del
trimestre anterior. En la comparacion con el primer trimes-
tre de 2003 se observa una reduccion del desempleo de 6
puntos porcentuales. Asimismo, cabe mencionar la tasa de
actividad del primer trimestre de 2004 se redujo 0.0 puntos
porcentuales con relacion a igual trimestre de 2003.

Sector Externo

v El sector externo continila mostrando una evolucion favo-

rable. En mayo de 2004, las exportaciones sumaron U$S
3,350 millones, mientras que el nivel de importaciones fue
de USS 1,779 millones. En la comparacion contra igual mes
del afio anterior, las exportaciones crecieron un 20%, mien-
tras que las importaciones lo hicieron en un 64%. Al des-
componer estas variaciones en precios y cantidades, se
observa que las mayores exportaciones del mes se explican
unicamente por un aumento de precios (21%), ya que las
cantidades no se vieron modificadas. En cuanto a las im-
portaciones, el incremento obedecio principalmente al au-
mento del 49% en las cantidades, y en menor medida al
aumento del precio de las mismas en un 10%.

En el acumulado enero-mayo de 2004, las exportaciones
totalizaron USS 13,660 millones, en tanto que las importa-
ciones sumaron U$S 8,044 millones. En comparacion con
los primeros cinco meses de 2003, las exportaciones se
incrementaron en un 16%, en tanto que las importaciones lo
hicieron en un 71%. La descomposicion de estos aumentos
en precios y cantidades muestra que las exportaciones ex-
perimentaron incrementos del 13% en precios y del 3% en
cantidades. Las importaciones por su parte, vieron
incrementarse las cantidades en un 61% y los precios en un
6%.

LaBalanza Comercial de mayo de 2004 arroj6 un superavit
de U$S 1,571 millones, por lo que el saldo acumulado al mes
de mayo totalizo U$S 5,616 millones. Respecto a los térmi-
nos de intercambio, debido al comportamiento favorable de
los precios de exportacion e importacion, entre enero y mayo
de 2004 se produjo una ganancia de U$S 999 millones en
comparacion con el mismo periodo de 2003.
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Precios

v" ElIndice de Precios al Consumidor (IPC) del mes de junio

de 2004 registr6 una variacion positiva del 0.6% con res-
pecto a mayo, mientras que en la comparacion contra igual
mes de 2003 el incremento de precios fue del 4.9%. Con
respecto a diciembre de 2003, el aumento acumulado fue
del 3.3%, mientras que la comparacion con diciembre de
2001 muestra un aumento del 50.9%.

En el mes de junio, tanto el Indice de Precios Mayoristas
(IPIM) como el Indice de Precios Internos Basicos al
por Mayor (IPIB) registraron un incremento mensual
del 0.1%, en tanto que el Indice de Precios Basicos al
Productor (IPP) experimentd una reduccion del
0.4%.? Con relacion a igual mes de 2003, los precios
mayoristas (IPIM) de mayo de 2004 registraron un
aumento del 8.5%, mientras que en el aflo acumulan
un incremento del 3.8%.

El Indice del Costo de la Construccion (ICC) de junio
registro una variacion mensual positiva del 0.7%. El
rubro que mostr6é el mayor aumento mensual fue
Materiales, al aumentar un 1.5% (14.3% interanual).
Con relacion a igual mes de 2003, se registro un in-
cremento en el costo de la construccion del 15.7%,
en tanto que en lo que va del afio se registra un incre-
mento del 8.1%.

Sector Monetario

v" En el mes de junio, las liquidaciones de los

exportadores continuaron generando presiones a la
apreciacion del peso, que lograron ser contenidas por
las intervenciones conjuntas del BCRA (las compras
diarias promedio de la autoridad monetaria fueron de
USS 38.3 millones durante el mes) y del Banco Na-
cion. A pesar de este nivel de intervencion cambiaria,
el dolar no observo cambios durante el mes y se ubico en
el mayor nivel del afio. Parte de esta mayor intervencion
cambiaria fue “esterilizada” parcialmente mediante una
importante emision de LEBACs y NOBACsS (cercana a
los $1,100 millones), a pesar de lo cual se gener6 una ex-
pansion de la base monetaria cercana a los $ 700 millones
(+1.4%).
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v Durante el mes, las reservas internacionales del BCRA re-
gistraron un aumento de U$S 825 millones respecto al mes
previo, el segundo incremento en magnitud de los Glltimos
diezmeses (a pesar de los pagos a organismos multilaterales
de crédito por USS 226 millones). Al 25/6/04, las reservas
internacionales del BCRA sumaban U$S 17,530 millones,
se trata de la mayor cifra luego de la devaluacion del peso a
principios del afio 2002 e incluso el monto es superior al
observado el dia de imposicion del “corralito bancario (el
30-Nov-01, cuando las reservas sumaban U$S 14,801 mi-
llones). Con relacion a igual fecha de 2003, se registr6 un
incremento de U$S 5,347 millones (+43.9%) en las reser-
vas, mientras que en el afio el aumento alcanza los U$S
3,411 millones (+24.1%).

v' Al25/6/04, la base monetaria se expandio en $ 677 millones
durante el mes (+1.4%), a un ritmo levemente superior res-
pecto al mes previo, debido principalmente a las menciona-
das intervenciones en el mercado cambiario que no fueron
compensadas en su totalidad con la colocacion de LEBACs
y NOBAGC:s.

v’ Afines de junio, la cantidad de pesos en circulacion totalizaba
$30,391 millones, registrando un incremento de $ 162 millo-
nes respecto al mes anterior (el menor de los tltimos seis
meses), en tanto que el stock de cuasimonedas en circula-
cion a igual fecha era de $ 111 millones (sin cambios con
relacion al mes previo).

v' La emision de LEBACs denominadas en pesos se
incremento a un gran ritmo luego de dos meses consecuti-
vos al totalizar $ 1,086 millones (contra $ 790.1 millones
emitidas en mayo), debido principalmente a los importantes
vencimientos operados durante el mes ($ 1,040 millones) y
a lamenor esterilizacion efectuada por el BCRA. Una alta
proporcion de la demanda en las licitaciones se concentrd
en las LEBAC:s ajustables por Cer, en tanto que se emitie-
ron NOBAC:s por un total de $ 89 millones (contra una
cifra de $ 89.2 millones en mayo).

v" Durante el mes, el BCRA continu6 con su politica de coloca-
cién de titulos procurando reducir las tasas de corte y am-
pliar el plazo de maduracion. En este sentido, cabe destacar
la mayor demanda de titulos ajustables por CER que se
observa en cada una de las licitaciones semanales del
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BCRA. A fines de junio, estos titulos representaban cerca
del 40% del total del stock de LEBACs y NOBAC:s.

El total de LEBACs denominadas en pesos en circulacion
al 28/6/04 alcanz6 un nivel de $ 12,921 millones, registrando
un descenso de $ 8 millones con relacion al stock del tiltimo
diahabil de mayo. El stock de LEBACs ajustables por CER
enigual fecha era de $ 4,635 millones, siendo superioren $
837 millones alostitulos en circulacion al 31/5/04. Cabe
mencionar, ademas, que el costo medio de la cartera
de LEBACs en circulaciéon al 30/06/04 era del 8%
(contra el 9.1% al 31/5/04), en tanto que se produjo
una leve disminucion en su “duration” al pasar de
282 dias en mayo a 275 dias a fines de mayo.

En junio, el precio del dolar practicamente no registro
cambios respecto al mes previo, al cerrar en el mer-
cado mayorista (operaciones entre bancos) a $ 2.9625,
en tanto que en el mercado minorista el dolar cotizé el
30/06/04 a $ 2.96. El actual nivel del dolar es un 6%
superior al registrado en igual mes de 2003 (tanto en
el segmento mayorista como en el minorista), mien-
tras que en el afio se acumula un ascenso cercano al
0.6%.

v A125/6/04, los depositos totales del sistema financiero

argentino en pesos sumaban $ 95,063 millones, inclu-
yendo $ 3,401 millones en CEDROS, y los depdsitos
destinados al sector privado no financiero ascendian a $
68,816 millones, de los cuales $ 3,390 millones eran CE-
DROS. A o largo del mes de junio, el stock de CEDROS
se redujo en $ 280 millones, lo cual refleja las
desprogramaciones efectuadas por los depositantes y los
pagos de amortizacion de los mismos operados en el mes.

v" Durante junio, los depdsitos del sector privado no financiero

registraron un incremento cercano a los $ 500 millones
(+0.7%), lo cual se explica por el aumento verificado en las
imposiciones a plazo fijo (+$ 726 millones) y en cuenta co-
rriente (+$ 55 millones). Esta recuperacion en el nivel de
depositos privados se produce luego de la importante caida
registrada el mes anterior (que estuvo intimamente vincula-
daal vencimiento anual del impuesto a las ganancias opera-
do durante el mes).
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v" Por su parte, los nuevos depositos en dolares ascendian al

25/6/04 a USS 3,403 millones para el total de sectores, y a
US$S 2,271 millones para el caso del sector privado no finan-
ciero. Los primeros mostraron un incremento mensual del
11.5%, y los segundos del 1.7%. Gran parte del incremento
en las imposiciones en dolares se explica por el aumento de
los depdsitos del sector publico (que a través del Banco
Nacion intervino como comprador en el mercado cambiario).

v Portltimo, al 25/6/04 los préstamos totales al sector privado

nominados en pesos totalizaban $ 29,927 millones, mostran-
doun incremento de $ 950 millones (+3.3% respecto a abril).
Se trata del quinto mes consecutivo de incremento, y el
mayor desde la salida del régimen de convertibilidad. El
aumento se explica principalmente por la mayor demanda
de crédito en los segmentos Adelantos (+$570 millones) y
Documentos a sola firma (+$224 millones).

Entre las principales normativas dictadas por el BCRA du-

rante el mes deben citarse:
a) la Comunicacion A 4151, que deja sin efecto lo
dispuesto en la Comunicacion A 3574 respecto a la sus-
pension de la distribucion de utilidades. Las entidades
necesitaran una autorizacion previa de la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias
para realizar dicha distribucion. De obtener el visto fa-
vorable del BCRA, las entidades deberan presentar una
nota con 20 dias habiles de antelacion a la fecha de
realizacion de la Asamblea de Accionistas donde sera
tratado el tema, junto con el proyecto de distribucion.
b) laComunicacionA4155, mediante la cual el Ban-
co Central le otorga a las entidades financieras la posi-
bilidad de desafectar, al momento de la cesion de los
préstamos elegibles al Fideicomiso de Refinanciacion
Hipotecaria creado por la Ley 25.798, hasta el 65% de
las previsiones constituidas por dichos préstamos, que
fueran atribuibles al capital y sus actualizaciones. Los
intereses devengados por cuotas vencidas de estos prés-
tamos deberan eliminarse del activo contra la prevision
o contra resultados, segun sea el caso, al igual que cual-
quier accesorio que se hubiera activado por tales prés-
tamos.
c) la Comunicacion A 4156 referida a la participa-
cion del BCRA en los mercados de pases con la apli-
cacion de Lebacs y Nobacs. En este sentido, se unifica
a 30 dias corridos la participacion del BCRA en este
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mercado y se indica que aquellas entidades que cuen-
ten con redescuentos, deberan depositar un aforo del
10% del valor transado en la cuenta CRYL «cartera
propia» de la entidad bajo el codigo 18, que identifica las
operaciones de pases pasivos disponibles para el Ban-
co Central.

d) laComunicacion A 4162, mediante la cual se ex-
tiende hasta el 31/12/2004 lo dispuesto por medio de las
Comunicaciones «A» 3998 y «A» 4066, por las cuales
las personas fisicas y juridicas del sector privado no
financiero podian acceder al MUyLC para constituir
inversiones de portafolio en el exterior por montos adi-
cionales a los vigentes hasta marzo y luego junio del
corriente afio. La prorroga se justifica por la indefinida
situacion en la reestructuracion de la deuda publica
en default, que provoca que muchas empresas atin
no hayan podido reestructurar sus deudas.

v" Porultimo, durante el mes de junio se dictd la Resolucion 3/
2004 de la UIF, donde se establecen las pautas que deberan
cumplir los profesionales matriculados cuyas actividades
estén reguladas por los Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. A tal fin, aprobd la «Directiva Sobre Regla-
mentacion del Articulo 21 Incisos A) y B) de la Ley N°
25.246, 1as Operaciones Sospechosas, Modalidades, Opor-
tunidades y Limites del Cumplimiento de la Obligacion de
Reportarlas. Profesionales Matriculados cuyas actividades
estén reguladas por los Consejos Profesionales de Ciencias
Economicasy, la «Guia de Transacciones Inusuales o Sos-
pechosasy» y el «Reporte de Operacion Sospechosa.

Notas Aclaratorias

!'Las tasas de variacion real se calculan considerando las variaciones del Indice
de Precios al Consumidor (IPC).

2 El Indice de Precios Basicos al por Mayor (IPIB) incluye productos impor-
tados pero no considera los impuestos, en tanto que el Indice de Precios
Basicos al Productor (IPP) mide la evolucion de los precios de productos
exclusivamente de origen nacional.
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Sector Fiscal

Recaudacion Tributaria

(en millones de Pesos)

Dif. % Dif. % Dif. %
Concepto Junio '04 Junio '03 Junio '04/ May. '04 Junio '04/ Ene-Jun'04 Ene.-Junio'04/
Junio '03 May. '04 Ene.-Junio'03
Ganancias 29129 1,647.4 76.8 5,432.5 (46.4) 12,900.2 73.0
Ganancias DGI 2,830.8 1,604.4 76.4 5,365.9 (47.2) 12,526.1 73.1
Ganancias DGA 82.1 42.9 912 66.6 233 374.1 71.1
IVA 2,899.4 1,629.3 78.0 24722 17.3 14,615.3 58.1
IVA DGI 1,766.9 1,334.0 324 1,578.0 12.0 9,890.3 254
Devoluciones (-) 95.2 353.9 (73.1) 195.1 (51.2) 1,084.8 (48.2)
IVA DGA 1,227.7 649.1 89.1 1,089.2 12.7 5,809.7 68.5
Reintegros (-) 120.0 120.0 0.0 100.0 20.0 650.0 (3.0)
Internos Coparticipados 231.7 167.5 38.4 239.5 3.2) 1,392.0 41.9
Ganancia Minima Presunta 100.1 115.5 (13.3) 112.8 (11.3) 685.2 10.7
Otros coparticipados 15.9 12.7 25.1 18.6 (14.1) 96.8 14.2
Derechos de Exportacion 858.2 937.1 84) 1,081.6 (20.7) 4,937.0 43
Derechos de Importacién y Otros 282.1 171.8 64.2 2529 11.6 1,477.9 64.1
Combustibles Ley 23.966 - Naftas 1274 147.5 (13.7) 136.9 (7.0) 824.6 (0.5)
Combustibles Ley 23.966 - Otros 126.8 131.0 3.2) 171.1 (25.9) 751.9 9.9
Otros s/combustibles (2) 170.0 156.6 8.6 173.9 2.3) 896.3 6.4
Bienes Personales 213.6 2433 (12.2) 680.8 (68.6) 1,1324 259
Créditos y Débitos en Cta. Cte. 652.1 4729 37.9 670.1 2.7) 3,622.6 31.2
Otros impuestos (3) 58.2 59.5 2.1) 93.1 (37.5) 431.2 30.3
Aportes Personales 481.9 356.9 35.0 514.0 6.2) 3,083.9 45.1
Contribuciones Patronales 747.1 559.9 334 781.5 44 4,664.3 32.6
Otros ingresos Seguridad Social (4) 13.7 28.4 (51.8) 31.1 (56.0) 171.8 12.7
Sistema de capitalizacion (-) 302.0 211.5 42.8 292.2 34 1,863.5 57.5
Rezagos, transitorios y otros SIJP (-) (0.8) 24.4 Hokk 102.5 Hokk 151.2 10.4
Subtotal DGI 6,057.5 3,957.5 53.1 8,911.3 (32.0) 30,396.7 494
Subtotal DGA (5) 2,470.9 1,814.6 36.2 2,524.7 2.1) 12,716.7 36.0
Total DGI-DGA 8,528.4 5,772.1 47.8 11,4359 (25.4) 43,1134 452
Sistema Seguridad Social 941.5 709.3 327 931.8 1.0 5,905.3 32.0
Total recursos tributarios 9,469.9 6,481.4 46.1 12,367.8 (23.4) 49,018.7 435
Total con capitalizacion y transitorios 9,771.1 6,717.3 455 12,762.5 (234 51,033.3 43.8
Recaudacion tributaria (sin AFJP) Recaudacioén Tributaria. Principales impuestos
6,000
12,000 + \ Ganancias
11,000 + OJun'04 W May'04 OJun'03
10,000 5,000 1
» 9,000 +
3 omo : g
3 T ., ©
5 6,000——.\_/_:,# *-%~e-0-0.0" £ 3000 -
2 5000~ _e- 5>
= 4000 | W g . Comercio
3,000 + 2,000 Sist. Seg. Exterior
2,000 + ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Soc-. Combustibles
1,000 (D‘_Q‘L‘L‘>~‘C‘—‘o"“"“>‘0 1,000 +
§$ 222332836285
—=—2001 ——2002 - -®- -2003 —=—— 2004 0-

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Secretaria de Ingresos Publicos

12 Informe Mensual



Junio 2004

Informe Macroeconomico :

Sector Real

Actividad de la Industria y Evolucion del PIB

Estimador Mensual Industrial (EMI)
Base 1997=100. Desestacionalizado

Indice de Produccion Industrial (IP1)
Base 1993=100. Desestacionalizado

25% 20%
o/ |
20% S
=%+ - — — — — — s,
=] - - - -
2 10% | 2 10%
S 5% g 5% -_ — — —
© 9N — — - —
£ 0% W £ o o U
S 5% 1 :5_5%.7 I 75} ) —
S-10% - s
8 0 -g %4 — - -
5-15% - - — — — — - ;40 )
-20% 5%t - — — —  — — —
-25% -20%
$855553533555855553533353 §855588388388355588388333
SN D 2 D 2 D S D 2 D 2 D S D 2 D >y St D o D e D et D ot D ot D ot D e D
SHESAGSSESAESAEIAEIAEIBES SRS B S S SS SSRGS RSB 5S
EMI por sectores IPI por sectores
Principales Variaciones Enero-Mayo '04 Principales Variaciones Enero-Mayo '04
Cigarrillos |  .3.3% Cigarrillos 0 -21%
Metalica Basica | [ -1.1% Siderurgia |.q 6y
EMI | [IN12.4% IP1 I 8.3%
Caucho y Plastico 15.3% M etalmecanica 9.2%
Minerales No Metalicos 221% Alimentos y Bebidas 11.6%
Edicién e Impresién 33.8% Minerales no M etélicos 24.7%
Automotores ] 48.2% Automotores |47.3%
-5% 15% 35% 55% 75% -10% 10% 30% 50%

300,000
290,000
280,000

270,000

[

260,000

= 250,000
240,000
230,000
220,000

Producto Interno Bruto (PIB)
En millones de pesos de 1993. Desestacionalizado

1994|
1994111

1995
1995111
1996
1996111
19971

3199711l

Variacion interanual

10%

6%
2%

-29%
-6% -
-10% 1
-14% A
-18%

Producto Interno Bruto (PIB)
A precios de 1993. Desestacionalizado

19941
1994111
1995|
1995111
1996
1996111
19971
1997111
1998l
199811
1999
1999111
20001
200011
20011
200111
20021
200211
20031
200311
20041

Trimestre
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Actividad de la Construccion e Indicador Sintético de Servicios Publicos

Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion Indicador Sintético de Servicios Publicos
Base 1993=100. Desestacionalizado Base 1996=100. Desestacionalizado
120
110 _ 0%
[ o
100 2 15%
©
90 E 10% 1
c 4
80 < 5%
70 :§ 0%
60 § 5%
> 10% —s— Cambio c/igual mes afo anterior
50 B e— Cambio c/mes anterior
40 -15%
85888888383 55588833388
S2AD A ADPAE DA RADNAD DA C
=TS I NTE R P RTE S IR
Ventas de Supermercados y Centros de Compras (Shoppings Centers)
Encuesta de Supermercados Centros de Compras (Shopping Centers)
Ventas Totales en Mil. de $ Ventas Totales en Mil. de $
35% 80%
30% 4 —— Cambio c/igual mes afio anterior 60% A Cambio c/igual mes afio anterior
25% 1 —— Cambio acumulado en el afio Cambio acumulado en el afio
20% 40% A
15% 20% -
10%
5% 0% -
0% -20% 1
-5%
-10% -40% A
-15% -60%
VPV NOO 0O = = NN NDOm O T
[« (23N> INe)) o OO o O o o O o o OO [=N o] VOV HTDOO OO T T —T ANANANNDODOm®O I
S esSSbsssLssE0s050585058% BT 8282233555 55354%
= = = = = = [} S0 ®m oo ® oo0® SRR o0 ®m SRR
=JzrsgzRsgz 21z 2SIz 2202 SzusfzusFzus=FzusFzus=Fzus=

Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC

Indice de Confianza del Consumidor (U.T.D.T)

Indice de Confianza del Consumidor

70.00 90.00
60.00 4 1 ICC Capital Federal —e— Bs. Durables 80.00
50.00 70.00 %
' 60.00
40.00 50.00
30.00 40.00
30.00 A
20.00
20.00 1 —ae— Capital Federal - Expectativas Macro 1 afio
10.00 10.00 +— Capital Federal - Expectativas Macro 3 afios
833388885558 8§8§88833 333833883855558538833333

Indice de Confianza del Consumidor

Fuente: elaboracion propia en base a datos del U.T.D.T.
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Precios al Consumidor y Precios Mayoristas

Indice de Precios al Consumidor (IPC)
Base 1999=100

45.0% 125.0%
40.0% { — Gambio 110.0% -
35.0:&- cligual 95.0% | = Cambio
30.0% A mes afio 80.0% 4 cligual mes
25.0% A anterior e afio anterior
20.0% { —— Cambio 65.0% {1 — Cambio
15.0% - c/mes 50.0% c/mes
1(5)ngJ J anterj/\\ 35.0% 4 anterior
. 0
20.0% -
-5.0% 5.0% 1
- — — T T T N T T
5555589838883 383883 33| |-100%
L 5B L L i oOaLc by oalc S T 5 & 8§ 8 8 898 3839 338 3
8 5 5 Ao a9 s o A998 5o A® 8 3 7 > Q > . - =} > > . S 9 Q@ <
<5 <0 L >0 L S<L0 L <> 5 € © £ 5 € B £ % € w L& 5 €
=] =] =] =]
=S 5 o 0 3 5 0o 0 s 5 o 0 3 5

Indice de Precios Mayoristas (IPIM)
Base 1993=100

Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC

Indicadores del Mercado Laboral
Tasa de Desempleo y Subocupacion Tasa de Actividad y de Empleo
Total del Pais. En % de la PEA Total del Pais. En % de la PEA

22 46 4 - -

20 {E—Tasade - ( ] —e— Tasa de Actividad e Tasa de Empleo

18 + Subocupados — — n A T~§ _ 44 T

12 T —e—Tasa de T g 1N gl 42 4
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== 12 1 Desenpleo N || I L[] N 40 4

W0 i .

Q 38_ - JE— JE— o

8 1NJ l l 1 oo % 4

6 [N 361" . St A

;: 34 . = e

L]

- LA s o s e e e e e 32
285393388583838359883 2%359%38858828858383
2222323222 06z222°° s3s233333330222:2" "~

Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC

Sector Externo

Saldo de la Balanza Comercial: principales rubros y destinos del comercio exterior

Evolucion del intercambio comercial

1,800
Q 11,600
> » L 1,400
z ot0q L 1,200
& L 1,000
g. L 800
= L 600
G i - 400
o
] ‘ L 200
s 0]
8833
S B € <L
=038 &
49— Impo CIF

Saldo en mill. de U$S

Evolucion anual del intercambio comercial
En millones de U$S

33,000 18,000
I 16,000
29,000 L 14.000
8 25000 | L 12,000
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% 21,000 + - 8,000 8
g 17.000 ¢ [ 6.0007
1 L 4.000
& 13,000 [ 3900
9,000 | o
1 L -2,000
5,000 I I [ 2000
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(e} (e} (@2} (e} (e} (e} (o2} o o o o g
- - v - - - v &« 8« g
N

‘ I Saldo —e— Exportaciones —&— Importaciones

Fuente: elaboracion propia en base a datos del INDEC
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Evolucion mensual del Intercambio Comercial Argentino, 2003 y 2004

Millones de délares y variaciones porcentuales anuales

Exportaciones Importaciones Saldo Comercio Total
Periodo

USS$ % USS$ % US$ USS$ %
Feb-03 2,122 19.1% 776 23.6% 1,346 2,898 20.2%
Mar-03 2,247 6.4% 925 56.0% 1,322 3,172 17.3%
Apr-03 2,458 12.8% 1,108 81.0% 1,350 3,566 27.7%
May-03 2,777 16.9% 1,083 25.6% 1,694 3,860 19.2%
Jun-03 2,852 27.4% 1,137 66.5% 1,715 3,989 36.6%
Jul-03 2,799 23.6% 1,259 55.2% 1,540 4,058 32.0%
Aug-03 2,322 6.1% 1,131 48.4% 1,191 3,453 17.1%
Sep-03 2,370 2.7% 1,315 82.9% 1,055 3,685 21.8%
Oct-03 2,421 6.5% 1,437 64.0% 984 3,858 22.5%
Nov-03 2,420 11.0% 1,340 65.6% 1,080 3,760 25.8%
Dec-03 2,383 19.6% 1,503 91.5% 880 3,886 39.9%
Jan-04 2,279 4.6% 1,599 100.1% 680 3,878 30.2%
Feb-04 2,386 12.4% 1,349 73.8% 1,037 3,735 28.9%
Mar-04 2,620 16.6% 1,678 81.4% 942 4,298 35.5%
Apr-04 3,025 23.1% 1,638 47.8% 1,387 4,663 30.8%
May-04 3,350 20.6% 1,779 64.3% 1,571 5,129 32.9%

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC

Exportaciones e Importaciones segtn principales rubros

Enero-Mayo 2004

En millones de délares y variacién % de valor con respecto a 2003

Variacién
Exportaciones 2003 2004 Porcentual
En Millones de U$S Valor
Total 11,802 13,660 16%
Productos Primarios 3,009 3,180 6%
MOA 3,664 4,897 34%
MOl 2,982 3,368 13%
Combustibles 2,147 2,215 3%
Variacién
Importaciones 2003 2004 Porcentual
En Millones de U$S Valor
Total 4,697 8,045 1%
Bienes de capital 742 1,893 155%
Bienes intermedios 2,310 3,189 38%
Combustibles 226 339 50%
Piezas y accesorios bienes de capital 774 1,301 68%
Bienes de consumo, incluido automaoviles 640 1,316 106%
Resto 5 6 20%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INDEC

Balanza Comercial segin zonas econémicas y paises seleccionados

Enero-Mayo 2004

Millones de ddélares y var. porc. con respecto a igual periodo del afio anterior

L Exportaciones Importaciones Saldo
Zonas Econdomicas
Us$s Var. % us$s Var. % U$s
Total 13,660 16% 8,044 1% 5,616
Mercosur 2,439 5% 2,940 73% (501)
Chile 1,510 9% 157 60% 1,353
Resto de ALADI 624 38% 98 188% 526
NAFTA 1,732 4% 1,590 71% 142
UE 2,631 16% 1,612 69% 1,019
Asean, Corea, China,
Japén e India 2,251 20% 963 74% 1,288
Medio Oriente 447 6% 25 92% 422
Resto 2,025 43% 658 58% 1,367

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC
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Sector Monetario

Intervenciones del BCRA y evolucion del tipo de cambio

Tipo de Cambio , Pesos / Délar Tipo de Cambio de Referencia del B.C.R.A.
Doélar mayorista entre bancos Comunicacion A 3500
4.00 4.00
3.75 3.80 A
3.50 3.60 -
3.25 5 3401
3.00 g 3201
T 3.00 4
275 % 280
2.50 8 2.60 4
2.25 g 2404
2.00 2.20
1.75 2.00
1.50 1.80
§88898888 9888858888388 38833838833333 3333 S888888585385888838883333333
R e L L L I T S PR T L L Y- Pupupaey EL 253030200 852530938508852 25
GELS2233° MO0 S0EHE 22532 2BA020 HHLS 2223 3332439325002 23799Q200E2923
TORREOYRNF O FATOEERQUIVNAP —JdT - SR b LY TYREEAC2OCQRI{NT ~ELe-QRIARR
Intervencion del BCRA en el mercado cambiario Intervencion del BCRA en el mercado cambiario
Junio de 2004 2002-2004
50 1400
® 40 4 1200 == Compras — Ventas —e— Saldo
£ 30 e 2 1000
@ 204 =3 Ventas —e— Saldo 3 800
° 0 4 3 600
@ 9 400
FERA mimimimimiwinimimiEiEiEiEiEEEiEEin £ 200
E 0 =E 208 Il
§ % £ -400 H H {
-30 A w0
-40 -800
333333333333333333333 1000
MR ES L R L R R T EEE £3620023853°888500232 83
Fuente: elaboracion propia en base a datos del BCRA
Intervenciones del BCRA en el mercado cambiario
Cifras en millones de U$S
Ventas en el Ventas por cuentay Compras en el Saldo de la
Fecha Mercado Mayorista orden del B.C.R.A. Mercado Mayorista Intervencién
Ago 02 408.2 109 1012.4 495.2
Sep 02 749.5 711 1081.3 260.7
Oct 02 740.7 46.1 1320.8 534
Nov 02 593.6 26.7 1138.1 517.8
Dic 02 660.1 22.5 1235.8 553.2
Ene 03 1451 0 675.6 530.5
Feb 03 11.5 0 291.1 279.6
Mar 03 31.5 0 206.6 1751
Abr 03 -194.5 0 136.8 331.3
May 03 -759.9 0 27.3 787.2
Jun 03 -1002.2 0 0 1002.2
Jul 03 -576.5 0 0 576.5
Ago 03 -122.9 0 0 122.9
Set 03 -73.3 0 0 73.3
Oct 03 -545 0 0 545
Nov 03 -509.9 0 0 509.9
Dic 03 -710.2 0 0 710.2
Ene 04 -560.0 0 0 560.0
Feb 04 -179.6 0 0 179.6
Mar 04 -455.0 0 0 455.0
Abr 04 -825.0 0 0 825.0
May 04 -835.0 0 0 835.0
Jun 04 -805.0 0 0 805.0

Fuente: Reuters
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Monto de Letras en Circulacion al 28/06/2004

En % del % Acumulado del
Vencimiento Moneda Monto Emitido Stock Total Stock (por
moneda)
Jul-04 $ 744,079,000 8.98% 8.98%
CER 109,916,000 2.37% 2.37%
Aug-04 $ 930,783,000 11.23% 20.21%
CER 124,389,000 2.68% 5.06%
Sep-04 $ 1,075,991,000 12.98% 33.19%
U3$S 59,720,000 100.00% 100.00%
CER 110,208,000 2.38% 7.43%
Oct-04 $ 750,802,000 9.06% 42.25%
CER 466,348,000 10.06% 17.49%
Nov-04 $ 472,662,000 5.70% 47.95%
CER 245,937,000 5.31% 22.80%
Dec-04 $ 829,380,000 10.01% 57.96%
CER 197,121,000 4.25% 27.05%
Jan-05 $ 564,920,000 6.82% 64.77%
CER 183,348,000 3.96% 31.01%
Feb-05 $ 529,939,000 6.39% 71.17%
CER 226,150,000 4.88% 35.89%
Mar-05 $ 726,962,000 8.77% 79.94%
CER 82,450,000 1.78% 37.67%
Apr-05 $ 319,510,000 3.86% 83.79%
CER 335,551,000 7.24% 44.91%
May-05 $ 515,661,000 6.22% 90.02%
CER 1,057,114,000 22.81% 67.71%
Aug-05 $ 485,927,000 5.86% 95.88%
CER 306,369,000 6.61% 74.32%
Nov-05 $ 29,055,000 0.35% 96.23%
CER 206,773,000 4.46% 78.78%
Mar-06 $ 312,493,000 3.77% 100.00%
CER 913,409,000 19.71% 98.49%
Jul-06 CER 70,000,000 1.51% 100.00%
Total en circulacion en $: 8,288,164,000
Total en circulacion en USD: 59,720,000
Total en circulacion en $ ajustada por CER: 4,635,083,000

Historial de Subasta de Lebacs y Nobacs durante el mes de Junio de 2004

LEBAC NOBAC
Fecha Pesos Pesos con CER Délares Pesos
Ajustables
6 M 12M 18 M 24 M 12M 18 M 24 M 3M por CER
1-Jun-04 . 2.2 3.5 4.8
8-Jun-04 6.5 9.7 1.0 2.1 3.4 4.7
15-Jun-04 2.9 6.4 1.0 2.0 3.2 0.0 4.6
22-Jun-04 2.9 6.4 8.0 9.5 0.8 1.7 3.0 4.4
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Agregados Monetarios

Depositos del Sistema Financiero Depésitos del Sistema Financiero
2001-2004 por tipo, 2002-2004
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Composicion de los depositos del sistema financiero Depositos del Sistema Financiero en U$S
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Préstamos del Sistema Financiero Préstamos del Sistema Financiero en pesos
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36,000 -+ 1,900 7,500 ‘
34,750 f\‘ 1,800 6,750 - Adelantos
% 33500 | ¥ En Pesos En Dolares T 1,700 5 6,000 —— Personales
o 32250 + N [ 16008 1's 5050 Tarietas
o T 1,500 o g
< 31,000 + ' ) = 4,500
o [ 140 €| |F
= 29,750 + j 1,300 = 3,750
I.ICJ 28,500 + | 1.200 £ w 3,000 ’
, c .
27,250 1 { 1100 2,250 ] .,.Jﬂ“'-‘-'
26,000 1,000 1,500
SN N8B 8 3838eR 8 IIIIII NN NN OB B BN RIIBIIII ST I
SO >0CaS L =CCSHAD>0cOS Sl >C = {;,é_"é S {;,é_"é Sbcahams L
B e R S e R L e
PaaEede I EEdrIddaiEad mgidectetiadgiiadiadeinagy

Informe Mensual

=
©




: Informe Macroeconomico

o

Junio 2004

Reservas Internacionales del BCRA Total de Asistencia del BCRA
2001-2004 Redescuentos + Pases Activos
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Base Monetaria y factores de explicacion - Cifras en millones de la moneda de origen
Saldos Factores de Explicacion de la Base Monetaria (en millones de pesos)
Variacién | Variacion | Variacion Afio
28-Jun-04 | 30 dias antes 12 meses
antes Diaria Mensual 2004
Base monetaria amplia 48,494 47,847 43,098 Base monetaria amplia 56| 733 1,816
Cuasimonedas 111 111 5,476 Cuasimonedas 0| 0f -176
Base monetaria 48,383 47,736 37,622 Base monetaria 56 733 1,992
Circulacién monetaria 30,658 29,990 21,987 Circulacién monetaria 267 429 342
Cuenta corriente 17,725 17,746 15,635 Cuenta corriente 211 303 1,650
Cuenta Corriente en moneda extranjera " 2,710 2,331 830| Factores
Sector publico 0 -241 -3,947
Asi ia a entidades fi 21,035 21,101 21,977 Sector externo privado 103 2,230 10,541
Redescuentos 21,035 21,101 21,763
Pases activos 0 0| 214 Adelantos transitorios al Gobierno Nacional 170 1,230 1,730
Utilizacién de la cuenta del Gobierno Nacional -114 -532 -998
Sector financiero -51 -861 -1,700
Adelantos transitorios al Gobierno Nacional 8,099 6,869 4,878 LEBAC y NOBAC 0 -379 -3,250
Limite art. 20 Carta Organica BCRA 8,099 6,869 5,178 Rescate de cuasimonedas a valor nominal 0 0| 155
Diferencia entre valor de rescate y valor nominal de
cuasimonedas 0 0 0
LEBACs 13,148 12,820 6,525 Otros 4 -16 -193|
En pesos 12,970 12,592 6,176
Ajustables por CER 4,036 3,461 729 Sector Publico ajustado por compra de divisas al mercado 0 -241 4,952
En délares @ 178 228 349
NOBACs 751 662 0|

20
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Tasas de Interés

Tasa de interés por depésitos a plazo fijo Tasa de interés por depdsitos a plazo fijo
En pesos, 30 a 44 dias de plazo En délares, 30 a 44 dias de plazo
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Tasa Call en pesos Monto operado en el mercado de call
operaciones a 15 dias de plazo operaciones en pesos a 15 dias de plazo
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8.0
= 70 e
S 60 s
. [7]
< 50 g
= 40 2
3.0 €
20 &
1.0 4
0.0
£228383888338838333333 38333383383333333333
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§8S£3283°280288¢82283 3SP22833288285p252¢83
Tasas de Referencia para la Garantia de los Depésitos
Tasa Nominal Anual
- 18-Feb-04 14-Jan-04 11-Dec-03
Depositos
$ Uss $ Us$s $ uss
Cuenta Corriente 2.00%)| sloper | 2.00%| s/oper | 2.00%]| s/oper
Caja de Ahorros 2.75%| 2.25% | 2.75%| 2.25% | 2.75%| 2.25%
Plazo Fijo:
De 30 a 59 dias 5.25%| 3.00%| 6.00%| 3.00%] 6.75%| 3.00%
De 60 a mas dias 5.75%| 2.75%| 6.50%]| 2.75%] 7.50%| 2.75%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del BCRA
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. Informe Macroeconémico Junio 2004
. o .
Indicadores Macroeconomicos de la Argentina
2004
1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
Abr | May | Jun

Cuentas Nacionales (var. % real) (a)

PIB 8.1 39| 34 -0.8 44 -109 8.7 1129 nd nd

Consumo 79 39 27 0.7 5.7 -144 8.1 1177 n.dj nd

Inversion 177 65| -12.8 6.8 -157 -36.1 38.1 510 nd nd
Producto Bruto Nominal

A precios de mercado (en miles de mill $) 293 299 283 284 269) 313 376 3930 n.dj nd

Por habitante (en $) 8256] 8301l  7,785|  7.849 7,336] 8,635  10,385| 10833(*) ndj nd
Estimador Mensual de Actividad Econémica - Var. % anual s/d s/dj s -0.8% -4.4%| -10.9 8.4 6.3 s/dj s/d
Indice de Produccion Industrial - FIEL

Con estacionalidad (var. % anual) 82 12 5.8 -12 53 73 124 37 6.2 nd
Indice de Precios (var % mensual) #

IPC - Nivel General 03 0.7 -1.8 0.7 -15 41.0 37 0.9 0.7 0.6

IPIM - Nivel General 09 6.3 1.2 2.5 s3] 1182 2.0 0.6 13 0.1
Tipo de Cambio Nominal (promedio bancos venta - S/US$) 1.0 1.0 1.0| 1.0 1.0 3.37 294 2.84 2.96) 2.96
Indicadores Laborales

Tasa de desempleo - EPH 137 124 138 147 183 17.8 145 1447 nd. nd.

Encuesta de Indicadores Laborales - MTy SS (var % anual) 4.1 26| 22 -1.6 24 n.d| n.d| n.d. n.d. n.d.
Indice de Demanda Laboral - UTDT (var % anual) n.d| 47.7 334 65.5) 55.6] 31.0 14.9)

Sector Fiscal

Total Recaudacion tributaria sin AFJP (mill. $) 48532 50,059 47,643| 49,102]  45403| 50476| 72274 7,048 12367] 9470,

Resultado fiscal sin Privatizaciones (mill. $) 43871 -4170] 7,348 -6,99 8961  -4,554 1,794 1,327] 3821 nd.
Sector Externo

Exportaciones FOB (mill. US$) 26431 26,441 23333 26412] 26655 25347] 29349  3,025] 3,350 nd.

Importaciones CIF (mill. US$) 30449 31,405 25507| 252450  20312]  8988| 13813 1,638 1,779 nd.

Balanza comercial (mill. US$) 4018] 4964 2,174 1,167 6343 16359 15536 1,387] 1,571 nd.

Cuenta Corriente ( % del PBI) 41 49 43 33 -1.7 8.9 45 03" nd. nd.
Sector Monetario

Depositos totales (mill.$ - fin del periodo) 68,500 76,427 81,112] 85985  65267] 71,156|  85770[ 91,946 92,892 95,063

Préstamos totales (mill.$ - fin del periodo) 66935 762201 20201 82629 75511 30380 26878 28,183 28977 29927

Reservas internacionales del BCRA (mill. US$-fin del periodo ) 24268]  26,524] 27,831 26,491 19,426 10476 14,119 15,763] 16,705 17,530
Tasas de interés (% nom anual promedio del periodo)

Tasa Call ($) - Hasta 15 dias 6.7 6.8 7.1 8.1 nd 13.4 1.6 1.2 2.8 1.7

Plazo Fijo en $ - 30 a 44 dias 7.0 7.6 8.1 8.3 6.6 6.1 35 1.8 2.1 24

Plazo Fijo en US$ - 30 a 44 dias 59 64 6.4 7.0 69 1.8 0.6 0.6 0.5 04

() Ultimo dato disponible
(#) Para los datos mensuales, se considera la variacion porcentual mensual
(*) Datos correspondientes al PIB del primer trimestre del 2004

(**) Superavit del primer trimestre de 2004 convertido por tipo de cambio bancos vendedor promedio del mismo trimestre como % del PIB del primer trimestre de 2004

(") Primer Trimestre de 2004

Nota: A partir del 11/01/02, los datos de depdsitos y préstamos en dolares se convierten a pesos usando un tipo de cambio de $1.40 = US$1
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Sintesis de la evolucion de los principales indicadores internacionales

Estados Unidos

PIB [[Trim04  [IVTrim03 [ Trim03 [ Trim03 [1Trim03
Var. % Anualizada ¢/trim anterior
Real 39 4.00 820 3.10 2.00
Nominal 6.90 5.10 10.00 4.20 4.30
En billones de U$S
Real 11,702.00 10,597.10 10,493.00 10,288.00 10,210.00
Nominal 11,451.00 11,246.30 11,107.00 10,846.00 10,735.00
Produccion May 4 Abr 04 Mar 4 Feb 04 Ene 04
Indice 116.9 1154 1145 114.6 113.8
Var. % mensual 110 0.80 .20 0.70 0.80
Capacidad Utilizada 77.80 76.90 76.50 76.60 76.20
..... Manufacturera 76.40 75.70 75.20 75.20 74.60
Ventas Minoristas May 04 Abr 4 Mar 4 Feb 04 Ene 04
Var. % Mensual 1.20 -0.50 1.80 0.60 0.30
... Ex Autos 0.70 0.10 1.70 0.00 0.90
... Core 0.30 0.10 1.80 0.00 0.80
Confianza del Jun 04 May 04 Abr 4 Mar 04 Feb 04
Consumidor
Indice 101.90 93.20 92.90 88.30 87.30
Situacion Presente 104.80 90.30 90.60 84.10 73.10
Expectativas Futuras 100.00 95.20 94.50 91.00 96.80
Inflacion Ponderacién Var. % Mensual

May 04 Abr 4 Mar 04 Feb 04
1PC 100 0.6 0.2 0.5 0.3
..... Energia 6.717 4.6 0.1 19 1.7
.....Alimentos 14.432 0.9 0.2 0.2 0.2
..... Core 78.851 0.2 0.3 04 0.2
Balanza Comercial Mar 04 Mar 4 Feb 04 Ene 04 Dic 03
Saldo 519 -49.9 -48.6 483 4240
(il mill. USS)

Exportaciones
Total 66.8 68.5 65.9 62.7 63.8
(il mill. USS)
...Var Y% a/a 24 39 52 -1.7 -1.1
Importaciones

Total 118.7 1184 1145 111 110.7
(il mill. USS)
...vVar %a/a 0.3 35 31 03 3

Otros Indicadores

El Indice de Clima Empresarial ISM' Manufacturero se
ubicé en los 61.1 puntos en el mes de junio, indicando que
el sector manufacturero se encuentra en solido terreno de
expansion, a pesar de evidenciar una baja mensual de 1.7
puntos. El componente “empleo” revierte la tendencia al-
cista evidenciada en los meses anteriores, situandose en
los 59.7 puntos. Cabe sefialar el retroceso que muestran
los pedidos exportadores, como asi también los
importadores. El componente “precios” también muestra
un leve decrecimiento, absorbiendo asi el efecto sobre la
inflacion de la apreciacion del dolar, ubicandose en los 81
puntos.

Por otra parte, la renta y el consumo personal agregados
se ubicaron por encima de lo esperado, creciendo un 0.6%
y un 1% en el mes de mayo con respecto al mes anterior.
El crecimiento en los ingresos personales es de 5.8% en
su comparacion interanual. Por otra parte, el crecimiento
del consumo se vio impulsado por el aumento en todas sus
categorias: bienes durables (+1.7%), no durables (+1.2%)
y servicios (+0.7%).

El gasto en la construccion aumento un 0.3% en el mes
de mayo con relacion al mes anterior. Esto puede expli-
carse fundamentalmente por un alza en la inversion priva-
da residencial, ya que la inversiéon comercial mostr6 una
caida del 0.4%.

Los pedidos iniciales de seguro de desempleo crecieron
en mil unidades a 351 mil en la semana que termino el 26
de junio, después de una marginal revision de los nlimeros
de la semana anterior. Sin embargo, el reporte de empleo
no resulto como se esperaba, ya que luego de tres meses
de crecimiento, en junio sélo se crearon 112 mil puestos
de trabajo, en tanto que la creacion de empleo de mayo se
ubico en 235 mil puestos.

"El Indice ISM valua las tendencias de contraccion y expansion de la actividad mediante el analisis del sentimiento empresarial
y los precios en relacion con las nuevas 6rdenes de compra. Un resultado superior a los 50 puntos indica expansion mientras
que, por el contrario, un resultado inferior indica tendencia contractiva.
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Eurozona
PIB 20041 Trim | 2003IVTrim | 200310 Trim | 20031 Trim | 20031 Trim
Variacion %oInteranual 13 06 03 01 07
Gasto Privado 07 07 09 12 15
Gasto Piblico 14 23 15 16 19
Inversiones 02 08 -19 -13 23
Inventarios 03 05 04 0.2 01
(PB)
Balanza Conerdal 25 23 34 24 25
(YoPIB)
Prod Industrial Mar 4 Feb 04 Ene 4 Dic (3 Nov(3
(ex construc.)
Var. % Mensual 02 01 04 02 01
Var. %oInteramual 10 06 06 23 12
Ventas Minoristas Abr4 Mar 4 Feb04 Ene 4 Dic3
Var. %omensual 1 02 11 23 03
Comida, Bebidas, 06 02 -16 2 04
‘Tabaco
Vestinenta 34 -15 25 37 17
Hectrodonsticos 02 03 06 22 0.2
Libros, Diarios y Stores 07 03 -14 17 0.2
Vedicina 01 08 0 -1 01
Inflacion Abr4 Mar 4 Feb04 Ene 4 Dic03
IPC (zomx euro) 2 17 06 19 2
....Core (zona euro) 18 18 19 17 16
Alemania 17 11 08 13 11
Franda 24 19 19 22 24
Ttalia 23 23 24 22 25
Balarza Conerdial Abr4 Mar 4 Feb04 Ene 4 Dic03
Saldo 6 102 54 12 61
(il mill. de euros
Exportaciones 9237 1004 89 808 888
| il . de exres)
.....Var. %olnteranual 81 121 15 33 42
Importaciones 877 9.2 80.5 06 87
| (il mill. de exros)
.....Var. %olnteranual 44 48 13 65 56

Otros Indicadores

El1 PMI! manufacturero se ubicé en los 54.4 puntos, lo
que evidencia que la actividad contintia dentro de la zona
de expansion, como era previsto para el corto plazo; a
pesar del recorte de 0.3 puntos con relacion al mes an-
terior, cuando alcanzé su maximo histérico (54.7 puntos
en el mes de mayo). También el PMI de servicios exhi-
bid una buena performance, alcanzando los 55.3 puntos
y superando en 0.8 puntos al valor registrado en el mes
anterior.

El Indice de Sentimiento Econémico de la Eurozona,
elaborado por la Comision Europea, luego del rebote
experimentado en el mes de abril corrigio la suba ca-
yendo 0.3 puntos y ubicandose en los 99.8 puntos. Este
resultado se explica por una baja en todos los subindices,
a excepcion del sector servicios.

La tasa de desempleo se mantuvo en 9% en el mes de
mayo, igual guarismo que el registrado en el mes de
abril. Las menores tasas de desempleo se registraron
en Austria y Luxemburgo (ambas en 4.2%), Irlanda
(4.5%) y Holanda (4.9%). Por otra parte Espana conti-
nta mostrando la mayor tasa de desempleo (11.1%).

! El Indice PMI (Purchasing Managers Index) es un Indice basado
en la encuesta de mas de 3000 participantes de la industria manufac-
turera. Si el valor del indice se ubica por encima de los 50 puntos,
este resultado indica una expansion en la economia, mientras que si
se ubica por debajo de los 50 puntos, indica una contraccion. Los
paises que participan para el indicador de la Eurozona son: Alema-
nia, Francia, Italia, Espafia, Irlanda y Austria.
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Brasil

v Latasa de desocupacion registrada en el mes de mayo

fue del 12.2%, lo que represent6 un aumento mensual
de 148 mil personas en la poblacion economicamente
activa 'y de 189 mil personas en la poblacion desocu-
pada. Si se compara este resultado con el registrado
en el mes de abril (13.1%), se observa una caida de
0.9 puntos porcentuales, mientras que si se lo compa-
rada con el mismo mes del afo anterior la caida es de
0.6 puntos porcentuales. El salario real medio (R$
866.10) cayo el 0.7% en relacion a abril y el 1.4% en
relacion a mayo de 2003.

El indice IPCA-15 del mes de junio tuvo una varia-
cion positiva del 0.56% con relacion al mes anterior,
en tanto que el IPCA-E del segundo trimestre regis-
tr6 un aumento del 1.32% en comparacion con el pri-
mer trimestre de 2004. En el acumulado del afio, el
indice IPCA — 15 acumula un avance del 3.33%, y
uno del 5.36% en los tltimos doce meses. Cabe re-
cordar que el IPCA-15 se refiere a las familias con
ingresos monetario de 1 a 40 salarios minimos, cual-
quier que sea la fuente, y abarca las regiones metro-
politanas de Rio de Janeiro, Porto Alegre, Belo Hori-
zonte, Recife, San Pablo, Belén, Fortaleza, Salvador
y Curitiba, ademas de Brasilia y Goiania. E1 IPCA-15
es calculado seglin la misma metodologia del IPCA,
que tiene levantamiento de precios realizada a lo lar-
go del mes calendario. La diferencia entre ambos in-
dices esta en el periodo de relevamiento de los pre-
cios, ya que es del 15 al 15 de cada mes.

El empleo en la industria cay6 el 0.5% en el mes de
abril, luego de acumular un aumento del 1.6% duran-
te tres meses de expansion. El total de horas trabaja-
das en la industria cayo6 el 0.4% en relacion al mes de
marzo, ya descontado el efecto estacional. La com-
paracion abril 04-abril 03 no registr6 variacion, mien-
tras que para los acumulados comparados se obser-
van caidas: -0.2% para el acumulado del afio y -1%
para el acumulado de los tltimos doce meses. La jor-
nada media de trabajo, a su vez, crecio en el compa-
rado mensual ( 0.2%) y en el acumulado del afio (
0.5%), mientras que en el acumulado de los tltimos
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doce meses se mantuvo sin variaciones.

Las ventas corrientes del comercio minorista crecie-
ron el 9.89% en el mes de abril y en comparacion con
el mismo mes del afio anterior. El volumen de ventas
crecio en 24 de las 27 unidades de la federacion, en
tanto que en su acumulado de los Gltimos 12 meses
experimento su primer alza ( +0.42%) desde diciem-
bre de 2001; mientras que si se lo compara con el
mismo periodo del afio anterior se observa un alza del
8.01%. En el acumulado los primeros cuatro meses
de 2004 y en comparacion con el mismo periodo de
2003, el crecimiento fue del 8.01% en cantidades y
del 9.61% en las ventas corrientes.

A abril de 2004, la industria acumula un crecimiento
del 6.1% en el afio. En comparacion con el mes ante-
rior la produccion industrial mostrd una ligera varia-
cion del 0.1%, en términos desestacionalizados. Si se
lo confronta con el mismo mes del afio anterior se
observa una expansion del 6.7%. Por otra parte, en el
acumulado de los ultimos 12 meses ( 2.0%) registrd
una aceleracion frente al mismo resultado del mes de
marzo (1.1%). Los indices de la actividad industrial
de abril confirman la sustentacion de resultados posi-
tivos frente a los meses iniciales de 2003. Con esto,
continua la tendencia positiva apoyada en los desem-
pefios de los sectores de bienes de capital, bienes de
consumo duraderos y de bienes intermedios.

El indice que mide la construccion civil alcanzoé su
mayor valor del afio en el mes de mayo. El Indice
Nacional de la Construccion Civil, calculado porel IBGE
en convenio con la CAJADE AHORROS(Caja Economi-
ca Federal), present6 una variacion del 1.43% en mayo, lo
que significa un aumento de 0.86 puntos porcentuales con
relacion al registrado en el mes de abril (0.57%). Este
resultado podria explicarse por las presiones de los acuer-
dos salariales ocurridos en varios estados. Por otra parte, el
indicador anticipado de junio evidencia una caida de 0.61
puntos porcentuales con relacion al maximo de mayo,
lo que lo ubica en 0.82%.

Fuente de Informacion: Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica
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MERCADOS INTERNACIONALES en el mes de Junio 2004
Variacion % respecto Variacion % en USS respecto
Divisas Bolsas
30Jun 3 May  Mensual Anual 30Jun 3MMay  Mensual Anual
Euro 0.820 0.820 00%  300%  Estados Unidos
Libra Irlandesa** 079 Chelin Austriaco** 1376]  Dow.Jones (N. York) 1043548 1018845 242%  -0.18%
Florin Holandés** 220 Franco Belga** 4034  S&P50 114084 112068 180% 260%
Lira Italiana** 193621 Markka Finlandés™* 59  Russel 2000 50152 568.28 409% 6.21%
Franco Francés** 6.56 Franco Luxemburgués** 4034 Nasdaq 247.79 1986.74 3.07% 2.22%
Marco Alenin** 1.96 Escudo Portugués** 20048]  CACH40 (Paris) 373299 3660.63 17%% 1.86%
Peseta Espaiiola** 16639 DAX-30 (Frankfurt) 405273 302141 342%  0TT%
Libra Esterlina 055 0% 066% -19%  IBEX(Madrid) 85050 837.42 163% 2.20%
Délar Canadiense 134 1% 21%  300%  FTSE(Londres) 246410 43070 0.09% 1.68%
Peso Argentino 2% 2% 000% 077%  TSE300(Toronto) 854558 8417.32 371% 0.92%
Real Brasilefio 308 319 32% 66%  MERVAL (Argentina) 9545 96262  075%  -124T%
Peso Chileno 635.00 640.00 078% 68%  BOVESPA (Brasil) 2114891 195467  1189%  -10.84%
Peso Mexicano 1150 1146 031% 241%  IPSA (Chile) 148298 142880 461%  653%
Bolivar Venezolano 192000 1920.00 000% 2000%  IPC(México) 1028182 10036.29 213%  1415%
Yen 108.86 109.42 051% 12%  IBC(Venezuela) 258517 254673 047%  510%
Délar Hong Kong 780 779 007%  046%  Nikkei (Tokyo) 1185887 1123637 6.08% 96%%
Ringgit Malayo 380 380 000% 000%  HangSeng (Hong Kong) 128575 1219824 064%  -276%
Peso Filipino 56,08 56,78 054% 09%  KLSE (Mhlasia) 819.86 81067 143% 3.26%
Bath Tailandés 409 4058 094%  32%  PSI(Filipinas) 157940 151136 3% 850%
Rupiah Indonesa 940000 27500 135% 114%  SETI (Tailandia) 64664 64105  -006%  -1891%
Won Coreano 115500 1160.30 046% -310%  JKSE (Indonesia) 73240 TRE AB% 0%
Rublo Ruso 208 200 02% 05%  KOSPI(Corea) 78579 80884 -1.80% 0.03%
Lira Turca 148700000 1492000.00 03% 546%  RTSI(Rusia) 583.32 581.07 091% 4.48%
Forint Himgaro 20669 27.76 052% -158%  ISENac-100 (Turquia) 1796760 17081.08 550%  -853%
BUX (Hungria) 1163695 1128513 19%  BT%
Commodities
Variacién % respecto Variacion % respecto
30Jun 31 May Mensual Anual 30Jun 31 May Mensual Anual
Petréleo ("WIT") 3608 3088 -95% 973% Trigo (USS x Tn.) 14317 15088 511%  418%
Oro ("onza troy") 30455 395.90 0.34% -5.00% Maiz (USS x Tn.) %59 11289 1261%  1514%
Plata 585 6.18 5.34% -1.68% Soja (USS x Tn.) 20100 188.00 691%  42%
CRB 26594 2715 -4.08% 461% Agziicar (USS x Tn.) 15785 149,03 592%  2345%

Nota: ** Conversion fijaa Euro.

Los precios de los granos son spot
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Bonos Brady Bonos del Tesoro - EEUU (**)
Variacién respecto Variacién en PB respecto
30 Jun 31 May Mensual Anual 30 Jun 31 May Mensual Anual
Argentina 3 meses 1.30 1.08 22 37
Par Bond 51.750 52.000 -0.48% 3.50% 6 meses 167 1.39 28 65
FRB 28.000 29.375 -4.68% -2.61% 2 afios 2.69 254 15 85
Discount 49.500 49.500 0.00% -2.94% 5 afios 3.78 3.80 2 55
10 afios 459 4.66 -7 34
Brasil 30 afios 5.30 5.34 -4 22
Discount "Z" 79.875 78.500 1.75% -7.66% FED FUNDS 138 1.00 38 44
C-Bond 92.125 89.250 3.22% -6.65%
Par Bond "Y" 78.875 77.500 1.77% -9.60% Bonos del Tesoro - Alemania (**)

Variacion en PB respecto

Venezuela 30 Jun 31 May Mensual Anual
Par 89.000 88.000 1.14% -4.81% 2 aiios 2.71 2.60 1 25
DCB 95.313 94.500 0.86% 0.33% 5 afios 3.58 3.60 2 7
FLIRB 96.000 94.500 1.59% 0.39% 10 afios 431 438 6 1
20 afios 4.80 491 -1 -1
Peru 30 afios 4.92 5.04 -12 -2
PDI 86.250 85.250 1.17% -71.51% Bonos del Tesoro - Gran Bretaiia (**)
FLIRB 82.750 80.875 2.32% -1.67% Variacion en PB respecto
30 Jun 31 May Mensual Anual
Bulgaria 3 meses 4.77 4.57 19 79
IAB 100.375 99.250 1.13% 2.03% 1 aiio 4.42 459 A7 69
Discount 100.125 100.500 -0.37% 0.88% 2 afios 4.82 4.89 7 52
FLIRB 100.375 99.500 0.88% 1.13% 5 afios 5.06 5.14 9 47
10 afios 5.09 5.15 -6 33
Polonia 20 afios 5.01 5.05 -4 22
Par 83.750 84.000 -0.30% -4.83% 30 afios 4.82 4.89 7 13
LIBOR (180) 1.94 1.58 36 72

Bonos del Tesoro - Japon (**)

Variacion en PB respecto

30 Jun 31 May Mensual Anual
3 meses 0.01 0.00 1 1
6 meses 0.02 0.01 1 1
1 aiio 0.08 0.01 8 7
2 afios 0.22 0.15 7 10
5 afios 0.84 0.66 19 24
10 afios 1.78 1.52 26 42
20 afios 2.31 2.1 21 46

(**) Expresados como tasas de rendimiento
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Sintesis de la evolucion de los principales indicadores bursatiles

Durante el mes de junio de 2004, el Indice Merval
bajo 0.75% y el M.AR 1.08%, medidos tanto en pe-
sos como en dolares, ya que el valor registrado para
el dolar al 30 de junio no observo cambios respecto al
mes anterior.

El Indice M.AR cerr6 el mes en 886.42 puntos, mien-
tras que el Indice Merval se ubico en 945.45 puntos.

El Indice de Bonos IAMC, medido en pesos, registro
una variacion positiva mensual del 0.20%, el Indice
de Bonos Corto en dolares mostré una baja del 6.33%,
en tanto que el Indice Largo registré un ascenso de
3.03%. En el mes, el Indice de Bonos Corto en pesos
presentd un incremento del 3.49%, mientras que el
Indice Largo anot6 una suba de 3.28%. El Indice
Brady en tanto present6 una variacion negativa men-
sual del 1%.

La distancia entre el Indice Merval y el Bovespa,
ambos medidos en ddlares, se amplio durante el mes
de junio. Esto se debe a que mientras el mercado
accionario de Brasil, medido en ddlares, registro una
suba del 11.89%, el Indice Merval mostro un descen-
so del 0.75%.

Debido a la baja evidenciada por el Indice Merval, la
distancia existente entre éste y el Indice de Bonos
IAMC, ambos en pesos y con base 1/1/95 = 100, se
amplio a lo largo del mes, evidenciando una distancia
1.16% mayor.

La volatilidad del Indice Merval, calculada sobre las
altimas 40 ruedas bursatiles, mostrd una tendencia
creciente durante el mes de junio de 2004. Al 30/06/
04, la volatilidad anualizada del Indice Merval era de
47.01%, en tanto que la del Indice M.AR, para la mis-
ma cantidad de ruedas, era de 48.35%.

La correlacion entre el Indice Merval y el Dow Jones,
considerando las 120 ruedas, en el mes de junio con
relacion al mes anterior. Asi, al 30/06/04 para las 120
ruedas se ubico en 18.30% (anterior: 15%), en tanto
que la correlacion del Indice M.AR y el Dow Jones

para las misma cantidad de ruedas también se
incremento, ya que el ultimo dia del mes lleg6 2 9.10%
(anterior: 5.8%).

En el mes de junio de 2004, la accion del Merval de
mejor performance fue Telecom, que evidencié una
suba del 10.04%, mientras que por el contrario la ac-
cion que exhibid la mayor baja fue Juan Minetti (-
10.75%). Por otra parte la accion del panel general
con mayor rendimiento en el mes fue Capex, que re-
gistro un ascenso del 21.54%.

Los mejores rendimientos de los Titulos Publicos Na-
cionales correspondieron a los siguientes bonos: BT03
(+5.71%), GJ31 (+5.20%), RS08 (+3.98%) y PRES8
(+3.63%); mientras que de los Titulos Publicos Pro-
vinciales se destacan los bonos de la Provincia de Bs.
As. (BPRD1: +7.44% y BPRO1: +0.30%) y de Salta
(SALDI1: +1.21% y SALT1: +1.18%).

En junio de 2004, el volumen negociado en acciones
totalizo $ 781 millones. El volumen operado promedio
diario fue 24.16% menor que el registrado el mes an-
terior. Cabe recordar que en junio las ruedas bursati-
les fueron 21.

El volumen efectivo negociado en Titulos Publicos fue
de $ 3,190 millones. En el Mercado de Concurrencia,
las operaciones realizadas alcanzaron los $ 681 millo-
nes, y en la Rueda Continua se negociaron $ 2,508
millones. El volumen operado promedio diario de ju-
nio fue 0.75 % mayor que el registrado el mes ante-
rior.

El volumen negociado en CEDEAR’s sumo6 $ 118
millones en el mes. El volumen operado promedio diario
del mes fue 31.50% inferior al verificado en mayo.

Por su parte, el dolar futuro -INDOL- registr6 bajas
de sus cotizaciones en todos los vencimientos habili-
tados. Cabe destacar que el promedio de descenso
entre los vencimientos de junio y agosto de 2004 fue
de 0.94%, registrandose la mayor baja en el venci-
miento de julio (—1.17%).

Informe Mensual
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v" Las tasas implicitas utilizadas para comparar el rendi-

miento de los contratos con relacion a otras alternativas
de inversion disponibles (plazos fijos y LEBAC’s) re-
gistraron variaciones dispares a lo largo del mes. Res-
pecto al cierre del mes anterior, la Gnica variacion

v" Elntmero total de contratos abiertos al fin del mes de

mayo fue de 5,059; 706 contratos menos que el total
registrado al cierre del mes de mayo de 2004. El con-
trato que mostré mayor incremento en la cantidad de
posiciones abiertas fue el correspondiente al venci-

miento de septiembre de 2004, con un aumento de
629 contratos respecto del mes anterior.

positiva en las tasas implicitas la experiment6 la co-
rrespondiente al vencimiento de agosto de 2004
(+42p.b.). El rango de tasas se ubicé entre un maxi-
mo de 8.30% y un minimo de 1.78%, correspondien-
tes a los vencimientos de octubre y julio de 2004, res-
pectivamente.

A partir del mes de junio, quedo habilitado para la ne-
gociacion a plazo del Indice de Tipo de Cambio Peso-
Dolar (INDOL) el vencimiento diciembre de 2004.

Apartado I: Comunicaciones del Merval Relativas a la Operatoria Bursatil
(Junio 2004)

Motivo
Incorporacion Titulos (PR11) y (BPRD1) en Plazo Firme, Pase y Caucion Bursatil.

Fecha Numero

4-Jun-04 C. 11093

Montos minimos de negociacion, con relacion a las normas contenidas en la Cir.3291
4-Jun-04 C. 11092

Incorporacion Letras (LEBAC) y Notas (NOBAC) del BCRA en Plazo Firme, Pase y

14-Jun-04 C. 11103 |Caucion Bursatil.

16-Jun-04 C. 11105 IncorPoracién ?rupo Financiero Galicia Preferida (GGAL6) en Plazo Firme, Pase yj
30-7un04 | C. 11119 INDOL: Habilitaciéon de vencimiento de Diciembre de 2004.

30-Jun-04 | €. 11120 |POMAY: Habilitacion de vencimiento de Diciembre de 2004.

Rendimientos de Titulos Publicos y Privados en el mes de Junio 2004

Rendimientos Junio 2004

I. Bonos Cortos U$S | -6.33% |

M.AR -1.08% [

I. Brady -1.00% [

Merval -0.75% )

I. Bonos IAMC !I 0.20%
I. Bonos Largo U$S T 308%

I. Bonos Largo $ -:| 3.28%
. Bonos Corto $ -:| 3.49%
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PANEL LIDER
Mayores Rendimientos Menores Rendimientos
PBE :I 0.:4% Molinos 5.28%
Bansud 1.51% Banco Francés -5.56%
Tenaris 517% Indupa -7.63%
Telecom 10.04% Juan Minetti -10.75%
PANEL GENERAL
Las que mas Ganaron Las que mas Perdieron
Telecom | 10.04% Domec 13.04% |
Oresud | 1246% Grupo Conc. Oeste 14.29%
Merc.de Val.de Bs.As. 17.10% Petrobras Energia 16.47%)|
Capex 2154, | | Frigorifico La Pampa | -2200%
© 0@ @ 90 @ @ @ @ @ 0 0 o o 53 ® 53 ® 53 ®

Bonos cortos en pesos
Bonos cortos en délares
Bonos Largos en pesos
Bonos Largos en délares
Bonos Bradys

Indice de Bonos IAMC

Indice de Bonos IAMC en Pesos (Base 1/1/95=100)

Variacion Variacién
30-Jun-04 mensual desde Ponderacion
31-Dic-03
268.77 3.49% 10.80% 2.95%
184.13 -6.33% 2.47% 26.18%
550.58 3.28% 16.52% 27.00%
325.10 3.03% 6.98% 32.82%
527.72 -1.00% 2.31% 11.05%
394.72 0.20% 5.83% 100.00%

Indice de Bonos IAMC en Délares (Base 1/1/95=100)

Bonos cortos en pesos
Bonos cortos en délares
Bonos Largos en pesos
Bonos Largos en ddlares

Bonos Bradys

Indice de Bonos IAMC

Variacion Variacién
30-Jun-04 mensual desde | Ponderacién
31-Dic-03
271.68 3.50% 9.97% 2.95%
62.68 -6.34% 1.70% 26.18%
403.68 3.28%| 15.63% 27.00%
110.11 3.02% 6.17% 32.82%
179.60 -1.00% 1.54% 11.05%
134.33 0.20% 5.03% 100.00%

Especies Listadas y Capitalizacion Bursatil

Especies listadas en la BCBA, al 1 de julio 2004

Instrumento Especies | Emisores Capitalizacién Bursatil
Acciones 180 108 Base100=Dic'01
ON 184 76 350
Bonos Publicos 206 21 300 - m Base 100 $ m Base 100 U$S
FCI 1 1 250
Fideicomisos Financieros 178 79 200 -
Cedears 200 2 150 |
CCF 551 1 100 A
Certificados de Custodia 27 1 50 1
Cedros 274 58 0
Cheques de Pago Diferido 96 8 ggggggggggggggggggggggggggggggg
Total 1,907 85855553355588555585355858588585
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Carteras Merval y M.Ar

Nueva Estructura de las carteras de los indices MERVAL y M. AR

Periodo Julio - Septiembre 2004

MERVAL M.AR
Coeficiente de  Coeficiente de Cantidad Cierres al Coeficiente de  Coeficiente de Cantidad Cierres al
Especie Part. Gral. Acum. Part. Estimada Tedrica 30/06/04 Especie  Part. Gral. Acum. Part. Estimada Tedrica 30/06/04
GGAL 0.183211 22.83% 133.25648 1.620|[GGAL 0.1912730 23.88% 130.6664814 1.620]
PBE 0.334276 18.83% 60.54350 2.940||PBE 0.3489850 19.69%  59.3669047 2.940
ACIN 0.466625 16.49% 54.14767 2.880||ACIN 0.4871570 17.25%  53.0950000 2.880,
TECO2 0.538026 8.90% 15.66682 5.370|[TECO2 0.5617000 9.31%  15.3624581 5.370,
BSUD 0.606577 8.54% 30.02699 2.690||[BSUD 0.6332670 8.94%  29.4433085 2.690,
TS 0.641763 4.39% 4.23050 9.800[|ALUA 0.6670040 4.21% 10.9811764 3.400,
ALUA 0.674078 4.03% 11.19885 3.400|[FRAN 0.7006730 4.20% 7.3061764 5.100,
FRAN 0.706327 4.02% 7.45069 5.100[[TGSU2 0.7309150 3.78%  14.1217299 2.370,
TGSU2 0.735294 3.61% 14.40152 2.370[|MOLI 0.7554280 3.06% 7.5565181 3.590,
MOLI 0.758774 2.93% 7.70660 3.590||COME 0.7785530 2.89% 51.1836000 0.500,
COME 0.780925 2.76% 52.20000 0.500[(INDU 0.8009640 2.80% 10.7834782 2.300,
INDU 0.802392 2.68% 10.99761 2.300
100% 100%

Total de empresas de la nueva cartera =12
Empresas entrantes: -
Empresas salientes: ERAR - JMIN

Total de empresas de la nueva cartera = 11

Empresas entrantes: -
Empresas salientes: ERAR - JMIN

Informe Mensual

Cartera del Indice de Bonos

Cartera del Indice de Bonos IAMC - Julio / Septiembre 2004

Indice de Bonos IAMC

Corto en Pesos 3.82%

Largo en Pesos 36.49%

Corto en Dolares 28.33%

Largo en Dolares 18.20%

Bradys 13.15%
Corto en Délares 28.33%]Largo en Délares 18.20%
GDO08 91.23%fRG12 85.90%
TYO05 3.52%JRA13 14.10%
GE17 2.98%]Largo en Pesos 36.49%
RY05 2.27%|NF18 33.66%
PR12 41.91%
Corto en Pesos 3.82%|PRES 24.43%
RS08 80.53%]Bradys 13.15%
RF07 14.80%JPAR 59.92%
PR11 4.67%]FRB 18.85%
DISC 21.23%

Total de Bonos de la Cartera: 15

Bonos Entrantes a la Nueva Cartera: RA13 - PR11
Bonos Saliente de la Nueva Cartera: GS27 - GJ18

35



Informe Bursatil Junio 2004

Indice de Tipo de Cambio Peso-Ddlar, INDOL

Resumen de Negociacion - Mes de Junio de 2004
Cotizacion % Variacion Tasa Implicita  Tasa Implicita Volumen Contratos
Vencimiento 30-Jun Mensual vs Plazo Fijo vs LEBAC Mensual en Abiertos
(TNA al 30/06)  (TNA al 30/06) Pesos al 30/06
30-Jun-04 2,965 -0.67% n/d n/d 5,049,234 1,030
30-Jul-04 2,965 -1.17% 1.78% 1.77% 2,098,160 1,919
31-Ago-04 3,000 -0.99% 8.07% 7.81% 1,463,970 1,413
30-Sep-04 3,000 n/d 5.37% 527% 1,888,360 629
29-Oct-04 3,040 n/d 8.30% 8.08% 197,975 68
Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales Total 10,697,699 5,059
Estructura Temporal de las Tasas Implicitas
10.00%
9.00% -
8.00% A
7.00% -
6.00% -
5.00% -
4.00% -
3.00% A
2.00% -
1.00%
30-Jul-04 31-Ago-04 30-Sep-04 29-Oct-04
Evolucion del Precio del Contrato Evolucion del Precio del Contrato
Vencimiento Junio '04 Vencimiento Agosto '04
3,040
2,980 3,010
2,950 2,980
2,920 2,950
2,890 2,920
2,890
2,860 2'860
2,830 2,830
2,800 2,800
Evolucion del Precio del Contrato Evolucion del Precio del Contrato
Vencimiento Julio '04 Vencimiento Septiembre '04
3,050
2,990
2,960 3,030 trrcrcccniciiiiiiacis s
2,930 LU PP NP,
2,900
2870 2990 focrriciiiiiiiii i
2,840 + 2,970 : : ‘ ‘ ‘ : : :
L E L L L L L L > CcCCCcCC
T o000 To oo ®oC 333333 c c c c c c c c c c
=22223939333233333333 2333 3 3 3 3 3 3
PL2EETRANRNPT22ET T EERS € r 28I &R RS
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Resumen de Indicadores Bursatiles

1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 2004
May Jun
Titulos Privados (*)
Indice Merval 519 649 688 430 550 417 295 525 1,072 953 945
Indice Merval Argentina 550 409 270 477 1,015 896 886
Indice Burcap 675 7931 1,017 784 995 735 811 1,561 2,540 2,299 2,264
Indice General de la BCBA (1) 16,238| 18,495 23,072| 19,866| 21,090 16,331 13,342 25,509 48,256 42,339 41,560
Capitalizacion Bursatil (mill $) (*) 38 45 59 45 84 166 192 348 542 533 556
Capitalizacion Bursatil (% del PBI) 15% 17% 20% 15% 33% 58% T1% 111% 173% 142% 148%
Titulos Publicos (* y 2)
Indice de Bonos TAMC 130 165 180 192 222 249 152 330 373 394 395
Indice de Bonos Cortos
En pesos 140 188 194 210 246 281 188 201 242 260 269
En dolares 101 123 130 150 171 187 166 171 180 197 184
Indice de Bonos Largos
En pesos 175 260 267 277 298 208 208 348 473 533 551
En délares 112 158 175 176 191 205 112 233 304 315 325
Indice de Bonos Brady 128 163 179 186 221 263 133 498 516 533 528
Volumen operado promedio diario (**) 136.08 138.41| 174.69| 12359 59.80|  70.53|  77.04| 178.00| 346.57| 284.00 266.58
Titulos Publicos (mill $) 264.44| 518.00| 271.10| 142.61| 124.28 110.92 66.51 130.21 196.84 150.00 151.92
Acciones (mill $) 126.95| 123.88| 153.81| 105.00] 36.96 24.11 17.35 17.78 62.13 49.00 37.20]
Pases y Cauciones (mill $) 6.38 8.31 11.20 12.41 19.02 35.86 53.23 130.02 63.67 69.00 65.02
CEDEAR (mill $) 0.00 0.00 0.00 0.20 0.45 5.50 3.17 24.88 13.63 8.00 5.62
Préstamos (mill $) 0.15 1.97 4.38 3.05 1.16 1.77 1.24 2.14 3.14 3.00 1.81
Opciones (mill $) 1.45 2.12 3.02 1.27 0.31 0.26 0.37 0.64 5.90 3.00 2.71
Obligaciones Negociables (mill $) 1.05 2.00 2.04 1.45 0.84 1.72 1.28 0.43 043 1.00 1.43
Indices (mill $) 0.00 0.00 0.01 0.00 0.05 0.52 0.01 1.36 1.00 0.58 0.52
CEDROS 0.65 0.01 0.03 0.00
ADR (mill $) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.02 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros Titulos de Deuda (mill $) 0.00 0.05 0.15 0.19 0.95 0.73 0.36 0.03 0.00 0.58 0.30
Warrant (mill $) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00
Fondos (mill $) 0.10 0.09 0.09 0.02 0.04 0.03 0.01 0.06 0.00 0.00 0.00
LIBOR 180 dias (% anual) (*) 550 562 584 507 6.13 6.20 1.98 1.38 122 1.58 1.94
Tasa del Tesoro EEUU (% anual) (*)
6 meses 5.17 5.34 5.24 4.54 5.68 5.84 1.83 1.25 1.02 1.39 1.67
2 afios 4.54 6.21 5.1 3.17 1.59 1.84 2.54 2.69
5 afios 5.38 6.21 5.76 4.53 6.27 5.01 4.42 2.73 322 3.80 3.78
10 afios 5.60 6.43 5.80 4.65 6.37 5.13 5.11 3.81 426 4.66 4.59

30 afos

(*) Corresponde al ltimo dia del periodo.
(**) A partir del 26/11/02, se dispuso que los volimenes de Pase y Caucion se informen conjuntamente sin discriminar por especie. En el cuadro, los valores
correspondientes al afio 2000 y 2001 se han ajustado segiin la nueva metodologia.

(1) A partir de Oct '01, se considera al nuevo indice denominado INDICE BOLSA - G
(2) Los indices de titulos publicos elaborados por el IAMC empezaron a construirse a partir del 2/1/95.
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Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones
Composicion del Fondo de Jubilaciones y Pensiones

Monto en Mayo May-04 Apr-04 May-03

en miles de pesos % sobre el total % sobre el total % sobre el total

4

Total de Fondos Administrados > 47,233.65 100% 100% 100%

i

Disponibilidades > 1,198.78 2.54% 1.78% 0.93%

i

Inversiones 7 46,034.86 97.46% 98.22% 99.07%
\
Titulos Publicos Nacionales: 31,107.31 65.9% 65.3% 74.03%
A mantener al vencimiento 423.21 0.90% 0.84% 0.90%
Negociables 28,384.43 60.09% 59.73% 10.80%
Préstamos al Gobierno Nacional garantizados 2,272.98 4.81% 4.78% 62.32%
Otros 9.00 0.02% 0.02% 0.02%
Titulos emitidos por Entes Estatales: 984.40 2.08% 2.03% 1.91%
A mantener al vencimiento - 0.00% 0.00% 0.00%
Negociables 24.99 0.05% 0.05% 0.08%
Gobiemos Provinciales y Municipalidades 959.41 2.03% 1.98% 1.83%
Obligaciones Negociables: 1,035.40 2.19% 2.06% 1.52%
De Largo Plazo 746.51 1.58% 1.57% 0.58%
De Corto Plazo 288.90 0.61% 0.49% 0.94%
Convertibles - 0.00% 0.00% 0.00%
Plazo Fijo: 1,838.24 3.89% 2.57% 3.13%
Certificados de Depésitos a Plazo Fijo 1,066.73 2.26% 2.41% 3.07%
Depositos a Plazo con Rendimiento Variable 771.51 1.63% 0.16% 0.07%
Certificados de Depésitos a Plazo Fijo c/canelacion ar - 0.00% 0.00% 0.00%
Acciones: 4,976.49 10.54% 12.11% 7.48%
De Sociedades Anénimas 4,660.30 9.87% 11.34% 7.11%
De Empresas Publicas Privatizadas 316.18 0.67% 0.77% 0.38%
Fondos Comunes de Inversién: 982.29 2.08% 3.68% 1.10%
Titulos de Estados y Sociedades Extranjeras 4,479.50 9.48% 9.06% 8.11%
Futuros y Opciones - 0.00% 0.00% 0.01%
Cédulas y Letras Hipotecarias: 0.65 0.00% 0.00% 0.00%
Fondos de Inversion Directa 21.24 0.04% 0.04% 0.16%
Fideicomisos Estructurados y otros 77.75 0.16% 0.20% 0.56%
Economias Regionales 531.39 1.13% 1.13% 1.06%
Rentabilidad Promedio del Sistema (tasas anuales) Fondo de Jubilaciones y Pensiones
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Inversores Institucionales

Patrimonio Administrado por los Fondos Comunes de Inversion

PATRIMONIO VARIACIONES
TIPO DE FONDOS P(aet:rr;ﬁ[“)o Tprquﬁg?dnox Mes Semestre Afo

En pesos $4,820.75 14.25% 8.10%'! 99.09%
Renta Variable 1,028.22 21.33% -5.57% 43.16% 176.55%
Renta Mixta 111.04 2.30% -3.48% -11.41% 8.72%

Renta Fija 210.60 4.37% 7.01% 112.08% 184.98%
Plazo Fijo 3,230.00 67.00% 23.01% -4.53% 81.82%
De Dinero 240.90 5.00% 24.88% 80.42% 172.82%
En dblares USD 423.04 -0.12% 2.42% -13.34%
Renta Variable 158.82 37.54% 2.06% 35.03% 43.97%
Renta Mixta 19.03 4.50% 2.15% -15.56% -37.29%
Renta Fija 105.18 24.86% -1.41% -6.24% -23.38%
Plazo Fijo 104.07 24.60% -2.35% -7.14% -16.18%
De Dinero 14.20 3.36% -0.70% 47.21% -71.26%
Cerrado 21.73 5.14% 0.00% 0.00% -40.71%

Participaciones por Tipo de Fondo

Participacioén por Tipo de Fondo

De Dinero
5%

Plazo Fijo
68%

4%

Fondos Comunes de Inversion en Pesos

Renta
Variable
21%

Renta Mixta
2%

Renta Fija

Fondos Comunes de Inversiéon en Délares
Participacién por Tipo de Fondo

Plazo Fijo
25%

Renta Fija
25%

De Dinero
3%

Cerrado

Renta Mixta 59%

4%

Renta
Variable
38%
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Fondos Comunes de Inversion
al 30 de Junio 2004

PATRIMONIO
FONDOS CON MAYOR CALIFICACION
PATRIMONIO Patrimonio Participacion x DE RIESGO
CLASIFICADOS POR TIPO (en millones) tipo de fondo
Renta Variable Dolar Estadounidense 158,819,764
i+ Crecimieno Clase B 60,386,193 38.02% raA
Superfondo Europa Clase B 26,666,117 16.79% AA
Superfondo Latinoamerica - Clase B 21,534,247 13.56% A-
Consultatio American Fund 16,259,188 10.24% raA
Renta Variable Peso 1,027,930,427
Schroder Europa 231,641,150 22.53% raA
Schroder Latin America 176,899,685 17.21% raAA
Schroder USA 165,456,616 16.10% raAA
Superfondo Acciones - Clase B 100,829,367 9.81% BB
Renta Mixta Dolar Estadounidense 19,033,432
Consultatio Balance Lat Am Fund 7,740,243 40.67% raA
FBA Total - Clase MD 3,162,802 16.62% D
Consultatio Brazil Fund 1,812,584 9.52% raAA
Fima Mix - Clase C 1,531,743 8.05% A+(v)
Renta Mixta Peso 111,038,870
Toronto Trust 84,141,528 75.78% raA
i + Balanceado Clase B 9,632,717 8.68% raA
1784 Mix Crecimiento - Acciones Pesos 6,738,060 6.07% N/A
Pellegrini Integral 3,260,699 2.94% N/A
Renta Fija Dolar Estadounidense 96,582,933
Superfondo 2001 Letes Dolares 18/01/2002 22,618,429 23.42% N/A
i + Renta Fija Clase B 12,017,089 12.44% raBBB+f
FBA Renta Fija - EP 11,492,054 11.90% D
FBA Renta - Clase AMD 6,224,930 6.45% C
Renta Fija Peso 210,594,401
Superfondo Renta $ 48,198,343 22.89% N/A
Schroder Renta Fija 35,834,061 17.02% raAAAf
Gainvest 35,261,353 16.74% A-
Rembrandt Bonos Crecimiento 11,567,473 5.49% raBBB-f
Plazo Fijo Dolar Estadounidense 104,074,313
Super Ahorro U$S - Clase A Letes 30,116,109 28.94% N/A
Super Ahorro U$S - Clase A 22,187,024 21.32% N/A
SB Prime Fund Clase - A 12,957,808 12.45% BB-RW N(f)
Pellegrini Renta Dolares - Serie 2 9,157,701 8.80% N/A
Plazo Fijo Peso 3,229,996,986
Super Ahorro $ - Clase B 486,076,720 15.05% BBB
Rembrandt Ahorro Pesos 401,590,674 12.43% A+
1784 Inversion Pesos - Clase A 342,760,844 10.61% BBB
Pellegrini Renta Pesos 334,007,764 10.34% N/A
De Dinero Dolar Estadounidense 14,201,087
Fima Money Market Dolares - Clase C (Letes) 14,201,087 100.00% AAA(m)
De Dinero Peso 240,895,520
Provincia Pesos 116,818,193 48.49% b-m
Fima Money Market Premium - Clase B 63,576,567 26.39% BBB-
Fima Money Market Premium - Clase A 41,594,950 17.27% BBB-
Fima Money Market Dolares - Cedros R 7,022,169 2.92% AAA(m)
Cerrado Dolar Estadounidense 21,733,000
Rembrandt Plus (En proceso de liquidacion) 21,733,000 100.00% AAA(m)
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Indicadores Bursatiles

=

Volumenes Junio 2004 y corregidos de Mayo 2004- en $ -

NOTAS:

(1) Nos referimos como volimenes corregidos a los valores con las correcciones de la Caja de Valores. EI mes corriente no presenta tales correcciones para los dltimos 3
dias del mes ya que las mismas se efectuan a las 72hs posteriores.

ACCIONES
M. CONCURRENCIA

R. CONTINUA

T.PUBLICOS
M. CONCURRENCIA

R. CONTINUA

CEDROS
M. CONCURRENCIA

O. NEGOCIABLES
M. CONCURRENCIA
R. CONTINUA

CEDEAR
M. CONCURRENCIA

FONDOS
M. CONCURRENCIA

WARRANT
M. CONCURRENCIA

OTROS T. DEUDA
M. CONCURRENCIA
R. CONTINUA

ADR
M. CONCURRENCIA

INDICES
M. CONCURRENCIA

CAUCIONES Y PASES

M. CONCURRENCIA
R. CONTINUA

PRESTAMOS
OPCIONES

CHEQUES DIFERIDOS

EJERCICIOS (2)
VTA. EN CORTO (2)

TOTAL

CONTADO
PLAZO

CONTADO
PLAZO

CONTADO

PLAZO

CONTADO

CONTADO

CONTADO
PLAZO

CONTADO

CONTADO

CONTADO

CONTADO
CONTADO

CONTADO

PLAZO

JUNIO

781,229,969
781,229,969
779,326,069
1,903,900

0

3,190,407,160
681,494,457
681,494,457
0
2,508,912,703
2,488,401,808
20,510,895

54,552
54,552

29,948,411
10,469,998
19,478,412
19,478,412

0

117,959,312
117,959,312
117,959,312

0
0

0
0

6,286,317
446,479
5,839,838

0
0

10,846,950
10,846,950

1,365,349,286
1,352,163,833
13,185,453

37,963,405
56,960,383
1,154,142

55,594,952
1,904,686

5,598,159,886

(2) No se encuentran incluidos en el total, por estar comprendidos en Acciones Mercado de Concurrencia.

A partir del Informe Mensual de Noviembre'01, los volimenes de pase y caucién se informan conjuntamente, sin discriminar por instrumento ni especie.

Informe Mensual

MAYO (1)

981,013,412
981,013,412
979,038,587
1,974,825

0

3,018,434,359
688,326,827
688,326,827
0
2,330,107,532
2,289,966,656
40,140,876

5,446,159
5,446,159

22,092,134
14,729,880
7,362,254
7,362,254
0

163,581,287
163,581,287
163,581,287

48,000
48,000

0
0

2,246,970
254,618
1,992,352

0
0

16,013,857
16,013,857

1,386,690,962
1,374,858,259
11,832,703

39,318,613
63,056,137
1,236,602

1,832,764
1,107,020

5,699,178,492
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Resumen de Acciones - Mdo. de Concurrencia

Especie Volumen Volumen Presencia Precio Precio Precio Precio Precio  Desvio
Efectivo Nominal Bursétil Apert. Min. Max. Cierre Promedio  Standar
(Contado + Plazo Firme) Mensual % T2hs. T2hs. T2hs. T2hs. pond.  72hs
Lideres
ACIN 110,512,476 38,915,306 14.15 2.940 2.650  3.020 2.880 2.861 0.09
ALUA 8,624,531 2,589,266 1.10 3.450 3.020 3.570 3.400 3.368 0.12
BSUD 62,866,854 24,595,273 8.05 2.680 2330  2.750 2.690 2.582 011
COME 13,714,430 26,208,350 1.76 0.530 0.500  0.570 0.500 0.538 0.01
ERAR 33,592,192 2,702,201 4.30 13.500 11.000 13.850 12.600 12.562 0.72
FRAN 28,715,851 5,712,396 3.68 5.580 4770  5.740 5.100 5.085 0.23
GGAL 215,581,450 136,021,465 27.60 1.690 1390 1.750 1.620 1.589 0.07
INDU 8,596,439 3,772,998 1.10 2.480 2.050 2520 2.300 2.326 0.10
JMIN 6,316,906 2,250,089 0.81 3.070 2.600  3.150 2.740 2.851 0.15
MOLI 7,985,001 2,241,447 1.02 3.850 3.230  3.850 3.590 3.603 0.14
PBE 142,168,576 49,389,533 18.20 2.950 2.660  3.050 2.940 2.872 0.09
TECO2 60,842,866 12,390,484 7.79 4.930 4320  5.390 5.370 4.859 0.30
TGSU2 10,884,882 4,736,872 1.39 2.390 2130 2490 2.370 2.316 0.08
TS 21,790,296 2,259,776 2.79 9.424 9.260  9.950 9.800 9.543 0.17
TOTAL 732,192,750
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i Indicadores Bursatiles Junio 2004

Especie Volumen Volumen Presencia Precio Precio  Precio Precio Precio  Desvio
Efectivo Nominal Bursétil Apert. Min. Max. Cierre Promedio  Standar
(Contado + Plazo Firme) Mensual % T2hs. T2hs. T2hs. T2hs. pond.del Mes 72hs

No Lideres

AGRO 1,178,273 156,083 0.15 7.700 6.800  8.150 7.600 7.591 0.32
ALPA 1,447,651 917,115 0.19 1.510 1.280  1.750 1.600 1.493 0.13
APSA 306,446 90,347 0.04 3.290 3.250  3.650 3.500 3.476 0.10
ATAN 2,812,033 398,305 0.36  7.060 7.060  7.060 7.060 7.060 -
BHIP 1,017,033 154,052 0.13  6.800 6.130  7.200 7.200 7.008 0.15
BOLD 367,053 108,188 0.05 3.450 3.250  3.600 3.500 3.429 0.07
BRIO 25,409 8,340 - 3.200 2.900  3.200 3.150 3.175 0.03
CADO 387,478 256,490 0.05 1.633 1.380  1.633 1.550 1.508 0.06
CAPX 60,721 16,146 0.01  3.400 3.370  4.100 3.950 3.770 0.23
CARC 69,473 147,228 0.01 0.510 0.440  0.515 0.470 0.478 0.02
CECO2 704,555 182,668 0.09 3.980 3.720  3.990 3.880 3.893 0.05
CELU 1,280,010 610,558 0.16  2.200 1.990 2.380 2.300 2.225 0.10
CEPU2 850,759 576,398 0.11  1.570 1.380 1.610 1.450 1.498 0.06
CGPA2 7,482 6,900 - 1.080 1.080  1.090 1.090 1.090 -
CINZ 444,221 299,538 0.06 1.600 1.380  1.600 1.520 1.501 0.05
COoLO 6,971 6,105 - 1130 1.130  1.150 1.150 1.145 0.01
CRES 4,846,715 1,491,696 0.62 3.050 2.940  3.550 3.430 3.228 0.15
DELA 25,078 28,811 - 0.920 0.830  0.920 0.890 0.861 0.02
DGCU2 562,105 421,569 0.07 1.300 1.240  1.440 1.300 1.319 0.05
DOME 10,130 10,011 - 1.050 1.000 1.050 1.000 1.020 0.02
DYCA 357,970 150,009 0.05 2.500 2.300  2.540 2.430 2.401 0.04
FERR 50,716 16,110 0.01  3.100 3.100  3.200 3.200 3.133 0.05
FIPL 596,970 276,358 0.08 2.300 1.980  2.350 2.270 2.190 0.10
GALI 62,065 15,126 0.01  4.200 3.850  4.600 4.400 4.256 0.17
GARO 169,360 405,047 0.02  0.450 0.380 0.470 0.400 0.422 0.03
GBAN 257,825 180,830 0.03  1.500 1.270  1.550 1.470 1.417 0.09
GRIM 78,587 51,901 0.01  1.560 1.450  1.560 1.530 1.516 0.03
IRSA 1,510,335 691,795 0.19 2.180 2.050  2.240 2.190 2.190 0.03
LEDE 1,318,427 717,332 0.17 1.830 1.700  1.950 1.750 1.820 0.06
LONG 99,698 115,011 0.01  0.950 0.780  0.950 0.860 0.857 0.03
METR 331,598 296,979 0.04 1.150 1.050  1.200 1.120 1.114 0.04
MIRG 24,050 1,150 - 21.000 20.900 21.000 21.000 20.950 0.05
MORI 37,269 49,971 - 0.790 0.700  0.800 0.750 0.772 0.02
MVIA 52,500 52,000 0.01 1.010 1.010 1.010 1.010 1.010 -
OEST 9,290 7,742 - 1.200 1.200  1.200 1.200 1.200 -
PATA 156,045 12,360 0.02 12,900 12.000 13.000 12.200 12.533 0.29
PATY 419,879 134,715 0.05 3.120 2.960  3.400 3.320 3.226 0.10
PERK 22,873 15,325 - 1.590 1.350  1.590 1.450 1.479 0.06
PESA 426,251 60,065 0.05 7.000 6.650  7.300 7.100 7.061 0.21
POLL 1,038,621 2,217,098 0.13 0.461 0.400  0.461 0.440 0.435 0.01
PSUR 55,305 135,208 0.01 0.480 0.380  0.480 0.395 0.406 0.02
QUES 6,441 6,780 - 0.950 0.950  0.950 0.950 0.950 -
RENO 2,897,584 6,397,382 0.37 0.470 0.380  0.510 0.440 0.448 0.03
REP 4,018,656 63,053 0.51 61.323 59.345 65.500 64.550 62.989 1.77
RIGO 390,419 115,478 0.05 3.300 3.160  3.650 3.650 3.401 0.14
ROSE 180,954 36,819 0.02 5.300 4,700  5.450 4.980 4.989 0.20
SALO 101,531 51,586 0.01  2.060 1.900 2.060 1.950 1.976 0.05
SAMI 382,380 32,312 0.05 12.000 11.000 12.700  12.000 11.772 0.42
STD 379,461 12,103 0.05 30.700 30.700 32.000 31.000 31.307 0.31
TEAR2 264,102 118,158 0.03 2.150 2.000  2.350 2.150 2.222 0.06
TEF 1,574,815 36,375 0.20 42.800 41.900 44.500 44.100 43.124 0.71
TRAN 324,518 328,593 0.04 1.040 0.900  1.040 1.020 0.987 0.04
VALO 1,780,000 1 0.23 1.78M 1.78M  1.78M 1.78M 1.78M -
YPFD 2,513,004 21,755 0.32 113.000 111.000 118.000 116.000 114.958 1.47

44 Informe Mensual



Y
. - o A
Junio 2004 Indicadores Bursatiles :iii=
Resumen de Titulos Publicos - Mdo. de Concurrencia
Especie Volumen Volumen Pres.  Precio Precio Precio  Precio Precio  Desvio
Efectivo Nominal Bursétil % Apert. Min. Max. Cierre  Promedio  Standar
2700 2,742 242,463 1.400 0.850 1.400 0.850 1.042 021
2701 833 151,348 0.550 0.550 0.560 0.550 0.551 -
2702 20,647 292,542 7.000 6.500 7.500 7.500 6.967 0.25
2703 257 17,313 1.500 1.400 1.500 1.400 1471  0.05
2705 3,224 346,063 0.900 0.650 0.950 0.650 0875 0.13
2706 31,050 1,143,630 - 2.000 2.000 3.000 3.000 2736 0.23
2707 52,038 2,024,406 0.01 2.700 2.400 3.000 2.690 2,740 0.18
2708 683 408,906 - 0.180 0.150 0.200 0.150 0.150 -
2752 3,069 344,431 0.900 0.650 0.950 0.850 0.775 0.13
2779 2,504 232,398 0.850 0.850 1.400 1.050 1.038 0.22
2780 817 148,387 - 0.550 0.550 0.560 0.550 0.551 -
2784 36,773 458,096 0.01 8.000 7.000 8.500 8.500 7971 030
2786 245 14,492 - 1.700 1.600 1.700 1.600 1.683 0.04
2822 828 88,068 1.400 0.850 1.400 1.050 1.040 0.19
2823 668 121,183 0.550 0.550 0.560 0.550 0.551 -
2827 31,930 387,416 9.000 7.000 9.000 8.000 8.125 042
2829 252 12,698 2.000 1.900 2.000 1.900 1.983 0.04
2836 13,702 1,829,978 0.950 0.650 0.950 0.850 0.768 0.13
2853 8,677 320,088 - 1.400 1.400 3.000 3.000 2200 0.80
BACX1 163,385 80,000 0.02 200.000 200.000 209.750 200.000 203.688 4.05
BCOR1 52,961 135,905 0.01 38000 35000 48.000 36.000 39500 5.12
BGBX1 17,680 13,000 - 136.000 136.000 136.000 136.000 136.000 -
BGBY1 63,462 49,000 0.01 122.000 122.000 132.830 132.830 127.415 5.42
BPRD1 71,595 24,983 0.01 278.334 278334 296.227 296.227 287.446 5.98
BPRO1 1,425,545 1,237,767 0.21 114651 113500 116.388 115.000 114513 0.82
BT02 7,149,728 9,139,000 105 78.000 75.000 81.000 75500 77.526 1.78
BT03 262,510 353,000 0.04 75000 74000 75000 74.000 74333 047
BX92 364,079 516,738 0.05 75000 63000 75.000 65000 69.500 4.06
C10G5 58,251 58,000 0.01 1,004.332 1,004.332 1,004.332 1,004.332 1,004.332 -
C13A5 5,077,710 5,000,000 0.75 1,014.924 1,014.924 1,015.954 1,015.954 1,015.439  0.52
C16F5 11,726,833 11,500,000 1.72 1,018.694 1,018.694 1,022.527 1,022.527 1,020.018  1.33
C22M6 3,915,000 4,000,000 0.57 978500 978500 979.000 979.000 979.000 -
C26N4 10,318 10,000 - 1,031.817 1,031.817 1,031.817 1,031.817 1,031.817 -
C27Y5 4,118,665 4,000,000 0.60 1,029.157 1,029.157 1,030.515 1,030.515 1,029.836  0.68
C30N5 1,952,000 2,000,000 0.29 976.000 976.000 976.000 976.000 976.000 -
CCH1 109,306 166,800 0.02 65500 65500 65500 65500  65.500
CHAQ 598,400 1,760,000 0.09 34000  34.000 34.000 34.000 34.000
E905 900 1,000 - 90.000 90.000  90.000 90.000  90.000
E911 1,343 4,476 - - - - -
EFO07 9,300 10,000 - - - - -
FRB 13,200 30,000 - 44000 44000  44.000 44.000 44.000 -
GA09 408,285 442,000 0.06 92500 87.000 92500 92.000 90.500 2.48
GD03 485,384 591,000 0.07 88000  79.000 88.000 80.000 82993 311
GD05 19,000 20,000 - 95000 95.000 95.000 95.000  95.000 -
GD08 74,807,195 90,439,763 10.98 89.000  80.750  94.000 82.000 84.455 3.03
GE17 3,883,196 4,293,000 057 96.250  87.000  99.000 89.000 90.738 3.20
GF12 4,023,155 4,514,000 059 97.000 87.000  97.000 88.000 91300 3.22
GF19 64,150 70,000 0.01 93500 87.000 93.500 87.000 90.250 3.25
GF20 107,250 125,000 0.02 87.000 85500  87.000 85500 86.250 0.75
GJ15 788,061 878,000 0.12 93500 86.000 95.000 86.000 89.508 2.64
GJ18 23,601,450 27,645,179 346 88.000  84.000 90.500 86.000 86.916 1.70
GJ31 2,540,477 2,938,544 0.37 84.000 84000 87.000 86.000 85660 1.05
GM10 48,070 54,000 0.01 89.000  89.000  89.000 89.000  89.000 -
G006 1,833,443 2,006,000 0.27 98.000  87.000  99.000 87.000 90.850 3.99
GPBX2 239,595 194,000 0.04 126.000 120.000 126.000 120.000 124.227 2.54
GS27 6,539,675 7,963,000 0.96 85000 81000 87.000 81.250 83.813 2.09
L104 921,117 1,240,002 0.14 73000 73.000 75000 74900 74310 0.74
L105 123,661 175,135 0.02 71000 69.000 71.000 69.000 69.800 0.98
L106 129,989 183,878 0.02 73000 69.000 73.000 70.000 70.833 1.21
L107 500,155 670,000 0.07 74650 74650  74.650 74.650  74.650 -
L108 6,995 10,208 - 68.000 68.000 68.000 68.000 68.000 -
L109 14,265 20,466 - 70.000 69.000 70.000 69.000 69.500 0.50
LE90 4,204,766 5,833,984 0.62 77500  69.000  77.500 75.000 72773 1.93
NF18 58,564,285 66,962,641 859 86.258  86.258  88.452 88250 87.351 0.39
P10G5 15,410,206 17,000,000 2.26 905500 905500 909.748 909.748 907.463 1.75
P27Y5 1,121,201 1,200,000 0.16 934.728 930.000 934.728 930.000 930.000 -
P29s4 8,404,787 8,500,000 123 986.444 986.444 990.131 990.131 988.342 1.33
P30M5 2,833,452 3,000,000 042 943585 943585 946.282 946.282 944934 1.35
PARD 419,400 280,000 0.06 148.000 148.000 150.000 150.000 149.000 1.00

Los bonos que tienen “ - “ como precio no registraron cotizaciones en 72hs (no fraccién) en todo el mes.
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Resumen de Titulos Publicos - Mdo. de Concurrencia
Especie Volumen Volumen Pres.  Precio Precio Precio  Precio Precio  Desvio
Efectivo Nominal Bursétil % Apert. Min. Max. Cierre  Promedio Standar
PB04 216,694 107,382 0.03 201.000 200.000 204.000 200.000 201.400 1.74
PR10 351,759 588,860 0.05 62000 55500  65.000 59.500 59.000 2.24
PR11 7,515,340 6,415,103 110 118336 115154 120.000 120.000 117.179 1.45
PR12 81,866,862 86,112,373 12.01 94050 92750  96.500  95.950 94.990 0.94
PRE3 60,676 157,592 0.01 39500  37.000  40.000 40.000  40.000 -
PRE4 636,097 727,586 0.09 92000 77.000 93.000 88.000 90.220 1.76
PRE5 1,367,751 3,630,783 020 38500 34000 39500 38.000 36.946 141
PRE6 713,038 1,132,342 0.10 62101 58.000 66.250 62500 63.339 1.82
PRES 40,621,925 34,469,222 5.96 115800 115750 120.000 120.000 117.674 1.12
PRO1 276,355 652,985 0.04 44000 39.000 46.000 42.250 42.861 1.78
PRO2 714,839 911,654 0.10 84500 74750  85.000 80.000 78591 2.66
PRO4 1,415,856 1,723,025 0.21 84.000 78500  86.000 81950 81591 1.88
PRO5 1,232,469 3,394,904 0.18 38000 34000 39.000 37.000 36.088 0.69
PRO6 3,475,277 5,749,531 051 63.000 57.000 66.000 60.240 60.911 1.59
PRO7 188,393 515,930 0.03 38000 35000 39.000 35250 36.835 1.14
PRO8 89,753 141,245 0.01 64000 61.000 64.000 61.000 62.000 1.41
PRO9 396,792 1,097,626 0.06 37500  34.000 37500 36.500 35.856 0.77
RA13 25,772,162 15,122,800 3.78 167.750 167.000 172.500 172.000 170.788 1.30
RC21 4,656 7,163 - 65.000 65.000 65.000 65.000 65.000 -
RF07 5,851,884 4,116,300 0.86 141.300 140.000 144.000 144.000 142.345 0.99
RG12 146,182,435 74,790,300 21.45 193,000 191500 199.000 198.500 195.793 1.85
RS08 95,145,126 100,368,963 13.96 92710 92710  96.500 96.400 94.880 0.65
RY05 6,289,436 2,176,440 0.92 285500 285500 290.500 289.750 288.993 1.13
SALD1 4,131 2,066 - 197528 197.528 197.528 197.528 197.528 -
SALT1 171,636 201,753 0.03 83707 83707 84.697 84697 84120 0.34
TY03 2,070,079 2,652,902 030 78500  75.000 81.250 75500 77.993 1.70
TY04 1,766,446 2,249,553 026 79.000 75000 81.000 75250 77.931 1.74
TY05 3,592,335 4,580,166 0.53 78500  75.000 81950 75750 77574 176
TY06 923,480 1,191,231 0.14 79750 75500  79.750 75500 77.750 1.62
7848 9,000 10,000 - - - - - - -
7865 9,000 10,000
7879 9,000 10,000
7893 9,000 10,000 - - - - - - -
Z003 3,128,998 4,281,000 046 72960 72960  76.500 76.500 74.820 1.45
TOTAL 681,494,457
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Variaciones - Acciones

Especie  Cierre Variacion % en Pesos Variacion % en Dolares

del Mes Mensual Anual 365 dias Mensual Anual 365 dias
ACIN 2.88 -1.37 -8.07 33.26 -1.37 -8.77 25.95
AGRO 7.60 1.33 11.86 126.75 1.33 11.01 114.31
AISA 1.65 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.76 -5.49
ALPA 1.60 6.67 -41.18 -44.83 6.67 -41.62 -47.85
ALUA 3.40 -0.87 -16.05 38.71 -0.87 -16.69 31.10
APSA 3.50 6.06 -15.66 45.72 6.06 -16.30 37.73
ATAN 7.06 0.00 2.02 36.03 0.00 1.25 28.57
BHIP 7.20 5.88 -11.22 190.32 5.88 -11.89 174.40
BMAC 40.60 0.00 0.00 50.37 0.00 -0.76 42.12
BOLD 3.50 2.94 34.90 143.90 2.94 33.87 130.52
BRIO 3.15 -4.55 -26.74 12.10 -4.55 -27.30 5.95
BSUD 2.69 1.51 -7.88 29.33 1.51 -8.58 22.23
CADO 1.55 -5.06 -13.79 53.14 -5.06 -14.44 44.74
CAPX 3.95 21.54 -33.95 41.07 21.54 -34.45 33.33
CARC 0.47 -7.84 -36.74 -36.91 -7.84 -37.22 -40.37
CECO2 3.88 -2.51 -2.76 24.36 -2.51 -3.50 17.54
CELU 2.30 2.22 -23.33 -14.81 2.22 -23.92 -19.49
CEPU2 1.45 -7.64 -39.08 5.07 -7.64 -39.54 -0.69
CGPA2 1.09 -9.17 -41.08 0.00 -9.17 -41.53 -5.49
CINZ 1.52 -5.00 -22.05 12.59 -5.00 -22.64 6.42
coLo 1.15 1.77 -43.90 -55.43 1.77 -44.33 -57.87
COME 0.50 -4.94 -3.85 13.90 -4.94 -4.58 7.65
CRES 3.43 12.46 -6.03 30.31 12.46 -6.74 23.16
DELA 0.89 -9.18 -23.28 -27.05 -9.18 -23.86 -31.05
DGCU2 1.30 4.00 -28.44 0.47 4.00 -28.99 -5.04
DOME 1.00 -13.04 -20.00 -31.03 -13.04 -20.61 -34.82
DYCA 2.43 -7.60 -22.74 -9.49 -7.60 -23.32 -14.46
ERAR 12.60 -3.08 -17.79 63.10 -3.08 -18.42 54.15
ESTR 1.59 0.00 -6.47 -36.40 0.00 -7.18 -39.89
FERR 3.20 3.23 20.75 60.00 3.23 19.84 51.22
FIPL 2.27 -5.02 -20.07 25.41 -5.02 -20.68 18.54
FRAN 5.10 -5.56 -40.00 -12.07 -5.56 -40.46 -16.89
GALI 4.40 -2.22 14.29 72.55 -2.22 13.42 63.08
GARO 0.40 -11.11 -43.74 -54.29 -11.11 -44.17 -56.79
GBAN 1.47 1.38 -35.24 12.21 1.38 -35.73 6.06
GGAL 1.62 -3.57 -16.00 32.57 -3.57 -16.64 25.29
GRIM 1.53 -7.27 -37.55 -12.57 -7.27 -38.03 -17.37
INDU 2.30 -7.63 -19.58 0.08 -7.63 -20.19 -5.41
INTR 1.95 0.00 4.28 21.88 0.00 3.49 15.19
IRSA 2.19 1.86 -24.48 -12.40 1.86 -25.06 -17.21
JMIN 2.74 -10.75 -16.97 30.12 -10.75 -17.60 22.98
LEDE 1.75 -2.78 -10.73 3.23 -2.78 -11.41 -2.43
LONG 0.86 -9.47 -32.81 -11.34 -9.47 -33.32 -16.20
METR 1.12 -2.61 -43.43 7.69 -2.61 -43.86 1.79
MIRG 21.00 -6.25 6.33 30.43 -6.25 5.52 23.28
MOLI 3.59 -5.28 -31.62 -32.77 -5.28 -32.14 -36.46
MORI 0.75 -6.25 15.38 7.14 -6.25 14.51 1.27
MVIA 1.01 -3.81 -66.33 -66.33 -3.81 -66.59 -68.18
NORT6 39.60 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.76 -5.49
OEST 1.20 -14.29 -25.00 4.35 -14.29 -25.57 -1.38
PATA 12.20 -5.43 7.96 22.00 -5.43 7.14 15.31
PATY 3.33 6.73 49.33 129.66 6.73 48.19 117.06
PBE 2.94 0.34 -11.98 24.05 0.34 -12.64 17.25
PERK 1.45 -6.45 -17.61 0.00 -6.45 -18.24 -5.49
PESA 7.10 -16.47 -13.39 14.02 -16.47 -14.05 7.77
POLL 0.44 -6.38 -43.59 -52.69 -6.38 -44.02 -55.28
PSUR 0.40 -10.23 -52.98 -42.75 -10.23 -53.33 -45.89
QUES 0.95 -9.52 -17.39 -26.92 -9.52 -18.02 -30.93
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Variaciones - Acciones
Especie Cierre Variacion % en Pesos Variacion % en Dolares

del Mes Mensual Anual 365 dias Mensual Anual 365 dias
RENO 0.44 -1.17 -34.10 -41.46 -7.17 -34.60 -44.67
REP 64.55 5.26 14.95 45.12 5.26 14.07 37.16
RIGO 3.65 8.96 4.22 23.89 8.96 3.43 17.10
ROSE 4.98 -9.45 -18.10 -2.80 -9.45 -18.72 -8.13
SALO 1.95 -5.80 -10.27 95.78 -5.80 -10.95 85.04
SAMI 12.00 -2.44 -20.00 16.50 -2.44 -20.61 10.11
SEMI 2.87 0.00 -11.69 33.49 0.00 -12.36 26.17
SNIA 1.25 0.00 -7.41 -26.47 0.00 -8.11 -30.50
STD 31.00 -1.59 -7.37 19.00 -1.59 -8.07 12.48
TEAR2 2.15 -2.27 -17.31 -23.21 -2.27 -17.94 -27.43
TECO2 5.37 10.04 8.70 43.58 10.04 7.88 35.71
TEF 44.10 3.04 5.55 40.45 3.04 4.75 32.75
TGSU2 2.37 -0.42 -10.57 33.90 -0.42 -11.25 26.55
TRAN 1.02 -2.86 -32.00 -0.97 -2.86 -32.52 -6.40
TS 9.80 5.17 3.56 40.96 5.17 2.78 33.23
VALO 1.78M 17.11 18.67 -3.78 17.11 17.77 -9.06
YPFD 116.00 4.50 15.13 70.93 4.50 14.25 61.55
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Variaciones - Bonos

Especie  Cierre Variacion % en Pesos Variacion % en Doélares

del Mes Mensual Anual 365 dias Mensual Anual 365 dias
BCDF1 42.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.76 -5.49
BCHD3 60.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.76 -5.49
BCOR1 36.00 -2.70 -2.70 2.86 -2.70 -3.44 -2.78
BCOR2 55.00 0.00 57.14 48.65 0.00 55.95 40.49
BORD1 50.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.76 -5.49
BORN1 30.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.76 -5.49
BPRD1 296.23 7.44 46.46 80.92 7.44 45.35 71.00
BPRO1 115.00 0.30 15.12 51.51 0.30 14.25 43.20
BTO02 75.50 -3.21 16.15 -12.21 -3.21 15.27 -17.02
BT03 74.00 5.71 15.63 -16.85 5.71 14.75 -21.41
BX92 65.00 -12.16 -18.75 -25.29 -12.16 -19.37 -29.39
CCH1 65.50 0.00 23.58 36.46 0.00 22.65 28.97
GA09 92.00 -0.54 12.20 -3.66 -0.54 11.34 -8.95
GDO03 80.00 -4.76 1.91 -15.79 -4.76 1.14 -20.41
GDO05 95.00 0.00 21.02 2.15 0.00 20.10 -3.45
GDO08 82.00 -7.34 1.23 -11.59 -7.34 0.47 -16.44
GE17 89.00 -6.32 7.23 -6.32 -6.32 6.41 -11.45
GF12 88.00 -7.37 8.64 -10.20 -7.37 7.82 -15.13
GF19 87.00 1.16 10.27 -0.57 1.16 9.43 -6.03
GJ15 86.00 -5.49 4.12 -8.51 -5.49 3.33 -13.53
GJ18 86.00 0.00 7.50 -5.75 0.00 6.68 -10.92
GJ31 86.00 5.20 9.24 -3.37 5.20 8.41 -8.67
GM10 89.00 0.00 11.25 -4.30 0.00 10.41 -9.55
G006 87.00 -8.23 8.75 -11.22 -8.23 7.92 -16.09
GS27 81.25 -4.41 7.12 -9.72 -4.41 6.31 -14.67
PR10 59.50 -1.65 4.39 -17.36 -1.65 3.59 -21.89
PR12 95.95 2.02 16.30 59.25 2.02 15.42 50.52
PRE3 40.00 -0.62 -20.00 -13.04 -0.62 -20.61 -17.81
PRE4 88.00 -4.35 2.33 -11.56 -4.35 1.55 -16.41
PRE5 38.00 -1.30 28.81 -17.39 -1.30 27.84 -21.92
PRE6 62.50 0.81 5.93 -12.59 0.81 5.13 -17.38
PRES8 120.00 3.63 14.72 52.87 3.63 13.85 44.48
PRO1 42.25 -3.98 11.18 -13.78 -3.98 10.34 -18.51
PRO2 80.00 -3.61 5.26 -5.88 -3.61 4.46 -11.04
PRO3 32.00 0.00 -42.86 -42.86 0.00 -43.29 -45.99
PRO4 81.95 -2.44 2.12 -9.95 -2.44 1.34 -14.88
PRO5 37.00 1.37 32.14 -19.57 1.37 31.14 -23.98
PRO6 60.24 -3.54 2.97 -16.33 -3.54 2.19 -20.92
PRO7 35.25 -6.00 17.89 -23.37 -6.00 17.00 -27.57
PRO8 61.00 3.39 2.09 -11.59 3.39 1.32 -16.44
PRO9 36.50 -2.67 17.74 -20.65 -2.67 16.85 -25.00
RFO7 144.00 1.95 12.01 24.79 1.95 11.16 17.94
RG12 198.50 3.60 7.14 20.94 3.60 6.33 14.30
RS08 96.40 3.98 11.26 32.15 3.98 10.41 24.90
RY05 289.75 1.49 7.21 20.82 1.49 6.39 14.19
SALD1 197.53 1.21 3.74 204.65 1.21 2.95 187.94
SALT1 84.70 1.18 -6.25 142.71 1.18 -6.96 129.40
TS27 44.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.76 -5.49
TTUX2 20.00 0.00 -14.89 -21.56 0.00 -15.54 -25.86
TYO03 75.50 -3.39 18.90 -12.21 -3.39 17.99 -17.02
TY04 75.25 -3.53 19.44 -15.21 -3.53 18.54 -19.86
TY05 75.75 -3.19 18.36 -10.88 -3.19 17.46 -15.77
TY06 75.50 -3.21 19.84 -14.66 -3.21 18.93 -19.34
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Cierres Diarios de Acciones Lideres - Mdo.

de Concurrencia

Especie 01/06 _ 02/06 03/06___04/06__07/06  08/06 09/06 10/06 11/06 _14/06 15/06 _ 16/06 17/06 _ 18/06 22/06 23/06 24/06  25/06 28/06  29/06 30/06 Prom.
ACIN 3.01 3.00 2.93 2.85 2.86 2.86  2.77 2.73 2.74 2.68 2.72 2.80 2.83 2.96 2.95 2.96 2.92 2.87 2.87 2.90 2.88 2.86
ALUA 3.49 3.48 3.42 3.40 3.40 3.36  3.29 3.17 3.12 3.09 3.7 3.40 3.40 3.53 3.49 3.48 3.40 3.40 3.38 3.45 3.40 3.36
BSUD 2.72 2.74 2.66 2.58  2.59 2,59 2.51 2.41 2.42 2.34 2.45 2.51 2.50 2.66 2.67 2.68 2.64 2.62 2.60 2.64 2.69 2.58
COME 0.53 0.54 0.53 0.52 0.53 0.54  0.53 0.53 0.53 0.51 0.53 0.55 0.54 0.55 0.54 0.56 0.55 0.54 0.54 0.54 0.50 0.53
ERAR 13.60 13.85 13.30 12.65 12.40 12.75 11.90 11.65 11.80 11.10 11.50 12.40 12.60 13.50 13.40 13.10 12,70 12.70 12.05 12.25 12.60 12.56
FRAN 5.63 5.55 5.35 518 525 532 518 4.99 5.08 4.84 4.90 4.89 4.87 5.15 5.10 5.04 4.80 4.85 4.87 4.85 5.10 5.08
GGAL 1.74 1.72 1.65 1.60 1.64 1.62 1.55 1.51 1.52 1.42 1.53 1.54 1.54 1.63 1.65 1.65 1.59 1.55 1.53 1.56 1.62 1.58
INDU 2.50 2.50 2.45 239 237 240 238 2.29 2.22 2.08 217 2.29 2.23 2.35 2.37 2.41 2.30 2.29 2.26 2.30 2.30 2.32
JMIN 3.15 3.14 3.00 2.92 2.87 2,80 2.7 2.65 2.73 2.65 2.69 2.89 2.90 2.97 3.03 3.05 2.82 2.70 2.74 2.73 2.74 2.85
MOLI 3.83 3.80 3.78 3.63 3.65 3.70  3.62 3.53 3.50 3.34 3.28 3.44 3.38 3.59 3.64 3.71 3.68 3.67 3.67 3.63 3.59 3.60
PBE 2.95 3.03 2.96 2.90 2.88 2.87 2.81 2.75 2.73 2.67 2.82 2.85 2.84 2.94 2.96 2.96 2.90 2.88 2.82 2.85 2.94 2.87
TECO2 4.95 4.95 4.87 475 476 478 459 4.50 4.55 4.37 4.46 4.54 4.63 4.82 5.00 5.23 5.14 5.26 5.19 5.32 5.37 4.85
TGSU2 2.48 2.44 2.38 2.38 238 233 2.26 2.18 2.16 2.16 2.23 2.32 2.30 2.36 2.34 2.29 2.29 2.30 2.33 2.35 2.37 2.31
TS 9.60 9.65 9.46 9.27 9.46 9.51 9.31 9.50 9.37 9.30 9.45 9.55 9.65 9.90 9.72 9.75 9.50 9.7 9.50 9.42 9.80 9.54
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Junio 2004 Indicadores Bursatiles :iii=
Presencia Bursatil Mensual y Anual ACCIONES - M. Concurrencia
Incluye Col. 1 a 12 del cuadro de cddigos de Acciones (Anexo A), en Contado y Plazo Firme.
Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos.  Part.%
Mensual ~ Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
Grupo Financiero Galicia 1 225,578,760 28.87 28.87 1 23.09
Petrobras Energ. Participaciones S.A. 2 142,168,576 18.20 47.07 2 19.00
Acindar 3 110,512,476 14.15 61.22 3 16.41
Bansud 4 62,866,854 8.05 69.27 4 7.64
Telecom Argentina 5 60,842,866 7.79 77.05 5 7.34
Siderar 6 33,592,192 4.30 81.35 9 2.39
Banco Francés 7 28,715,851 3.68 85.03 7 2.89
Tenaris S.A. 8 21,790,296 2.79 87.82 6 3.61
Comercial del Plata 9 13,714,430 1.76 89.57 13 1.40
Trans. Gas del Sur 10 10,884,882 1.39 90.97 10 2.33
Aluar 11 8,624,531 1.10 92.07 8 2.74
Indupa 12 8,596,439 1.10 93.17 12 1.78
Molinos Rio 13 7,985,001 1.02 94.19 11 1.96
Juan Minetti 14 6,316,906 0.81 95.00 14 0.88
Cresud 15 4,846,715 0.62 95.62 16 0.52
Repsol 16 4,018,656 0.51 96.14 20 0.34
Renault 17 2,897,584 0.37 96.51 15 0.57
Atanor 18 2,813,099 0.36 96.87 36 0.09
YPF 19 2,513,004 0.32 97.19 23 0.25
Mercado de Valores 20 1,780,000 0.23 97.42 47 0.05
Telefénica 21 1,574,815 0.20 97.62 26 0.22
Irsa 22 1,510,335 0.19 97.81 17 0.45
Alpargatas 23 1,447,651 0.19 98.00 22 0.28
Ledesma 24 1,318,427 0.17 98.17 19 0.37
Celulosa 25 1,280,010 0.16 98.33 27 0.18
Agrometal 26 1,178,273 0.15 98.48 24 0.25
Polledo Constructora 27 1,038,621 0.13 98.61 28 0.15
Banco Hipotecario 28 1,017,033 0.13 98.74 33 0.11
Central Puerto 29 850,759 0.11 98.85 21 031
Central Costanera 30 704,555 0.09 98.94 18 0.40
Grafex 31 621,509 0.08 99.02 53 0.03
Fiplasto 32 596,970 0.08 99.10 35 0.09
Distribuidora de Gas Cuyana 33 562,105 0.07 99.17 29 0.15
Cinba 34 444,221 0.06 99.23 43 0.05
Petrobras Energia S.A. 35 426,251 0.05 99.28 48 0.04
Quickfood 36 419,879 0.05 99.34 34 0.09
Rigolleau 37 390,419 0.05 99.39 30 0.14
Carlos Casado 38 387,478 0.05 99.44 46 0.05
San Miguel 39 382,380 0.05 99.49 38 0.08
Banco Santander Central Hispano 40 379,461 0.05 99.53 39 0.07
Bold 41 367,053 0.05 99.58 41 0.07
Dycasa Drag. Const. 42 357,970 0.05 99.63 44 0.05
Metrogas 43 331,598 0.04 99.67 31 0.13
Transener 44 324,518 0.04 99.71 32 0.13
Alto Palermo 45 306,446 0.04 99.75 45 0.05
Telefonica Argentina 46 264,102 0.03 99.78 42 0.06
Gas Natural BAN 47 257,825 0.03 99.82 25 0.23
Inst. Rosenbusch 48 180,954 0.02 99.84 56 0.02
Garovaglio 49 169,360 0.02 99.86 50 0.04
Patagonia 50 156,045 0.02 99.88 52 0.04
Massuh 51 110,289 0.01 99.90 54 0.03
Ceramica San Lorenzo 52 101,531 0.01 99.91 37 0.08
Longvie 53 99,698 0.01 99.92 51 0.04
Grimoldi 54 78,587 0.01 99.93 62 0.01
Carboclor 55 69,473 0.01 99.94 40 0.07
Banco de Galicia 56 62,065 0.01 99.95 67 0.01
Capex 57 60,721 0.01 99.96 59 0.01
Petrolera del Conosur S.A. 58 55,305 0.01 99.96 55 0.02
Metrovias S.A. 59 52,500 0.01 99.97 72 0.00
Ferrum 60 50,716 0.01 99.98 60 0.01
(Cont.)

Informe Mensual 55



RLTTH
3
(1]

A

i Indicadores Bursatiles Junio 2004

Presencia Bursatil Mensual y Anual ACCIONES - M. Concurrencia

Incluye Col. 1 a 12 del cuadro de cddigos de Acciones (Anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos.  Part%
Mensual ~ Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual

Morixe 61 37,269 0.00 99.98 64 0.01
Banco Rio de La Plata 62 25,409 0.00 99.98 57 0.02
Della Penna 63 25,078 0.00 99.99 66 0.01
Mirgor 64 24,050 0.00 99.99 49 0.04
Perkins 65 22,873 0.00 99.99 61 0.01
Domec 66 10,130 0.00 100.00 71 0.00
Grupo Concesionario del Oeste 67 9,290 0.00 100.00 69 0.01
Camuzzi Gas Pampeana 68 7,482 0.00 100.00 63 0.01
Colorin 69 6,971 0.00 100.00 68 0.01
Quimica Estrella 70 6,441 0.00 100.00 70 0.00
Frigorifico La Pampa 71 5,875 0.00 100.00 76 0.00
Inta 72 2,081 0.00 100.00 80 0.00
Molinos Juan Semino 58 0.02
Nortel Inversora 65 0.01
Cia. Introductora 73 0.00
Sniafa 74 0.00
Caputo 75 0.00
Angel Estrada 77 0.00
Agritech Inversora 78 0.00
Goffre 79 0.00
Garcia Reguera 81 0.00
Bodegas Esmeralda 82 0.00
Papel Prensa 83 0.00
TOTAL 781,229,969
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Presencia Bursatil Mensual y Anual CEDEAR -M.Concurrencia
Incluye Col. 1 a 12 del cuadro de codigos de CEDEAR (anexo A), en Contado y Plazo Firme.
Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%
Mensual ~ Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
UBS AG - reg 1 54,977,997 46.61 46.61 2 7.56
Lockheed Martin Corporation 2 4,009,260 3.40 50.01 8 1.04
The Coca Cola Company 3 3,061,089 2.60 52.60 13 0.72
Avon Products Inc. 4 2,913,438 247 55.07 1 51.92
Hershey Foods Corporation 5 2,348,825 1.99 57.06 56 0.19
Teléfonos de México S.A. (TELMEX) L Shares ADR 6 2,236,791 1.90 58.96 4 4.52
Motorola Inc. 7 1,861,910 1.58 60.54 67 0.15
Microsoft Corp. 8 1,766,298 1.50 62.03 21 0.45
International Paper Company 9 1,761,141 1.49 63.53 31 0.35
Altria Group Inc. 10 1,727,147 1.46 64.99 24 0.44
SBC Communications Inc. 11 1,697,856 1.44 66.43 50 0.22
Nucor Corporation 12 1,653,017 1.40 67.83 73 0.13
PepsiCo Inc. 13 1,552,846 1.32 69.15 34 0.30
Suez S.A. ADR 14 1,524,802 1.29 70.44 30 0.35
Nokia Corp. 15 1,519,271 1.29 71.73 6 1.64
The Chubb Corporation 16 1,492,520 1.27 72.99 40 0.27
Unilever N.V. N.Y. registry shares 17 1,474,759 1.25 74.25 9 0.89
Vodafone Airtouch Pub. Lim. Co. 18 1,467,115 1.24 75.49 15 0.60
L. M. Ericsson Telephone Co. 19 1,392,895 1.18 76.67 16 0.58
Wyeth 20 1,339,895 1.14 77.81 44 0.26
Prudential Plc. ADR 21 1,329,127 1.13 78.93 14 0.63
Anheuser - Busch Companies Inc. 22 1,162,169 0.99 79.92 52 0.21
Johnson and Johnson 23 1,121,422 0.95 80.87 28 0.38
HSBC Holding Plc. ADR 24 1,093,791 0.93 81.80 35 0.30
Cisco Systems 25 1,076,404 0.91 82.71 27 0.39
Royal Dutch Petroleum Co. ADR 26 1,049,153 0.89 83.60 11 0.80
Total Fina ELF S.A. - B Shares ADR 27 965,146 0.82 84.42 20 0.47
AztraZeneca Plc - ADR 28 778,076 0.66 85.08 36 0.30
Philips Electronics N.V. 29 772,542 0.65 85.73 29 0.37
ING Group NV ADR 30 721,179 0.61 86.34 48 0.25
BP Amoco plc. 31 717,723 0.61 86.95 75 0.13
Pfizer Inc. 32 707,524 0.60 87.55 17 0.54
Novartis AG ADR 33 681,430 0.58 88.13 23 0.44
Deutsche Telekom A.G. ADR 34 620,100 0.53 88.65 22 0.45
China Mobile HK Ltd. SP ADR 35 591,431 0.50 89.15 55 0.20
Mitsubishi Tokyo Financial Group Inc. 36 562,647 0.48 89.63 57 0.19
Credit Suisse Group ADR 37 559,762 0.47 90.11 51 0.21
Grupo Televisa S.A. ADR 38 519,588 0.44 90.55 7 1.30
Glaxo Wellcome Plc. 39 484,129 0.41 90.96 47 0.25
The Home Depot Inc. 40 474,087 0.40 91.36 42 0.27
General Motors Corporation 41 467,324 0.40 91.76 92 0.08
Siemens AG ADR 42 438,948 0.37 92.13 60 0.18
Citigroup 43 431,870 0.37 92.49 46 0.26
Barclays Bank plc ADR 44 430,166 0.36 92.86 38 0.28
Intel Corporation 45 420,359 0.36 93.21 32 0.34
Lilly (Eli) and Co. 46 418,978 0.36 93.57 91 0.09
General Electric Comp. 47 390,225 0.33 93.90 39 0.28
American International Group Inc. 43 364,398 0.31 94.21 79 0.12
Telecom ltalia S.p.A. ordinary ADR 49 358,189 0.30 94.51 25 0.42
Analog Devices Inc. 50 345,924 0.29 94.81 49 0.24
Honeywell International Inc. 51 342,425 0.29 95.10 64 0.16
Procter and Gamble 52 328,699 0.28 95.38 53 0.21
Abbott Laboratories 53 284,524 0.24 95.62 66 0.15
Reuters Group Plc ADR 54 263,731 0.22 95.84 69 0.14
United Technologies Comp. 55 248,319 0.21 96.05 19 0.48
Hewlett-Packard Company 56 236,337 0.20 96.25 74 0.13
Dell Computer Corp. 57 210,003 0.18 96.43 59 0.18
Exxon Mobil Corp. 58 191,771 0.16 96.59 43 0.27
Wal-Mart Stores Inc. 59 189,700 0.16 96.75 76 0.12
Cardinal Health Inc. 60 180,626 0.15 96.91 83 0.10
Oracle Corporation 61 175,457 0.15 97.05 78 0.12
Fannie Mae 62 174,625 0.15 97.20 62 0.17
Time Warner Inc. 63 172,889 0.15 97.35 85 0.10
Merck and Co. Inc. 64 172,534 0.15 97.49 77 0.12
Freddie Mac Federal Home L.M. Corp. 65 162,879 0.14 97.63 89 0.09 (Cont.)
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Presencia Bursatil Mensual y Anual CEDEAR -M.Concurrencia
Incluye Col. 1 a 12 del cuadro de cddigos de CEDEAR (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%

Mensual  Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual

Colgate Palmolive Comp. 66 162,764 0.14 97.77 45 0.26
Wells Fargo & Co. 67 162,712 0.14 97.91 82 0.11
Cendant Corporation 68 162,672 0.14 98.05 86 0.09
Chevron Corp. 69 162,526 0.14 98.18 18 0.50
Merrill Lynch and Co. Inc. 70 159,776 0.14 98.32 70 0.14
Portugal Telecom PLC 71 159,242 0.13 98.46 41 0.27
SAP Aktiengesellschaft - pref. shares 72 150,452 0.13 98.58 80 0.12
National Grid Transco plc ADR esc. 73 141,098 0.12 98.70 110 0.02
Basf AG ADR 74 138,236 0.12 98.82 72 0.13
Alcoa Inc. 75 134,652 0.11 98.93 58 0.18
Diageo PLC ADR 76 133,386 0.11 99.05 26 0.40
Guidant Corp. 77 125,171 0.11 99.15 115 0.01
Meditronic Inc. 78 124,865 0.11 99.26 90 0.09
J. P. Morgan Co. Inc. 79 99,258 0.08 99.34 104 0.03
Royal Ahold NV ADR 80 95,592 0.08 99.42 124 0.01
McDonalds Corporation 81 94,480 0.08 99.50 93 0.08
Sears Roebuck and Co. 82 59,622 0.05 99.55 120 0.01
British Telecomunications plc. 83 55,457 0.05 99.60 54 0.20
Nippon Telegraph and Telephone Corp. 84 53,392 0.05 99.65 128 0.00
Caterpillar Inc. 85 50,694 0.04 99.69 111 0.02
Yahoo Inc. 86 50,290 0.04 99.73 97 0.05
DuPont 87 44,764 0.04 99.77 68 0.15
Eastman Kodak Comp. 88 44,753 0.04 99.81 117 0.01
AXA ADR 89 35,575 0.03 99.84 108 0.02
IBM Corp. 90 33,023 0.03 99.87 81 011
Amgen Inc. 91 32,300 0.03 99.89 116 0.01
France Telecom S.A. ADR 92 23,678 0.02 99.91 61 0.17
Corning Incorporated 93 17,575 0.01 99.93 63 0.16
Lucent Technologies Inc. 94 15,716 0.01 99.94 101 0.04
Sun Microsystems Inc. 95 14,276 0.01 99.95 133 0.00
AT&T Corp. 96 13,025 0.01 99.97 106 0.03
Xerox Corp. 97 12,013 0.01 99.98 136 0.00
Texas Instruments Inc. 98 9,487 0.01 99.98 126 0.01
First Data Corp. 99 6,530 0.01 99.99 88 0.09
Solectron Corporation 100 6,065 0.01 99.99 139 0.00
Minnesota Mining and Manufacturing Co. 101 5416 0.00 100.00 99 0.04
The Boeing Company 102 1,584 0.00 100.00 114 0.02
Cemex S.A. de C.V. 3 4.91
Fomento Econdmico Mexicano - FEMSA ADR 5 2.76
Newmont Mining Corp. 10 0.84
Barrick Gold Corp. 12 0.75
Aventis S.A. 33 0.33
Aegon N.V. American Reg Share 37 0.29
The Bank of New York Company Inc. 65 0.16
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. ADR 71 0.14
Federal Express Corp. 84 0.10
Schlumberger Ltd. 87 0.09
Applied Materials Inc. 94 0.07
Quilmes Industrial - Quinsa ADR 95 0.06
Daimler Chrysler AG ADR 96 0.06
E. ON AG ADR 98 0.05
TOTAL 117,959,311
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Titulos Publicos - M. Concurrencia
Incluye todos los codigos del Cuadro de Titulos PUblicos (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%
Mensual  Mensual (en $) Mensual Acum. Anual  Anual
Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2012 (BODEN) - 1ra. Ser. 1 146,182,435 2145 2145 1 20.56

Bono del Gob. Nac. en $ 2% 2008 (BODEN) 95,145,126 13.96 3541 11.49

2 2
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.)- 4ta. Ser. 3 81,866,862 12.01 4742 3 11.14
Bonos Externos Globales en U$S 2001-2008 4 74,807,195 10.98  58.40 5 8.27
Bonos Garantizados (BOGAR) 5 58,564,285 8.59  66.99 4 10.06
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. 2% en $ 6 40,621,925 596 72.96 6 6.86
Bono del Gob. Nac. en US$S Libor 2013 (BODEN) - 1ra. Ser. 7 25,772,162 3.78  76.74 7 4.62
Bonos Externos Globales en U$S 12,25% 2001-2018 8 23,601,450 3.46  80.20 9 4.39
Letra del BCRA en $ - Vto. 10/08/05 9 15,410,206 2.26  82.46 26 0.32
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 16/02/05 10 11,726,833 1.72 84.18 27 0.32
Letra del BCRA en $ - Vto. 29/09/04 11 8,404,787 1.23 8542 22 0.48
Bono de Consolidacion en $ (Provee.) - 2da. Ser. 2% 12 7,515,340 110  86.52 19 0.65
Bonos del Tesoro BONTES 8.75% - Vto. 2002 13 7,149,728 1.05 8757 14 0.83
Bonos Externos Globales - Vto. 2027 - 6ta. Serie 14 6,539,675 096  88.53 30 0.24
Bono del Gob. Nac. en US$S Libor 2005 (BODEN) - 1ra. Ser. 15 6,289,436 0.92  89.45 16 0.80
Bono del Gob. Nac. en $ 2% 2007 (BODEN) - 1ra. Ser. 16 5,851,884 0.86 9031 10 2.49
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 13/04/05 17 5,077,710 0.75 91.05 40 0.11
Letras del Tesoro - Vto. 15/03/02 - en U$S 18 4,204,766 0.62 91.67 23 0.46
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 27/05/05 19 4,118,665 0.60 92.28 47 0.09
Bonos Externos Globales - Vto. 2012 - 12,375% 20 4,023,155 059  92.87 25 0.39
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 22/03/06 21 3,915,000 057 9344 42 0.10
Bonos Externos Globales - Vto. 2017 - 5ta. Serie 22 3,883,196 057 94.01 15 0.82
Bonos del Tesoro BONTES 12.125% - Vto. 2005 23 3,592,335 0.53 9454 20 0.59
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 3ra. Ser. 24 3,527,315 0.52  95.05 29 0.28
Bonos Externos Globales Cup6n Cero Vto. 2003 Serie E 25 3,128,998 0.46 9551 24 0.40
Letra del BCRA en $ - Vto. 30/03/05 26 2,833,452 0.42  95.93 21 0.51
Bonos Externos Globales en U$S 12% 2001-2031 27 2,540,477 0.37  96.30 8 4.50
Bonos del Tesoro BONTES 11.75% - Vto. 2003 28 2,070,079 030 96.61 13 0.84
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 30/11/05 29 1,952,000 0.29 96.89 62 0.04
Bonos Externos Globales - Vto. 2006 - 11% 30 1,833,443 0.27 97.16 34 0.16
Bonos del Tesoro BONTES 11.25% - Vto. 2004 31 1,766,446 0.26 9742 11 1.35
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 2da. Ser. 32 1,432,782 021 97.63 37 0.14
Bonos de Consolidacion Pcia. de Bs. As. - 1ra. en $ 33 1,425,545 021 97.84 35 0.15
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. en $ 34 1,367,751 0.20  98.04 48 0.09
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 3ra. Ser. 35 1,263,519 019 9823 39 0.11
Letra del BCRA en $ - Vto. 27/05/05 36 1,121,201 0.16  98.39 17 0.75
Bonos del Tesoro BONTES 11.75% - Vto. 2006 37 923,480 0.14 9853 38 0.13
Letras del Tesoro - Vto. 09/04/02 - en U$S 38 921,117 0.14  98.66 63 0.04
Bonos Externos Globales - Vto. 2015 - 11.75% 39 788,061 0.12 98.78 44 0.09
Bonos de Consolidacion Previsional - 2da. Ser. en U$S 40 725,447 0.11  98.88 46 0.09
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) 41 720,913 011  98.99 45 0.09
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. en U$S 42 713,038 0.10  99.09 43 0.10
Titulo de la Pcia. del Chaco al 16,5% Vto. 2008 43 598,400 0.09 99.18 82 0.01
Letras del Tesoro - Vto. 19/04/02 - en U$S 44 500,155 0.07  99.26 57 0.05
Bonos Externos Globales - Vto. 2003 - 8.375% 45 485,384 0.07  99.33 49 0.08
Bonos Garantizados a Tasa Fija (PAR U$S) 46 419,400 0.06  99.39 12 0.94
Bonos Externos Globales - Vto. 2009 47 408,285 0.06  99.45 51 0.07
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 5ta. Ser. 48 397,475 0.06 99.51 52 0.06
Bonos Externos Serie 1992 49 372,756 0.05 99.56 85 0.01
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 5ta. Ser. 50 351,759 0.05 99.61 58 0.04
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) 51 278,674 0.04  99.65 54 0.05
Bonos del Tesoro BONTES a Tasa Variable - Vto. 2003 52 262,510 0.04  99.69 7 0.02
Bono de la Prov. de Bs. As. 2da. Ser. al 12,5% Vto. 3/2000 53 239,595 0.04  99.73 56 0.05
Bono de Canc. de Oblig. de la Prov. de Bs. As. vto. 25/07/04 54 216,694 0.03  99.76 53 0.06
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 4ta. Ser. 55 188,393 0.03  99.79 64 0.04
Tit. de Consolidacion Pcia. de Salta - 1ra. Ser. en $ 56 171,636 0.03 99.81 67 0.04
Bonos Aconcagua Pcia. de Mendoza - Vto. 2007 57 163,385 0.02  99.84 70 0.03
Letras del Tesoro - Vto. 08/03/02 - en U$S 58 129,989 0.02  99.85 69 0.03
Letras del Tesoro - Vto. 15/02/02 - en U$S 59 123,661 0.02  99.87 68 0.03
Bonos de Consolidacion Pcia. de Chaco - 1ra. Ser. en u$s 60 109,306 0.02  99.89 75 0.03
Bonos Externos Globales - Vto 2020 61 107,250 0.02  99.90 80 0.01
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 4ta. Ser. 62 89,753 0.01  99.92 78 0.02
Bono de la Prov. de Bs. As. al 10,75% Vto. 2005 63 81,142 0.01  99.93 79 0.02
(Cont.)
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Titulos Publicos - M. Concurrencia
Incluye todos los cddigos del Cuadro de Titulos Publicos (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos.  Part.%

Mensual Mensual (en$)  Mensual Acum. Anual  Anual
Bonos de Consolidacion Pcia. de Bs. As. - 1ra. en U$S 64 71,595 0.01  99.94 33 0.16
Bonos Externos Globales - Vto. 2019 - ¢/s Warrant - 12,125% 65 64,150 0.01 99.95 74 0.03
Bonos de Consolidacién Previsional - 2da. Ser. en $ 66 61,429 0.01 99.96 91 0.00
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 10/08/05 67 58,251 0.01  99.97 41 0.10
Bonos de Consolidacion Pcia. de Corrientes - 1ra. Ser. 68 52,961 0.01 99.97 92 0.00
Bonos Externos Globales - Vto. 2010 - 11.375% 69 48,070 0.01 9998 60 0.04
Letras Externas S.74 tasa 4.95% - Vto. 11/05/04 - en u$s 70 36,000 0.01 99.99 99 0.00
Bonos Externos Globales - Vto. 2005 - 11% 71 19,000 0.00 99.99 84 0.01
Letras del Tesoro - Vto. 22/03/02 - en U$S 72 14,265 0.00 99.99 95 0.00
Bonos a Tasa Flotante vto. 2005 (FRB) 73 13,200 0.00  99.99 89 0.01
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 26/11/04 74 10,318 0.00 100.00 102 0.00
Letras Externas S.73 tasa 10% - Vto. 22/02/07 - en euros 75 9,300 0.00 100.00 104 0.00
Letras del Tesoro - Vto. 22/02/02 - en U$S 76 6,995 0.00 100.00 96 0.00
Cert. de Deuda Publica Rionegrina Clase 2 Ser. 1 Cedepir2 77 4,656 0.00 100.00 105 0.00
Tit. de Consolidacion Pcia. de Salta - 1ra. Ser. en U$S 78 4,131 0.00 100.00 101 0.00
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 2da. Ser. 79 3,069 0.00 100.00 100 0.00
CCF L111 Amortizacion Vto. 14/05/02 80 1,343 0.00 100.00 119 0.00
CCF L105 Amortizacién Vto. 15/02/02 81 900 0.00 100.00 111 0.00
Letra del BCRA en $ - Vto. 30/06/04 18 0.68
Letra del BCRA en $ - Vto. 27/08/04 28 0.31
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 27/08/04 31 0.17
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 14/07/04 32 0.17
Letra del BCRA en $ - Vto. 08/10/04 36 0.15
Tit. de Asistencia Finan. p/Deuda Ciudad - 3ra. Ser. 50 0.08
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 12/01/05 55 0.05
Tit. de Asistencia Finan. p/Deuda Ciudad - 1ra. Ser. 59 0.04
Letra del BCRA en $ - Vto. 17/12/04 61 0.04
Letra del BCRA en $ - Vto. 16/02/05 65 0.04
Letra del BCRA en $ - Vito. 12/01/05 66 0.04
Bonos Externos Globales Cupdn Cero Vto. 2004 Serie F 71 0.03
Bono de la Prov. de Bs. As. 7ma. Ser. al 13,25% Vto. 2010 72 0.03
Letra del BCRA en $ - Vto. 31/03/04 73 0.03
Bono de la Prov. de Bs. As. 22va. Ser. T. Flotante Vto. 2006 76 0.02
Letras del Tesoro - Vto. 14/05/02 - en $ 81 0.01
Letra del BCRA en $ - Vto. 14/07/04 83 0.01
Tit. de Deuda Pcia. Sgo. del Estero Ser. 5 Vto. 2006 86 0.01
Bono de la Prov. de Bs. As. 13va. Ser. al 12,75% Vto. 2003 87 0.01
Bono de la Prov. de Bs. As. 10ma. Ser. al 10% Vto. 2004 88 0.01
Bonos de Deuda Pcia. Entre Rios 3ra. Ser. 1997 90 0.01
Letras del Tesoro - Vto. 15/05/02 - en U$S 93 0.00
Letra del BCRA en $ - Vto. 15/09/04 94 0.00
Tit. de Deuda Pcia. de Tucuman - 2da. Ser. 97 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de Corrientes - 2da. Ser. en $ 98 0.00
Letra del BCRA en $ - Vto. 26/11/04 103 0.00
Bonos Chaguefios de Cons. Il en U$S - 3ra. Ser. 106 0.00
CCF L106 Amortizacion Vto. 08/03/02 107 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de Bs. As. - Vto. 2017 en $ 108 0.00
Bonos Externos Globales - Vto. 2030 - 10,25% 109 0.00
Nota del BCRA en $ Ajus. por CER Cupdn 3% - Vto. 06/12/06 110 0.00
Tit. de Consolidacion Pcia. de Salta - 2da. Ser. en $ 112 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de R. Negro - 1ra. en U$S 113 0.00
CCF PRO2 Amortizacion 01/01/02 114 0.00
CCF PRO2 Amortizacién 01/02/02 115 0.00
CCF PRO2 Amortizacion 01/03/02 116 0.00
CCF PRO2 Amortizacién 01/04/02 117 0.00
TOTAL 681,494,457
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Titulos Publicos - Rueda Continua

Incluye todos los codigos del Cuadro de Titulos Publicos (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%
Mensual Mensual (en'$)  Mensual Acum. Anual  Anual
Bonos Externos Globales en U$S 2001-2008 1 895,601,999 35.70  35.70 1 26.15
Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2012 (BODEN) - 1ra. Ser. 2 441,958,860 1762  53.31 2 21.20
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.)- 4ta. Ser. 3 193,303,191 770 61.02 4 7.59
Bono del Gob. Nac. en $ 2% 2008 (BODEN) 4 166,758,987 6.65 67.66 3 10.06
Bonos Garantizados (BOGAR) 5 133,338,520 531 7298 5 7.13
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. 2% en $ 6 90,397,091 3.60 76.58 6 4.69
Bonos Externos Globales en U$S 12,25% 2001-2018 7 84,419,527 336 79.95 7 3.27
Bonos Externos Globales - Vto. 2027 - 6ta. Serie 8 59,102,058 236 8230 8 2.83
Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2013 (BODEN) - 1ra. Ser. 9 54,574,788 2.18 8448 9 241
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 13/04/05 10 46,646,195 186 86.34 17 0.61
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 16/02/05 11 36,669,168 1.46  87.80 23 0.37
Letra del BCRA en $ - Vto. 10/08/05 12 33,429,503 133 89.13 27 0.21
Bonos del Tesoro BONTES 8.75% - Vto. 2002 13 25,695,922 1.02  90.15 13 0.77
Bonos del Tesoro BONTES 12.125% - Vto. 2005 14 23,404,212 093  91.09 12 0.87
Bono de Consolidacion en $ (Provee.) - 2da. Ser. 2% 15 20,091,781 0.80 91.89 21 0.44
Letra del BCRA en $ - Vto. 29/09/04 16 17,786,604 0.71  92.60 24 0.33
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 27/05/05 17 14,392,719 057 9317 36 0.12
Letra del BCRA en $ - Vto. 30/03/05 18 13,008,127 0.52 93.69 18 0.48
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 22/03/06 19 12,711,055 051 94.20 41 0.09
Bono del Gob. Nac. en U$S Libor 2005 (BODEN) - 1ra. Ser. 20 12,565,021 0.50 94.70 14 0.76
Bono del Gob. Nac. en $ 2% 2007 (BODEN) - 1ra. Ser. 21 12,359,738 0.49  95.19 10 1.80
Letra del BCRA en $ - Vto. 17/12/04 22 9,695,000 039  95.58 40 0.10
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 3ra. Ser. 23 9,029,921 0.36  95.94 30 0.17
Bonos Externos Globales - Vto. 2017 - 5Sta. Serie 24 8,600,246 0.34  96.28 16 0.73
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 2da. Ser. 25 8,552,367 0.34  96.62 33 0.15
Bonos Externos Globales - Vto. 2012 - 12,375% 26 7,933,918 0.32  96.94 31 0.17
Bonos del Tesoro BONTES 11.75% - Vto. 2003 27 7,711,430 031 97.24 19 0.46
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. en U$S 28 7,313,014 029 9753 29 0.20
Bonos del Tesoro BONTES 11.25% - Vto. 2004 29 5,575,379 022 97.76 20 0.44
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) 30 5,405,500 022 97.97 38 0.10
Letras del Tesoro - Vto. 15/03/02 - en U$S 31 5,243,564 021 98.18 25 0.30
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 30/11/05 32 4,886,533 0.19 98.38 57 0.03
Bonos Externos Globales Cup6n Cero Vto. 2003 Serie E 33 4,816,590 0.19 9857 34 0.14
Bonos Externos Globales - Vto. 2006 - 11% 34 3,838,996 0.15 98.72 43 0.07
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 5ta. Ser. 35 3,197,264 0.13 9885 42 0.08
Bonos de Consolidacién Pcia. de Bs. As. - 1ra. en $ 36 2,686,242 0.11  98.96 45 0.07
Bonos Externos Globales en U$S 12% 2001-2031 37 2,552,874 0.10  99.06 11 1.40
Bonos a Tasa Flotante vto. 2005 (FRB) 38 2,275,498 0.09 99.15 37 0.12
Bono de la Prov. de Bs. As. al 10,75% Vto. 2005 39 2,161,434 0.09  99.23 65 0.02
Bonos Externos Globales - Vto. 2015 - 11.75% 40 2,067,519 0.08 99.32 35 0.13
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 26/11/04 41 2,066,776 0.08  99.40 73 0.01
Bonos del Tesoro BONTES 11.75% - Vto. 2006 42 2,066,586 0.08 99.48 44 0.07
Letra del BCRA en $ - Vto. 27/05/05 43 1,967,834 0.08  99.56 15 0.73
Bono de la Prov. de Bs. As. 2da. Ser. al 12,5% Vto. 3/2000 44 1,798,326 0.07  99.63 47 0.06
Letras Externas S.73 tasa 10% - Vto. 22/02/07 - en euros 45 927,150 0.04  99.67 90 0.01
Letras del Tesoro - Vto. 09/04/02 - en U$S 46 887,497 0.04  99.70 74 0.01
Bonos de Consolidacion Previsional - 3ra. Ser. en $ 47 718,568 0.03  99.73 70 0.02
Bonos de Consolidacion Previsional - 2da. Ser. en U$S 48 620,041 0.02  99.76 75 0.01
Titulo de la Pcia. del Chaco al 16,5% Vto. 2008 49 599,280 0.02 99.78 92 0.00
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 3ra. Ser. 50 537,611 0.02  99.80 67 0.02
Bonos Externos Globales - Vto. 2003 - 8.375% 51 513,160 0.02  99.82 56 0.04
Letras del Tesoro - Vto. 19/04/02 - en U$S 52 500,490 0.02 99.84 71 0.02
Bonos Externos Globales - Vto. 2009 53 408,605 0.02  99.86 60 0.02
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 5ta. Ser. 54 278,914 0.01  99.87 59 0.03
Bonos del Tesoro BONTES a Tasa Variable - Vto. 2003 55 262,510 0.01 99.88 68 0.02
Bonos Garantizados a Tasa Flotante (Disc. U$S) 56 254,569 0.01  99.89 97 0.00
Bono de la Prov. de Bs. As. 10ma. Ser. al 10% Vto. 2004 57 218,714 0.01  99.90 86 0.01
Bonos Externos Serie 1992 58 214,071 0.01 99.91 95 0.00
Letras del Tesoro - Vto. 08/03/02 - en U$S 59 210,646 0.01  99.92 78 0.01
Letras del Tesoro - Vto. 15/02/02 - en U$S 60 204,594 0.01  99.92 79 0.01
Bonos de Consolidacién en $ (Provee.) 61 196,845 0.01  99.93 77 0.01
Bonos Garantizados a Tasa Fija (PAR U$S) 62 193,900 0.01  99.94 22 0.42
Bono de Canc. de Oblig. de la Prov. de Bs. As. vto. 25/07/04 63 180,232 0.01  99.95 58 0.03
(Cont.)
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Titulos Publicos - Rueda Continua
Incluye todos los cdigos del Cuadro de Titulos Publicos (anexo A), en Contado y Plazo Firme.

Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos. Part.%
Mensual Mensual (en $) Mensual Acum Anual Anual
Bonos Aconcagua Pcia. de Mendoza - Vto. 2007 64 176,867 0.01  99.95 52 0.04
Bonos de Consolidacion Pcia. de Chaco - 1ra. Ser. en u$s 65 148,502 0.01  99.96 72 0.01
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 4ta. Ser. 66 142,943 0.01  99.97 88 0.01
Letras Externas - Vto. 2028 - en Euros 67 110,000 0.00  99.97 94 0.00
Bonos Externos Globales - Vto 2020 68 107,563 0.00  99.97 83 0.01
Bonos de Consolidacién Pcia. de Bs. As. - 1ra. en U$S 69 101,488 0.00  99.98 54 0.04
Bonos Externos Globales - Vto. 2010 - 11.375% 70 96,096 0.00 99.98 64 0.02
Bonos Externos Globales - Vto. 2019 - ¢/s Warrant - 12,125% 71 81,930 0.00  99.99 62 0.02
Tit. de Consolidacion Pcia. de Salta - 1ra. Ser. en $ 72 75,345 0.00 99.99 69 0.02
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 10/08/05 73 58,255 0.00 99.99 46 0.06
Bonos de Consolidacion en U$S (Provee.) - 4ta. Ser. 74 46,682 0.00 99.99 66 0.02
Bonos de Consolidacion Pcia. de Corrientes - 1ra. Ser. 75 44,467 0.00 99.99 102 0.00
Bonos de Consolidacién Previsional - 2da. Ser. en $ 76 40,289 0.00 100.00 99 0.00
Letras Externas S.74 tasa 4.95% - Vto. 11/05/04 - en u$s 77 35,800 0.00 100.00 110 0.00
Bonos Chaquefios de Cons. Il en U$S - 3ra. Ser. 78 24,000 0.00 100.00 111 0.00
Bonos Externos Globales - Vto. 2005 - 11% 79 19,000 0.00 100.00 85 0.01
Letras del Tesoro - Vto. 22/03/02 - en U$S 80 5,698 0.00 100.00 105 0.00
Cert. de Deuda Pdblica Rionegrina Clase 2 Ser. 1 Cedepir2 81 4,720 0.00 100.00 117 0.00
Letras del Tesoro - Vto. 22/02/02 - en U$S 82 4,141 0.00 100.00 104 0.00
CCF TY03 Amortizacion 21/05/03 83 1,762 0.00 100.00 120 0.00
CCF L111 Amortizacién Vto. 14/05/02 84 1,343 0.00 100.00 121 0.00
CCF L104 Amortizacion 09/04/02 85 390 0.00 100.00 114 0.00
CCF L109 Amortizacién vto. 22/03/02 86 150 0.00 100.00 116 0.00
Letra del BCRA en $ - Vto. 27/08/04 26 0.28
Letra del BCRA en $ - Vto. 30/06/04 28 0.20
Letra del BCRA en $ - Vto. 08/10/04 32 0.17
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 12/01/05 39 0.10
Letra del BCRA en $ - Vto. 12/01/05 48 0.05
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 27/08/04 49 0.05
Letra del BCRA en $ ajustable por CER - Vto. 14/07/04 50 0.05
Letra del BCRA en $ - Vto. 14/07/04 51 0.04
Letra del BCRA en $ - Vto. 16/02/05 53 0.04
Tit. de Asistencia Finan. p/Deuda Ciudad - 1ra. Ser. 55 0.04
Tit. de Asistencia Finan. p/Deuda Ciudad - 3ra. Ser. 61 0.02
Nota del BCRA en $ Ajus. por CER Cupén 3% - Vto. 06/12/06 63 0.02
Bono de la Prov. de Bs. As. 22va. Ser. T. Flotante Vto. 2006 76 0.01
Bonos Externos Globales Cupon Cero Vto. 2004 Serie F 80 0.01
Bono de la Prov. de Bs. As. 7ma. Ser. al 13,25% Vto. 2010 81 0.01
Letra del BCRA en $ - Vto. 31/03/04 82 0.01
Letra del BCRA en $ - Vto. 26/11/04 84 0.01
Tit. de Consolidacion Pcia. de Salta - 1ra. Ser. en U$S 87 0.01
Letras del Tesoro - Vto. 14/05/02 - en $ 89 0.01
Bono de la Prov. de Bs. As. 13va. Ser. al 12,75% Vto. 2003 91 0.00
Tit. de Deuda Pcia. Sgo. del Estero Ser. 5 Vto. 2006 93 0.00
CCF GF12 venc. 21/02/02 decreto 1005/1 96 0.00
Bonos de Deuda Pcia. Entre Rios 3ra. Ser. 1997 98 0.00
Tit. de Deuda Pcia. de Tucuman - 2da. Ser. 100 0.00
Letras del Tesoro - Vto. 15/05/02 - en U$S 101 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de Corrientes - 2da. Ser. en $ 103 0.00
CCF L107 Amortizacién Vto. 14/05/2002 106 0.00
Bonos de Consolidacion Pcia. de R. Negro - 1ra. en U$S 107 0.00
CCF L106 Amortizacion Vto. 08/03/02 108 0.00
CCF L105 Amortizacién Vto. 15/02/02 109 0.00
Bonos de Consolidacion en $ (Provee.) - 2da. Ser. 112 0.00
CCF L108 Amortizacion vto. 22/02/02 113 0.00
Bonos Externos Globales - Vto. 2030 - 10,25% 115 0.00
Bono de la Prov. de Bs. As. 14va. Ser. al 13,75% Vto. 2007 118 0.00
CCF PRO6 Amortizacién 15/07/03 119 0.00
TOTAL 2,508,912,702
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Presencia Bursatil Mensual y Anual Oblig. Neg. - M. Concurrencia
Incluye todos los codigos del Cuadro de Oblig. Neg. (anexo A), en contado y Plazo Firme.
Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos.  Part.%
Mensual Mensual (en'$)  Mensual Acum. Anual  Anual
Acindar O.N. Subor. Conv. en Ords. B 1 8,832,084 84.36  84.36 1 88.57
Pecom Energia O.N. - Clase G Vto. 1/2007 2 1,578,692 15.08 99.43 3 2.10
Pecom Energia O.N. - Clase H Vto. 5/2009 3 59,222 0.57  100.00 11 0.06
Banco de Valores O.N. 2da. Ser. en u$s 2 7.15
Colorin S.A. Oblig. Negociables Simples - 2do. tramo 4 1.46
Alto Palermo S.A. O.N. Simple - 1ra. Ser. 5 0.20
Euromayor O.N. - 2da. Ser. en u$s 6 0.08
Esat S.A. PYME Valores de Deuda Corto Plazo 7ma. Ser. 7 0.07
Esat S.A. PYME Valores de Deuda Corto Plazo 6ta. Ser. 8 0.07
Esat S.A. PYME Valores de Deuda Corto Plazo 8va. Ser. 9 0.07
Petrobras Energia O.N. - Clase N Vto. 6/2011 10 0.06
Euromayor O.N. - 1ra. Ser. en $ 12 0.05
Agritech Inversora O.N. 1ra. Ser. 13 0.04
ON Euromayor - 2da. Ser. Clase en $ 14 0.01
Pecom Energia O.N. - 6ta. Ser. Vto. 15/07/07 15 0.01
Loma Negra O.N. Serie 6 16 0.00
TOTAL 10,469,998
Presencia Bursatil Mensual y anual Oblig. Neg. - Rueda Continua
Incluye todos los codigos del Cuadro de Oblig. Neg. (anexo A), en Contado y Plazo Firme.
Especie Pos. Vol. Efectivo Part.% Part.% Pos.  Part.%
Mensual Mensual (en'$)  Mensual Acum. Anual  Anual
Telefonica Arg. ON Simple al 8.85% 1 10,326,165 53.01 53.01 2 18.97
Acindar O.N. Subor. Conv. en Ords. B 2 4,639,500 23.82  76.83 1 59.15
Pecom Energia O.N. - Clase | Vto. 7/2010 3 2,810,730 1443  91.26 5 5.01
Pecom Energia O.N. - Clase G Vto. 1/2007 4 1,584,000 813  99.39 3 7.99
Pecom Energia O.N. - Clase H Vto. 5/2009 5 118,018 0.61 100.00 6 1.00
Loma Negra O.N. Serie 6 4 7.10
Alto Palermo S.A. O.N. Simple - 1ra. Ser. 7 0.30
Euromayor O.N. - 2da. Ser. en u$s 8 0.12
Petrobras Energia O.N. - Clase N Vto. 6/2011 9 0.10
Euromayor O.N. - 1ra. Ser. en $ 10 0.08
Agritech Inversora O.N. 1ra. Ser. 11 0.07
Acindar O.N. - 6ta. Serie Vto. 02/2004 12 0.06
Pecom Energia O.N. - 6ta. Ser. Vto. 15/07/07 13 0.04
ON Euromayor - 2da. Ser. Clase en $ 14 0.02

TOTAL 19,478,412
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Analisis de Titulos Valores Junio 2004

ACINDAR CODIGO:ACIN
Descripcién de la compafiia Balances (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Sector: Sidero Metaltrgica Activo Corriente 589.83 912.33
Capital Social ($): 279,647,269 Activo No Corriente 1,001.47 965.79
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 1.591.30 1.878.12
dicadores B atile Pasivo Corriente 396.39 451.43
Cotizacion: $ 2.880 JPasivo No Corriente 605.28 706.18
Cot/V.Libro: 111.78%] Pasivo Total 1,001.67 1,157.61
Beta: 0.99 |PRatrimonio Neto 589.63 720,50
Rotacion: 36.07% [ Indice Endeudamiento 169.88% 160.67%
Volatilidad - 40R: 46.06% [ Indice Solvencia 1.59 1.62
Cot/Ganancias: 1.54 Jlindice Liquidez 1.49 2.02
Ganancias p/accion: $ IR:YPA Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill): $ 805.38 [ Ingresos de Explotacion 1,321.81 414.52
Vol. efvo. prom. diario: $ 4,803,720 | Resultado de Explotacion 449.03 163.40
Ponderacion en MERVAL %: 18.53 | Resultado Ordinario 599.90 130.86
Evolucion de Cotizacién y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00]
Result Final del Per 599.90 130.86!
29 il T ig.g Ganancias/Pat. Neto: 101.74% 72.65%
37 | 16.0 — - -
25 1 — e T 14,02 Evolucién Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
%3 1 T iggg mill.$ Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
3.1 1 1 g0z | 20007
2.9 1 {605
271 ‘2‘8 100.0
25 SR T G e S i @ 6 & @ © 00
SrEdgTadgeSnIgtageanITc8ds 00
ALUAR CODIGO:ALUA
Descripcion de la compafiia Balances (en mill.$) Al 31/12/03 Al31/3/04
Sector: Explot. Aluminio P. ] Activo Corriente 961.24 901.94
Capital Social ($): 1,120,000,000 Activo No Corriente 1,353.00 1,350.49
Fecha Cierre Ejerc.: 30 de Junio Activo Total 2.314.25 2.252.43
dicadores B atile Pasivo Corriente 431.18 317.25
Cotizacion: $ 3.400 | Pasivo No Corriente 234.22 221.24
Cot/V.Libro: 222.18%] Pasivo Total 665.40 538.49
Beta: 0.65 | Patrimonio Neto 1.648 85 1.713.04
Rotacion: 0.76% ] Indice Endeudamiento . 31.42%
Volatilidad - 40R: 45.14% | Indice Solvencia 3.48 4.18
Cot/Ganancias: 12.49 |indice Liguidez 2.23 2.84
Ganancias placcion: s 027
Capitalizacion (mill): $  3,808.00 ] Ingresos de Explotacion 660.29 980.33
Vol. efvo. prom. diario: $ 407,834 | Resultado de Explotacion 192.46 293.42
Ponderacion en MERVAL %: 4.77 ]| Resultado Ordinario 163.61 228.70
Evolucién de Cotizaciéon y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result Final del Per 163.61 228.7
5 Tt 8.0 | Ganancias/Pat. Neto: 19.85% 17.79%
4.5 M : 7o
- ‘ ”"\/\-\\' T 8% _Evolucién Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
54 vV il iga:@ mill.$  jy4.03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
35 1 i Lot | 800
. ATH T +,0% | 600
T 1.0 40.0
2.8 ST Qe G e oo g 2 i 1 i @ o b 6 0-0 20.0
ZTERRTIRRTSSIANSLCSISITCEESR 0.0
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BANCO FRANCES

CODIGO:FRAN

Descripcién de la compaiiia

Balances (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Sector: Bancos Activo Corriente
Capital Social ($): 368,128,000 Activo No Corriente - -
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 14.120.82 13.574.10
dicadores B atile Pasivo Corriente - -
Cotizacion: $ 5.100 fPasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 133.36%] Pasivo Total 12,370.43 12,166.30
Beta: 1.08 QPatrimonio Neto 1.750.40 1.407.80
Rotacion: 7.79%
Volatilidad - 40R: 56.82% J Indice Solvencia 1.14 1.12
Cot/Ganancias: 0.00
Ganancias p/accion: $ ll Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill) $  1,877.45 [ Inaresos de Explotacion 1,177.08 189.81
Vol. efvo. prom. diario: $ 1,365,545 | Resultado de Explotacion -396.30 12.11
Ponderacion en MERVAL %: 2.91 | Resultado Ordinario -95.22 157.66
Evolucién de Cotizacién y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result Final del Per -275.73 -30.33
10 N | 1 4.00 K Ganancias/Pat. Neto
9.5 W d\ T 350
9 A" 1
£2 | V\\ 2(5)83 Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
7‘? i | N\ T 2.00§ mill.$ Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
65 H— - } T 1505 0.0
N T 1.00°
5 0.50 -50.0
45 SN S e e g on s sy e e ee oo e 0.00
SrEIETIRLONIFI28°2353 7282 1000

SUD

CODIGO:BSUD

Descripcion de la compaiiia Balances (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04

Sector: Bancos Activo Corriente
Capital Social ($): 608,943,000 Activo No Corriente - -
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 4.889.16 5.280.35
dicadores B atile Pasivo Corriente - -
Cotizacion: $ 2.690 JPasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 131.93%] Pasivo Total 3,672.77 4,038.78
Beta: 1.04 QPatrimonio Neto 121639 1.241.57
Rotacion: 9.94%
Volatilidad - 40R: 59.28% J Indice Solvencia 1.33 1.31
Cot/Ganancias: 10.52
Ganancias p/accion: $ (WAl Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill) $  1,638.06 | Ingresos de Explotacion 417.60 105.16
Vol. efvo. prom. diario: $ 2,882,389 | Resultado de Explotacion 32.71 25.99
Ponderacion en MERVAL %: 7.93 § Resultado Ordinario 190.19 38.95
Evolucidn de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result Final del Per 190,19 38.95
37 A T 1400 [ Ganancias/Pat. Neto 15.64% 12.55%
3.5 [ A =V 2 W
3.3 A”Y 12.00, — - -
g.é ] " | \h T 10,008 Evolucién Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
%g | i l \ 1 8.00 g mill$ o Sep-03 Dic-03 Mar-04
2:3 1 | I 6.00 g 50.0
it o
13 oo | 220
° 0.0 4
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COMERCIAL DEL PLATA

CODIGO:COME

Descripcion de la compaiiia

Balances (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Sector: Holding Activo Corriente 6.49 6.67
Capital Social ($): 260,431,000 Activo No Corriente 354.78 348.22
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 361.27 354.90
dicadores B atile Pasivo Corriente 7.77 7.74
Cotizacion: $ 0.500 jPasivo No Corriente 962.21 938.43
Cot/V.Libro: 0.00%]J Pasivo Total 969.98 946.17
Beta: 0.98 JPatrimonio Neto (608.79) (591.36
Rotacion: 5.16% JIndice Endeudamiento -159.33% -160.00%
Volatilidad - 40R: 55.83% [ Indice Solvencia 0.37 0.38
Cot/Ganancias: 1.87 Qndice Liquidez 0.83 0.86
Ganancias p/accion: $ [WLEE Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill): $ 130.22 fInaresos de Explotacion -741.92 -6.14
Vol. efvo. prom. diario: $ 640,379 J Resultado de Explotacién -745.57 -6.68
Ponderacion en MERVAL %: 3.92 § Resultado Ordinario -663.25 17.44
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00)
Result Final del Per -663.25 17.44
07 300 ¥ Ganancias/Pat. Neto: -11.79%
0.65 T 2.50
@ M ’ s LT 2.002 Evolucién Resultados Trimestrales Netos (en mill. $)
506 | \‘ | 4 1_50§ Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
0.55 f | E 40.0
1.005 20°0
05 Toso | 200 ]
-40.0 1
0.45 IR NN D o mn s S oo oo e 0.00 -60.0 1
2r3ggYvasgPanIgdageoenIotaege -80.0 1
® -100.0 4

GRUPO FINANCIERO GALICIA

CODIGO:GGAL

Descripcién de la compafiia
Sector:
Capital Social ($):

Holdina
1,092,407,000

Balances (en mill.$)
Activo Corriente
Activo No Corriente

Al 31/12/03 Al 31/3/04

Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 1.507.42 1.426.64
dicadores B atile Pasivo Corriente
Cotizacion: $ 1.620 | Pasivo No Corriente
Cot/V.Libro: 128.31%] Pasivo Total 45.09 47.40
Beta: 1.29 | Patrimonio Neto 1.462.34 1.379.24
Rotacion: 18.25%
Volatilidad - 40R: 64.64% | Indice Solvencia 33.43 30.10
Cot/Ganancias: 0.00
Ganancias p/accion: $ Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill) $ 1,769.70 | Ingresos Financieros -194.95 -108.98
Vol. efvo. prom. diario: $ 9,493,754 | Result. Neto de Interm. Fin. -203.73 -110.66
Ponderacién en MERVAL %: 17.92 | Resutl. Neto antes de Imp. -217.06 -112.01
Evolucion de Cotizacidn y Volumen Result. Neto Final -217.06 -112.01
28 Resultados/Pat. Neto:
2'5 . T 28.00
' " T 24.00, Evolucién Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
";’2'4 /‘1\ . T 20.00§ Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
2.2 [y 7T 16.00 0.0 1
i ' S
2 T 12.008
1.8 1 - 8.00 5 -50.0 1
1.6 4.00 -100.0
L4 S S e e nogooey yyowr wesoe oo 0.00
ST IIZT O8RS NI BLOSE I RA3g -150.0
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JUAN MINETTI CODIGO:JMIN
Descripcion de la compafiia Balances (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Sector: Construccion Activo Corriente 85.04 123.82
Capital Social ($): 352,056,899 Activo No Corriente 1,382.54 1,343.40
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 1,467.58 1,467.22
Indicadores Bursatiles Pasivo Corriente 67.71 50.05
Cotizacion: $ 2.740 | Pasivo No Corriente 621.21 613.05
Cot/V.Libro: 119.96%] Pasivo Total 688.92 663.10
Beta: 0.98 | Patrimonio Neto 778.66 804.12
Rotacion: 1.78% | Indice Endeudamiento 88.48% 82.46%
Volatilidad - 40R: 61.94% | Indice Solvencia 2.13 2.21
Cot/Ganancias: 8.39 | Indice Liguidez 1.26 2.47
Ganancias p/accion: $ KK] Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill): $ 964.64 | Inaresos Financieros 369.48 107.19
Vol. efvo. prom. diario: $ 298,968 | Result. Neto de Interm. Fin. 124.82 46.18
Ponderacion en MERVAL %: 1.57 | Resutl. Neto antes de Imp. 121.03 28.75)
Evolucion de Cotizacion y Volumen Result. Neto Final 121.03 28.75
5 550 Resultados/Pat. Neto: 15.54% 14.30%
45 R T 2.00, Evolucion Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
24 A'j 1 3 Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
g A \_ 1.505 60.0 —
35T v 5
1 w1l In T 1.0
3 ﬂ g 40.0
25 ‘ T 0.50
20.0
2 EU S NNy s an e nng vy poe peeees 0.00
ST ILETI2RC L INIAL OS5I 43R 0.0

MOLINOS RIO DE LA PLATA CODIGO:MOLI

Descripcion de la compafiia Balances (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04

Sector: Alimentacion Activo Corriente 571.38 785.56
Capital Social ($): 250,380,000 Activo No Corriente 1,204.95 1,020.30
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 1.776.33 1.805.85
dicadores B atile Pasivo Corriente 792.78 947.82
Cotizacion: $ 3.590 | Pasivo No Corriente 147.83 92.49
Cot/V.Libro: 102.29%] Pasivo Total 940.61 1,040.30
Beta: 0.72 | Patrimonio Neto 889.20 878 77
Rotacion: 2.11% | Indice Endeudamiento 105.78% 118.38%
Volatilidad - 40R: 48.60% | Indice Solvencia 1.89 1.74
Cot/Ganancias: 0.00 plIndice Liguidez 0.72 0.83
Ganancias placcion: s d €t Resutados enmils)  AI9U1203 A 330
Capitalizacion (mill): $ 898.86 | Ingresos de Explotacion 1,478.37 627.70
Vol. efvo. prom. diario: $ 252,141 | Resultado de Explotacion 7.51 7.53
Ponderacién en MERVAL %: 3.31 | Resultado Ordinario 1.02 -10.44
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result, Final del Per 1.02 -10.44
l T5.00 [Resultados/Pat. Neto: 0.11% -
Evolucién Resultados Trimestrales Netos (*)
Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
15.0
10.0 1
5.0 1
0.0 1
-5.0
-10.0
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PETROBRAS PARTICIPACIONES ENERGIA

CODIGO:PBE

Descripcion de la compafiia Balances (*) Al 31/12/03 Al 31/3/04

Sector: Holding Activo Corriente 1.00 4.00
Capital Social ($): 2,132,000,000 Activo No Corriente 4,772.00 4,852.00
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 4.773.00 4.856.00
dicadores B atile Pasivo Corriente 14.00 18.00
Cotizacion: $ 2.940 | Pasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 127.53%] Pasivo Total 14.00 18.00
Beta: 0.87 | Ratrimonio Neto 4.833.00 4.915.00
Rotacion: 6.33% | Indice Endeudamiento 0.29% 0.37%
Volatilidad - 40R: 45.19% | Indice Solvencia 340.93 269.78
Cot/Ganancias: 19.11 |Indice Liguidez 0.07 0.22
Ganancias placcion: s o054
Capitalizacion (mill) $ 6,268.08 | Inaresos de Explotacién 381.00 83.00
Vol. efvo. prom. diario: $ 6,424,464 | Resultado de Explotacion 380.00 83.00
Ponderacion en MERVAL %: 15.48 | Resultado Ordinario 381.00 82.00
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result Final del Per 381.00 82.00
42 N 3000 I Resultados/Pat. Neto: 7.88% 6.67%
3.8 ,J\"\ S T 00
2° 1 ™\ < 20008 Evolucién Resultados Trimestrales Netos (*)
%% ‘ I M | N =5 15002 Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
4 £
%:g T 10.005
2.4 [ 5.00
2.2
28rizaiiincergiiidatigazans o0

SIDERAR

CODIGO: ERAR

Descripcién de la compaifiia Balances (*) Al 31/12/03 Al31/3/04
Sector: Siderraico Activo Corriente 1,290.10 1,443.27
Capital Social ($): 347,468,771 Activo No Corriente 1,544.72 1,520.24
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 2.834.83 2.963.51
dicadores B atile Pasivo Corriente 486.33 523.28
Cotizacion: $ 12.600 | Pasivo No Corriente 778.47 668.62
Cot/V.Libro: 250.35%] Pasivo Total 1,264.80 1,191.90
Beta: 0.83 | Ratrimonio Neto 154311 1.748 79
Rotacion: 9.31% | Indice Endeudamiento 81.96% 68.16%
Volatilidad - 40R: 62.68% | Indice Solvencia 2.24 2.49
Cot/Ganancias: 5.32 LlIndice Liguidez 2.65 2.76
Ganancias p/accion: $ PG Est. Resultados (*) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill) $ 4,378.11 | Ingresos de Explotacion 2,731.13 787.36
Vol. efvo. prom. diario: $ 1,539,792 | Resultado de Explotacion 878.56 277.28
Ponderacién en MERVAL %: 2.03 ] Resultado Ordinario 422.22 205.68
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
P Result, Final del Per 42222 205.68
51 A DA T 450 | Resultados/Pat. Neto: 27.36% 47.04%
o "™ N T 4.00
15 ,'\ 3.50 — -
L 1 5002 Evolucidn Resultados Trimestrales Netos (*)
13 \‘ e Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
| 2502 1 2000
1 I 2.002 ‘
0 I | 1505 | 150.0
|| [ 1.00 100.0
7 0.50 500
5 o o et oy s o o g g g e oo e 0.00 '
e R TR R E R s R 0.0
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SOLVAY INDUPA CODIGO: INDU
Descripcién de la compafiia Balances (en mill.$) Al31/12/03 Al31/3/04
Sector: Quimicas Activo Corriente 227.39 250.20
Capital Social ($): 334,283,000 Activo No Corriente 893.95 890.25
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 1.121.34 1.140.45
dicadores B atile Pasivo Corriente 181.62 192.69
Cotizacion: $ 2.300 ] PasivoNo Corriente 108.84 107.07
Cot/V.Libro: 88.16%] Pasivo Total 290.45 299.76
Beta: 0.85 | Patrimonio Neto 857.86 872.10
Rotacion: 2.56% ] Indice Endeudamiento 33.86% 34.37%
Volatilidad - 40R: 48.49% | Indice Solvencia 3.86 3.80
Cot/Ganancias: 13.50 jIndice Liguidez 1.25 1.30
Ganancias p/accion: $ RN Est. Resultados (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Capitalizacion (mill): $ 768.85 | Inaresos de Explotacion 564.85 143.49
Vol. efvo. prom. diario: $ 407,531 | Resultado de Explotacién 105.92 31.93
Ponderacion en MERVAL %: 3.15 | Resultado Ordinario 7.42 14.24
Evolucién de Cotizacién y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00)
Result Finaldel Per 7.42 1424
35 4.50 Resultados/Pat. Neto: 0.86% 6.53%
3.3 Aa L™ T 4.00
31 W W T 350 — - -
2.9 P \ T30 Evolucién Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
i;; h p u\v‘!_\ T 2508 Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
23 P Vacker B EEE
2.1 f i e 10.0
19 ¥ = 1.00 8.0
1.7 = 0.50 2;8 ]
15 oo o ooy mmomegsnn0nnooooo 0.00 2.0 7
2riggvaggPteniagdagoeniotags 0.0 -

TELECOM CODIGO: TECO2
Descripcion de la compaiiia Balances (en mill.$) Al31/12/03 Al 31/3/04
Sector: Teléfonos Activo Corriente 2,495.00 2,707.00
Capital Social ($): 984,000,000 Activo No Corriente 7,532.00 7,229.00
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 10.027.00 9.936.00
dicadores B atile Pasivo Corriente 8,656.00 8,433.00
Cotizacion: $ 5.370 | Pasivo No Corriente 203.00 211.00
Cot/V.Libro: 408.98%] Pasivo Total 8,859.00 8,644.00
Beta: 0.96 | Patrimonig Neto 1.168.00 1.292.00
Rotacion: 6.07% ] Indice Endeudamiento 758.48% 669.04%
Volatilidad - 40R: 56.30% [ Indice Solvencia 1.13 1.15
Cot/Ganancias: 10.65 |lndice Liguidez 0.29 0.32
Ganancias placcion: 5 0504
Capitalizacion (mill): $  5,284.08 ] Ingresos de Explotacion 2,672.00 689.00)
Vol. efvo. prom. diario: $ 2,842,209 | Resultado de Explotacion -20.00 40.00
Ponderacion en MERVAL %: 9.30 | Resultado Ordinario 351.00 124.00)
Evolucion de Cotizacién y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00)
Result Final del Per 351.00 124.00f
6; N T 14.00 JResultados/Pat. Neto: 30.05% 38.39%
s N‘M‘\A oo/ 3 12.00
55 AN A\ 10.068 Evolucién Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
s 5 YA /‘,\ 2 5.00 8 Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
o
25 AT IFoRR22YIT TR0 Do 0@ @@ 0.00
SrIARIIRR SIS NIFIRLI SIS SE8 0.0
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TENARIS S.A. CODIGO: TS
Descripcion de la compafiia Balances (en mill.$) Al 31/12/02 Al 31/12/03
Sector: Holding Activo Corriente 2.39 127.19
Capital Social ($): 3,470,045,732 Activo No Corriente 7,030.36 6,497.07
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 7.032.75 6.624.26
dicadores B atile Pasivo Corriente 53.45 139.73
Cotizacion: $ 9.800 | Pasivo No Corriente - -
Cot/V.Libro: 178.38%] Pasivo Total 53.45 139.73
Beta: 0.51 | Patrimonio Neto 6.979.30 6,484 53
Rotacion: 0.63% ] Indice Endeudamiento 0.77% 2.15%
Volatilidad - 40R: 34.66% | Indice Solvencia 131.57 47.41
Cot/Ganancias: 19.53 |lIndice Liguidez 0.04 0.91
Ganancias placcion: s oan
Capitalizacion (mill): $ 11,567 | Inaresos de Explotacion 31.92 609.21
Vol. efvo. prom. diario: $ 1,035,957 | Resultado de Explotacién 31.67 599.87
Ponderacion en MERVAL %: 5.56 | Resultado Ordinario 29.90 592.35
Evolucién de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00
Result Final del Per 29.90 592.35
oy 700 1 Resultados/Pat. Neto: 0.43% 9.13%
11 1 9 6.00
J05 Tih a0 | T 5000 | Evolucion Resultados de Ejercicios a Diciembre (en mill.$)
591@ -LMM{ & NYW/ 4_0()? Dic-99 Dic-00 Dic-02 Dic-03
9 5
. I oo | 539
75 ] T 2 | 3000
65 Loo | 450
6 e T e e 0.00 0.0 1
STiddTasdeaniggdgoanITe4agg -100.0
TRANSP. GAS DEL SUR CODIGO: TGSU2
Descripcidn de la compaiiia Balances (en mill.$) Al 31/12/03 Al 31/3/04
Sector: Quimicas Activo Corriente 807.79 917.59
Capital Social ($): 794,495,000 Activo No Corriente 4,644.56 4,627.54
Fecha Cierre Ejerc.: 31 de Diciembre Activo Total 5.452.35 5.545.13
dicadores B atile Pasivo Corriente 3,382.61 3,375.79
Cotizacion: $ 2.370 jPasivo No Corriente 11.06 10.26
Cot/V.Libro: 87.21%] Pasivo Total 3,393.68 3,386.04
Beta: 1.00 JRatrimonio Neto 2.058 67 2.159.00
Rotacion: 1.36% [ Indice Endeudamiento 164.85% 156.83%
Volatilidad - 40R: 60.16% f Indice Solvencia 1.61 1.64
Cot/Ganancias: 4.69 QlIndice Liguidez 0.24 0.27
Ganancias placcion: 5 0508
Capitalizacion (mill): $  1,882.95 JIngresos de Explotacion 889.72 244.3]]
Vol. efvo. prom. diario: $ 513,994 J Resultado de Explotacion 405.17 116.26
Ponderacion en MERVAL %: 3.60 § Resultado Ordinario 286.17 100.42]
Evolucion de Cotizacion y Volumen Resultado Extraordinario 0.00 0.00)
Result, Final del Per 286.17 100.4
3.5 M‘\“‘ 5.00 QResultados/Pat. Neto: 13.90% 18.60%
L3 rm l N\'l w 4'00«3 Evolucién Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)
K ‘ 1 | | \‘\\A T3 00% Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04
25 § [ 200.0 7
1200 ¥ 1500
2 T100 [ 1000
15 T 0.00 500
ST INRTARRCNIRN2gC eI e8RS 0.0
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Analisis de Boden en Ddlares y en Pesos Ajustados por Cer

BODEN 2005 en Dé6lares Estadounidenses (RY05)

Datos al 30-Jun-04
Precio (¢/100 vr) 289.75
Valor Residual % 40.00
Valor Técnico (U$S) 40.09
Paridad % 97.58
TIR Anual % 4.80
[Volat. 40R % 7.81
Pres. Bur. RC(%) 0.50
Dur.Mod. 0.80

Resumen Cond. Emisi6n

Evoluciéon de la Cotizacién y Volumen

<
3
s
&

]
* Segraficalas Gltima

Cupones Impagos Adheridos

16-Mar
24-Mar
1-Apr
14-Apr
22-Apr
30-Apr
10-May
18-May
27-May
4-Jun
14-Jun

Cup6n Corriente

23-Jun

s 300 3.0
g 290 A F 25
3 4 I~ . £
- 58 IEEEESVEGRY SOV, o as [ 155§
= 270 4 i}
H F 1.0 =
£ 20 4 b [ 55 3
g 250 - -

[

Resumen Cond. Emision

Cupones Impagos Adheridos

Cupén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) L180 =1.3894
Vencimiento 3-May-05 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.094
IAmortizacion Anual Renta No tiene Yield Anual (%) 1.424
Intereses Sem. IAmortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 3-Nov-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
BODEN 2012 en Do6lares Estadounidenses (RG12)
Datos al 30-Jun-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Precio (¢/100 vr) 198.50 < 210 ;g'g .
Valor Residual % 100.00 S 190 15.0 £
\Valor Técnico (U$S) 100.52 2 170 10.0 &
Paridad % 66.66 . 50 3
TIR Anual % 12.60 I i A R b G i
Volat. 40R % 15.02 d235eg¢gegEzs=233F33§2¢8333

) 3 a I T T RN S & K IR
Pres. Bur. RC(%) 17.62: + Se grafica las Gltimas 127 ruedas ~ h ° o
Dur.Mod. 3.59

Resumen Cond. Emision

Cupones Impagos Adheridos

Cupén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) L180 =1.234
Vencimiento 3-Aug-12 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.517
IAmortizacion Anual Renta No tiene Yield Anual (%) 1.856
Intereses Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préoximo Pago 3-Ago-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
BODEN 2007 en Pesos Ajustados por Cer (RFO07)
Datos al 30-Jun-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen

. s 150 10.0
Precio (c/100 vr) 144.00 § =1 30 =
Valor Residual % 75.00 g 140 S and L 6:0 £
\Val. Téc. (con CER) 112.99 @ 130 L 20 &
Paridad % 95.58 o 120 | ) F20 3
TIR Anual % 5.64 g 110 ettty LD e b brr e e ———-—
Volat. 40R % 0.00 ds s 88233328323

2 G4 g g e e 3 oS g R

Pres. Bur. RC(%) 0.49 * Se graficaIa?uluma:lz;‘ruedasd - - R - -oF
Dur.Mod. 1.22

Dur.Mod. 1.99

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 30-Sep-08
IAmortizacién Sem.
Intereses Sem.

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

No tiene
No tiene

Renta
Amortizacién

Cup6n Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn U$S
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija =2
Vencimiento 3-Feb-07 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.946
IAmortizacion Sem. Renta No tiene Yield Anual (%) 2.093
Intereses Sem. Amortizacién No tiene Fecha de Préximo Pago 3-Ago-04

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R
BODEN 2008 en Pesos Ajustados por Cer (RS08)
Datos al 3 04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Precio (c/100 vr) 96.40 e igg -
Valor Residual % 90.00 S 90 E
\val. Téc. (con CER) 96.18 2 80 10.0 5
Paridad % 90.21 ° 5.0 g
TIR Anual % 7.06 £ 70 T Wb AT e e i Tt e (il et ot el e -
\Volat. 40R % 11.64 B B A A 2 f“: %’ $ 333 § § % 333
Pres. Bur. RC(%) 16.65 “SegraficaIafulllma:u?ru:da; R e T s s -

Fija =2
0.505
2.218

30-Set-04
A+R

Informe Mensual
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: Analisis de Titulos Valores

Junio 2004

Andlisis de Titulos Nacionales en Pesos y Ajustables por Cer

Bono de Consolida

Datos al 30-Jun-04

Precio (c/100 vr) 95.95
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 156.80
Paridad % 61.19
TIR Anual % 10.95
[Volat. 40R % 19.48
Pres. Bur. RC(%) 7.70

Dur.Mod. 5.40

Resumen Cond. Emision

Vencimiento 3-Jan-16
[Amortizacion 120 Mens.
intereses Cap.Mens.

n en Moneda Nacional 4°Serie 2% (PR12)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

Renta No Tiene

Amortizacién

No Tiene

Vol. En mill

'R WAO O
tovio vio

s 110 } t

H

glOO

3

S 90

< 80

5

s 70

§

8 60

& § 5 5 58 % 5 3 &8 8 8 55558 8855 5
8 2 3 32 4& @ ¢ ¢ =323:2<9g<< <<= 323333
§ & & g g F 03I ygs g5 IR

* Se graficalas Ultimas 127 ruedas

Cup6n Corriente

Renta Anual (%) Fija=2
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.012
Yield Anual (%) -
Fecha de Pr6ximo Pago 3-Feb-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Resumen Cond. Emisién

Bono de Cons. de Deud

Datos al  30-Jun-04
Precio (¢/100 vr) 120.00
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 156.80
Paridad % 76.53
TIR Anual % 10.27
Volat. 40R % 15.94
Pres. Bur. RC(%) 3.60
Dur.Mod. 3.31

Vencimiento 3-Jan-10
[Amortizaciéon 48 Mens.
Intereses Cap.Mens.

a Prev. en Moneda Nacional 3°Serie 2% (PRES8)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

s

o 125

]

s 110

@

<

s 95

1=}

S

£ 80 7 P

S t© ¢
3
s 33388
Q@ P O © & o
& s« )
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

Renta
Amortizacion

19-Feb

No Tiene
No Tiene

27-Feb

8-Mar

9.0 _
7.5 %
60 E
4.5 §
3.0 =
1.5 S

5 5 5 5 5 5% 2% 5 5 ¢

=2 <352 22333

&3 "3/ 83 a5 Y IR

Cupén Corriente

Renta Anual (%) Fija=2
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.012
Yield Anual (%) -
Fecha de Préximo Pago 3-Feb-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Andlisis de Titulos Nacionales Pesificadosy Ajustables por

Cer

Bono del Tesoro Pesificado BT02

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Datos al 30-Jun-04
Precio (c/100 vr) 75.50
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 214.52
Paridad % 35.19
TIR Anual % -
Volat. 40R % -
Pres. Bur. RC(%) 1.02

Dur.Mod. -
Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 9-May-02
[Amortizaciéon Al vto.
Intereses Sem.

100
90 A
80 -
70 4

60 - |

oocoooo
Vol. En mil.

I NIAENG Te)

50

Precio en $ ¢/100 vr

<
3 &
o]

O & & o
SR

5]
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

3.600
140.000

Renta
Amortizacién

16-Mar
24-Mar
1-Ap
14-Apr §—
22-Api
30-Apr
10-May
18-May
27-Ma)
4-Jul
14-Jun
23-Jun

Cup6n Corriente

Renta Anual (%) -
Intereses Corridos ¢/100 vn $ -
Yield Anual (%) -
Fecha de Préximo Pago -
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) -

Bono del Tesoro Pesificado BT03

Datos al 30-Jun-04
Precio (c/100 vr) 74.00
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 215.85
Paridad % 34.28
TIR Anual % -
[Volat. 40R %

Pres. Bur. RC(%)
Dur.Mod.
Resumen Cond. Emisi6n

0.01

Vencimiento 21-Jul-03
[Amortizacién Al vto.
intereses Trim.

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Zz 100 1.0
S 90 A 0.8 =
S 80 A I 0.6 £
570 e — NN / I 0.4u

1 L 3
§ gg I ¥ 0-22
& - T T T T -

§ 225 gfdgzz22z:ifs22 2323

g ® g g ® g R ®gIF T IREgE KT IR

3
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

4.489
140.000

Renta
Amortizacién

Cupén Corriente

Renta Anual (%) -
Intereses Corridos ¢/100 vn $ -
Yield Anual (%) -
Fecha de Préximo Pago -
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) -

72
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Junio 2004

Analisis de Titulos Valores

Bono del Tesoro Pesificado TS27

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

NAO ©O

Vol. En mil

't o000

Datos al 30-Jun-04
) 5 60

Precio (c/100 vr) 44.00 é

Valor Residual % 100.00 g 50 1

\Val. Téc. (con CER) 218.74 2 401

Paridad % 20.11 ° 30 A1

TIR Anual % 10.60 £ 20 frmr————————

Volat. 40R % - 3 53 F ¢zt
(=3 9 ©® - 2

Pres. Bur. RC(%) - * Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Dur.Mod. 10.60

Resumen Cond. Emision

Cupones Impagos Adheridos

Cupé6n Corriente

14-Jun

23-Jun

Dur.Mod.
Resumen Cond. Emisiéon

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Vencimiento 24-May-04
[Amortizacion Al vto. Renta 9.482
Intereses - Amortizacion 140

Cupén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=2
Vencimiento 19-Sep-27 Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.824
IAmortizacion Al vto. Renta 5.600 Yield Anual (%) 6.485
intereses Sem. Amortizacién No Tiene Fecha de Pr6ximo Pago 19-Set-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
Bono del Tesoro Pesificado TY04
Datos al 30-Jun-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen
Precio (c/100 vr) 75.25 = 90 0.6 .
Valor Residual % 100.00 g 80 L 0.4 E
Val. Téc. (con CER) 223.31 2 70 L 5, 8
Paridad % 33.70 o 60 e
TIR Anual % - 2 50 kit it e e e e e -
\Volat. 40R % - g 8 &8 8 ¢ 3 g8 =32 28 28 2% 8 3233
S ® © © M 4 4 L d © ¥ o+ ¥ N O & B o~ T T O
Pres. Bur. RC(%) 0.22 * Se grafica las dltimas 127 ruedas oo oo s s -

Bono del Tesoro

Dur.Mod.
Resumen Cond. Emisién

Pesificado TY03

Cupones Impagos Adheridos

Cupén Corriente

Datos al  30-Jun-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen
. s 1 .
Precio (c/100 vr) 75.50 é gg ] [ 2[5’ -
Valor Residual % 100.00 S 80 - [ 2.0 E
Val. Téc. (con CER) 219.50 ® 70 _w: %g c
Paridad % 34.40 o 60 4 el [ 053
TIR Anual % . g 50 Pt Tt
Volat. 40R % - £ 5 55888 3828285528588 ¢28555
O e = T S T T = = S
Pres. Bur. RC(%) 0.31 + Se grafica las dltimas 127 ruedas - - °o- °

Dur.Mod.
Resumen Cond. Emisi6n

0.49

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Vencimiento 21-May-05
IAmortizacién Al vto. Renta 9.835
Intereses Sem. Amortizacién No Tiene

Cupén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préoximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

(c/100 vn) Renta Anual (%) -
Vencimiento 21-May-03 Intereses Corridos ¢/100 vn $ -
IAmortizacion Al vto. Renta 6.930 Yield Anual (%) -
Intereses - Amortizacién 140.000 Fecha de Préximo Pago -

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) -
Bono del Tesoro Pesificado TYO05
Datos al 30-Jun-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Precio (c/100 vr) 75.75 g 190 ] 8.0
Valor Residual % 100.00 S 80 g
Val. Téc. (con CER) 224.35 ? 70 &
Paridad % 22,78 o 60 3
TIR Anual % 132.06 g 50
Volat. 40R % 25.89 § 3 23
Pres. Bur. RC(%) 093 * Se grafica las dltimas 127

Fija=2
0.342
3.713

21-Nov-04

Informe Mensual
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sis de Titulos Valores

Junio 2004

Bono del Tesoro Pesificado TY06

Datos al 30-Jun-04

Precio (c/100 vr) 75.50

alor Residual % 100.00

al. Téc. (con CER) 224.60
Paridad % 33.61
ITIR Anual % 53.10

olat. 40R % -
Pres. Bur. RC(%) 0.08
Dur.Mod. 1.29

Resumen Cond. Emisién

encimiento 15-May-06
JAmortizacion Al vto.
Intereses Sem.

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

8
rd

0-Dec
6-Jan

©
4
o

11-Feb

26-Jan
19-F
27-Feb

& « Al
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

9.958
No Tiene

Renta
Amortizacion

g
z
@

Cup6n Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Pr6ximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

14-Jun

s 90
g 80 3.0 2
3 1 T %0
o 70 A c
5 6o _J w7~ b 1.5 4
. g
2 50 1 1 _ >

23-Jun 3=

Fija=2
0.389
3.728
15-Nov-04
R

Bono de Consolidacién

Datos al  30-Jun-04

Precio (c/100 vr) 80.00

alor Residual % 50.44

al. Téc. (con CER) 145.32
Paridad % 27.77
[TIR Anual % 0.00

olat. 40R % -
Pres. Bur. RC(%) 0.22
Dur.Mod. -

Resumen Cond. Emisién

encimiento 1-Apr-07
JAmortizacién Mens.
Intereses Mens.

Proveedores 1°Serie Pesificado (PRO2)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

s 100 0.6
g 90 A =
38 =
S ] F 0.4 €
s 80 W E
5 ;8 1 | b o2 ¥

J s
§ 50 b o0 S
* &5 55§58

g ® g g °

]
* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Renta 3.464
Amortizacion 43.736

Cupdn Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Fija=2
0.021

4.651
1-Ago-04
A+R

Bono de Consolidacién

Datos al 30-Jun-04
Precio (c/100 vr) 81.95
alor Residual % 88.24
al. Téc. (con CER) 270.23
Paridad % 26.76
[TIR Anual % 164.81
olat. 40R % 41.59
Pres. Bur. RC(%) 0.34
Dur.Mod. 0.31

Resumen Cond. Emisién

encimiento 28-Dec-10
JAmortizacién Mens.
Intereses Mens.

Proveedores 2°Serie Pesificado (PRO4)

Evolucion de la Cotizacién y Volumen

100

90 A
80 A
70 A
60

T
™

Precio en $ ¢/100 vr

o
S ©
o fig
I3

0-
8

26-Jan
27-Feb F

11-Feb

g
8
-y
8 B
* Se graficalas Gltimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

7.068
46.314

Renta
Amortizacion

Cupén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Fija=2
0.068

4.810
28-Jul-04
A+R

Bono de Consolidacién

Datos al  30-Jun-04

Precio (c/100 vr) 60.24

alor Residual % 84.00

al. Téc. (con CER) 183.02
Paridad % 27.65
[TIR Anual % e

olat. 40R % 31.60
Pres. Bur. RC(%) 0.36
Dur.Mod. 0.00

Resumen Cond. Emisién

encimiento 15-Apr-07
JAmortizacion Trim.
Intereses Trim.

Proveedores 3°Serie Pesificado (PROG6)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

0-Dec

S 8§ 2 2 =2

S 2 © 9 B

A 4

o o4 5 -

] = 2 K
s

®
* Se grafica las ultimas 127 rued

N

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

4.390
50.400

Renta
Amortizacién

Cup6n Corriente
Renta Anual (%)
Intereses Corridos ¢/100
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

s 80 2.0
s

S 70 P15 2
3

@ 60 'MNMM-W'LOE
s 50 A [ 0.5 5
=3

S 40 A NS
&

Fija=2
0.523
4.697
15-Jul-04
A+R

Informe Mensual



Junio 2004

Analisis de Titulos Valores

Bono de Consolidac

Datos al 30-Jun-04

Precio (c/100 vr) 61.00
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 244.22
Paridad % 24.98
TIR Anual % 2210
Volat. 40R % -

Pres. Bur. RC(%) 0.00
Dur.Mod. 4.68

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 1-Jan-16
[Amortizacion 120 Mens.
Intereses Cap.Mens.

n Proveedores 4°Serie Pes

cado (PROB8)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

s 80 2.0
S -
S 70 1.5 H
3
& 60 _W_ 1.0 g
c
g .
o 50 A F 053
8 40 bt T -
a o g & © 9 a gqa 5 s = Sy TS ST TS

a8 3 S &g g g = $ 2§ 5% 5£%8 2535 3

E & 8 ° 3 88 ° I -3 88 98 %5 Y IR

&
@
* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Renta No Tiene
Amortizacion No Tiene

Cup6n Corriente
Renta Anual (%)
Intereses Corridos ¢/100 vn $

Yield Anual (%)
Fecha de Préximo Pago
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Fija=2
0.036

1-Feb-06
A+R

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 15-Apr-07
IAmortizacion Trim.
Intereses Trim.

Bono de Consolidacién

Datos al  30-Jun-04

Precio (c/100 vr) 59.50
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 219.08
Paridad % 27.16
[TIR Anual % i

Volat. 40R % -

Pres. Bur. RC(%) 0.13
Dur.Mod. 0.05

Proveedores 5°Serie Pesificado (PR10)

g

3

g £ 2 =

) & @
BN

26-Jan
11-Feb

] B
* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Renta 6.029
Amortizacion 35.000

16-Mar
24-Mar

1-Apr
14-Apr
22-Apr
30-Apr
10-May
18-May

Cupdn Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

14-Jun

Evolucién de la Cotizacién y Volumen
s 80 1.0
°
S 70 4 r 0.8 z
- E I 0.6
b4 60 [ 04 &
o 50 A | o2z
& 5 o

23-Jun

Fija=2
0.622
4.756
15-Jul-04
A+R

Resumen Cond. Emisién

[Vencimiento 1-Sep-02
[Amortizacion Mens.
Intereses Mens.

Datos al  30-Jun-04
Precio (¢/100 vr) 88.00
Valor Residual % 12.64
Val. Téc. (con CER) 35.66
Paridad % 31.19
TIR Anual % -
Volat. 40R % -
Pres. Bur. RC(%) 0.02
Dur.Mod. -

Bono de Cons. Deudas Previsionales 2°Serie Pesi

ficado (PRE4)

8
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)

0.140
23.731

Renta
Amortizacion

Cupén Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

s 110 3.0
S F 2.5
8 4 O
| 100 2.0
6 90 ST A A A\ SN L 15 <
5 I 1.0 %
o 80 L 053
a 8 § § § & 8§ &8 &8 8 %5 5 5 5 &5 &5 ® % % S 5 S

8§ § 8§ 8 p g9 2 =233 £ 8322333

g © 4 &% 38§ gg -t dNg3a gt

Bono de Cons.

Dur.Mod.
Resumen Cond. Emisién

2.97

Datos al 30-Jun-04

Precio (/100 vr) 62.50
Valor Residual % 100.00
Val. Téc. (con CER) 244.22
Paridad % 25.59
TIR Anual % 36.61
[Volat. 40R % -

Pres. Bur. RC(%) 0.29

Vencimiento 1-Jan-10
[Amortizacién 48 Mens.
Intereses Cap.Mens.

Deudas Previsionales 3°Serie Pesi

Evolucién de |

ficado (PRE®6)

a Cotizacién y Volumen

80

Precio en $ ¢/100 v

8-Jan
6-Jan
6-Jan
3-Feb

2 o 2o g
g8 8 8
o4 v =
408 L @
42 K

30-Dec

I
* Se grafica las Gltimas 127 ruedas
Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)

No Tiene
No Tiene

Renta
Amortizacién

Cup6n Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn $
Yield Anual (%)

Fecha de Proximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

70 A o3
60 _M—w_ 0.2

50 ||I|I]|| “l ” I l |-o.1
40 -

0.4

Vol. En mil.

Informe Mensual
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Junio 2004

76

Andlisis de Titulos Nacionales en Pesos

Bono de Consolidacion Proveedores 1°Serie en Pesos (PRO1)

Datos al 30-Jun-04

Precio (c/100 vr) 42.25

alor Residual % 50.44

alor Técnico ($) 74.74
Paridad % 28.51
[TIR Anual % Krk

olat. 40R % 0.00
Pres. Bur. RC(%) 0.01

Dur.Mod. 0.00
Resumen Cond. Emisién
encimiento 1-Apr-07
JAmortizacion Mens.
Intereses Mens.

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

55

45
35
25

Precio en $ ¢/100 vr

o ¢ c
8 & &
a 5 3

&

0-1

8 ]
* Se grafica las Gltimas 127 rueda:

@
19-F
27-Fel

Cup6n Corriente

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn) Renta Anual (%) CA =0.77
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.006

Renta 4.881 Yield Anual (%) 2.526

Amortizacion 32.575 Fecha de Préximo Pago 1-Ago-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

0.20
0.15
0.10
0.05

Vol. En mil.

Bono de Consolidacién

Datos al  30-Jun-04
Precio (c/100 vr) 32.00
alor Residual % 88.24
alor Técnico ($) 114.87
Paridad % 24.58
[TIR Anual % 0.00
olat. 40R % 0.00
Pres. Bur. RC(%) 0.00
Dur.Mod. 0.00
Resumen Cond. Emisién
encimiento 28-Dec-10
JAmortizacién Mens.
Intereses Mens.

Proveedores 2°Serie en Pesos (PRO3)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

60 A1
50 A
40 A
30

Precio en $ ¢/100 vi

0-Dec 3
8-Jan
19-Feb
27-Feb
8-Mar
16-Mar
24-Mar
1-Apr
14-Apr
22-Apr
30-Apr
10-May!
18-May’
27-May
4-Jun
14-Jun
23-Jun

S

P
3
5 3 & ¢
8 4 8 “ 9
* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Cupdn Corriente

Cupones Impagos Adheridos

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

(c/100 vn) Renta Anual (%) CA =0.823
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.017

Renta 7.871 Yield Anual (%) 3.223

Amortizacion 28.516 Fecha de Préximo Pago 28-Jul-04

Vol. En mil

toococor
NAO©O

A+R

Bono de Consolidac

Datos al
Precio (c/100 vr) 37.00
alor Residual % 84.00
alor Técnico ($) 90.46
Paridad % 34.36
[TIR Anual % 0.00
olat. 40R % 27.58
Pres. Bur. RC(%) 0.02
Dur.Mod. 0.00

Resumen Cond. Emisién

encimiento 15-Apr-07
JAmortizacion Trim.
Intereses Trim.

Proveedores 3°Serie en Pesos (PRO5)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

8-Jan
6-Jan
6-Jan
3-Feb
19-Feb
27-Feb
8-Mar
16-Mar
24-Mar.
1-Apr
14-Apr.
22-Apr
30-Apr.
10-May:
18-May
27-May
4-Jun
14-Jun
23-Jun

©
2
9
2
8

S ]
* Se graficalas Gltimas 127 ruedas

a
©
w
&
pai

Cupones Impagos Adheridos Cup6n Corriente

> 50 0.3
8 =
3 40 A ! F 0.2 E
@ N/ S
§ 30 L 0.1 _
° | ll lll 2
8 20 - -

N

(c/100 vn) Renta Anual (%) CA =0.649
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.121

Renta 6.342 Yield Anual (%) 1.760

Amortizacién 36.000 Fecha de Préoximo Pago 15-Jul-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono de Consolidacién

Datos al  30-Jun-04
Precio (c/100 vr) 35.25
alor Residual % 100.00
alor Técnico ($) 115.47
Paridad % 30.53
[TIR Anual % |
olat. 40R % -
Pres. Bur. RC(%) 0.01
Dur.Mod. 4.61
Resumen Cond. Emisién
encimiento 1-Jan-16
JAmortizacion 120 Mens.
Intereses Cap.Mens.

Proveedores 4°Serie en Pesos (PRO7)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

s 50

8

S 40 A

3 o~

6930-“ D gung r

J4

5

920

2 I|l|1 L ||| I

o 10 4 -

a © & £ & o o o o & 5 ® 5 5 5 5 2 Z 2> £ £ ¢
2 5 5 5 5 2 2 2
g &£ 8 8533838 g8 8325325333

& 4 4 > & % o4 3 o4 o 3 3
E] e & % 494 9 i S 3 S 88 g2 25 Y IR
* Se grafica las dltimas 127 ruedas

Cup6n Corriente

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn) Renta Anual (%) CA=0.794
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.010

Renta No tiene Yield Anual (%) -

Amortizacion No tiene Fecha de Proximo Pago 1-Feb-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Vol. En mil.

Info

rme Mensual
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Analisis de Titulos VValores :

Bono de Consolidacién Proveedores 5°Serie en Pesos (PRO9)

Datos al 30

Precio (c/100 vr) 36.50
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico ($) 108.80
Paridad % 33.55
TIR Anual % i

Volat. 40R % 38.29
Pres. Bur. RC(%) 0.01
Dur.Mod. 0.00

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 15-Apr-07
IAmortizacion Trim.
Intereses Trim.

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

> 50 0.3
s
S =
S 40 0.2 €
P c
? &
s 30 F 0.1 =
2 s
S
g 20 AL UL L L L L Fo-

PR R sl A AR SR S

8 38 3¢ ¢ g ¢ =33 << << 2 23 3 3 3

o I . 5 U 5 - < N o + %

R I - T T S 883 2 Yoo

* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cupones Impagos
(c/100 vn)

Renta
Amortizacién

Adheridos

8.658
25.000

Cupén Corriente

Renta Anual (%) CA =0.649
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.144
Yield Anual (%) 1.784
Fecha de Préximo Pago 15-Jul-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Bono de Cons. Deudas. Previsionales 2°Serie en

Datos al 30-Jun-04
Precio (c/100 vr) 40.00
Valor Residual % 12.64
[Valor Técnico ($) 16.18
Paridad % 31.25
[TIR Anual % -
Volat. 40R % -
Pres. Bur. RC(%) 0.0
Dur.Mod. -

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 1-Sep-02
IAmortizaciéon Mens.
Intereses Mens.

Evolucién de

Pesos (PRE3)

la Cotizacién y Volumen

] g
Q 5
N
* Se grafica las ultimas
Cupones Impagos
(c/100 vn)

Renta
Amortizacion

o
3¢ 8 2
© ) 4
€ ERE:

127 ruedas

Adheridos

0.219
15.959

27-Feb

30 -t

5
=
@

H 0.3
g 60 T =
g r 0.2 €
> 50 c
5 40 - b ool
s . s
2 LLLLALLLELLLL R UL -

£ e

14-J
23-Ju

Cup6n Corriente

Renta Anual (%) --
Intereses Corridos ¢/100 vn $ -
Yield Anual (%) -
Fecha de Préximo Pago -
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) -

Bono de Cons. Deudas. Previsionales 3°Serie en Pesos (PRE5S)

Datos al 30-Jun-04

Precio (c/100 vr) 38.00
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico ($) 115.47
Paridad % 32.91
TIR Anual % L
Volat. 40R % 39.70
Pres. Bur. RC(%) 0.03

Dur.Mod. 2.94

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento 1-Jan-10
IAmortizacion 48 Mens.
Intereses Cap.Mens.

50

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

40 A
30 A1
20 A
10 4

Precio en $ ¢/100 vr

f

8-Jan
16-Jan

8
* Se grafica las Gltimas 127 ru

Cupones Impagos

(c/100 vn)

Renta
Amortizacién

<

8
i
&
&

o 3-Feb

o

o

© 11-Feb
19-Feb

Adheridos

No tiene
No tiene

27-Feb

8-Mar;

14-J
23-Jun 3=

PNwWAO

Vol. En mil

16-Mar
24-Mar

1-Apr
14-Apr
22-Apr
30-Apr
10-May.
18-May
27-May

Cup6n Corriente

Renta Anual (%) CA =0.794
Intereses Corridos ¢/100 vn $ 0.010
Yield Anual (%) -
Fecha de Préximo Pago 1-Feb-06
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) A+R

Andlisis de Titulos Nacionales en Ddlares (Ley Extranjera)

Bono Global Externo en Dolares 2003 (GD03)

Datos al 30-Jun-04
Precio (/100 vr) 80.00
Valor Residual % 100.00
Valor Técnico (U$S) 116.75
Paridad % 23.13
[TIR Anual % n/d
Volat. 40R % n/d
Pres. Bur. RC(%) 0.02
Dur.Mod. 0.00

Resumen Cond. Emisién

Vencimiento
[Amortizacion
Intereses -

20-Dec-03

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

8
3

0-Dec

&

8
* Se grafica las alti

(c/100 vn)

Renta
Amortizacion

£
3 & 8
© ™ 4
& b=}
mas 127 ruedas

16-Jar

Cupones Impagos Adheridos

16.750

w
%
a

27-Feb

s 100 1.0
g 0.8 =
S 90 A 06 E
2 4 04 &
o 80 | - 0.2 3
o c c c o > = =

8-Mar:

16-Mai
10-May
18-May
27-May

Cupdn Corriente

Renta Anual (%) -
Intereses Corridos ¢/100 vn U$S -
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) -

Informe Mensual
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Bono Global Externo en D6lares 2005 (GDO05)

Datos al 30-Jun-
Precio (c/100 vr) 95.00
alor Residual % 100.00
alor Técnico (U$S) 128.45
Paridad % 24.97
[TIR Anual % 341.52
olat. 40R % -
Pres. Bur. RC(%) 0.0
Dur.Mod. 0.31
Resumen Cond. Emisién
encimiento 4-Dec-05
JAmortizacion Al vto.
Intereses Sem.

Evoluci de la Cotizac y Volumen
z 100 2.0
=1 o =
S 90 1532
@ F1.0g
s 90 r 053
¢ 70 -
&

Cupones Impagos Adheridos

(c/100 vn)
Renta 27.500
Amortizacién No tiene

Cup6n Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn U$S
Yield Anual (%)

Fecha de Pr6ximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Fija=11
0.947
35.347

4-Dic-04

Datos al  30-Jun-04

Precio (c/100 vr) 87.00

alor Residual % 100.00

alor Técnico (U$S) 130.13
Paridad % 22.57
[TIR Anual % 332.65

olat. 40R % -
Pres. Bur. RC(%) 0.15
Dur.Mod. 0.22

Resumen Cond. Emisién

encimiento 9-Oct-06
JAmortizacién Al vto.
Intereses Sem.

Bono Global Externo en Délares 2006 (GOO06)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Vol. En mil

toococor
NAO©O

]
* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos

Cupdn Corriente

s 100

8 95 A

S 90 A1

® 85 A

4

§ 80 A

e 75 4 | |

3

s 70 m . .

& ¢ £ 5§ 5§ 8§ 8 &8 8 & 8 8 5 5 &5 5 ¥ ¥ ¥ S 5 S
- T T T B I A A U T 33 3
g * 4 & @ 2 58I~ didg 33y YIQ

Datos al 30-Jun-04
Precio (c/100 vr) 82.00
alor Residual % 100.00
alor Técnico (U$S) 117.81
Paridad % 23.49
[TIR Anual % 179.45
olat. 40R % 29.22
Pres. Bur. RC(%) 35.70
Dur.Mod. 0.58

Resumen Cond. Emisién

encimiento 19-Dec-08
JAmortizacién Sem.alt. 6
Intereses Sem.

Bono Global Externo en D6lares 2008 (GDO08)

Cupones Impagos Adheridos

Cupén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=11
Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 2.628
Renta 27.500 Yield Anual (%) 41.138
Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 9-Oct-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
Evolucion de la Cotizacién y Volumen
s 100 12.0
8 9.0 =
c ° w
; 80 A 3.0 3
8 70 bbb -
fiszigpgiiirroiiifssos
g ® 9 g 33593 "I FB8g N YT IR
* Se graficalas Gltimas 127 ruedas

Datos al  30-Jun-04

Precio (c/100 vr) 92.00

alor Residual % 100.00

alor Técnico (U$S) 132.25
Paridad % 23.48
[TIR Anual % 240.60

olat. 40R % -
Pres. Bur. RC(%) 0.02
Dur.Mod. 0.21

Resumen Cond. Emisién

encimiento 7-Apr-09
JAmortizacion Al vto.
Intereses Sem.

Bono Global Externo en Délares 2009 (GA09)

L
c c c o
8 8 3 O
O A A o
6 & & o
R

11-Feb
19-Feb

@
* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos
(c/100 vn)

29.375
No tiene

Renta
Amortizacién

27-Feb

8-Mar:

Cup6n Corriente

Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn U$S
Yield Anual (%)

Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

14-Jun

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=15
Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.311
Renta 17.500 Yield Anual (%) 25.577
Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 19-Dic-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
Evolucién de la Cotizacién y Volumen
s 110 6.0
8 1 I 5.0
g 100 I 4.0 E
@ 90 A I 3.0 5
g 80 F 2.0 _
° I 103
g 70 m -
&

23-Jun

Fija=11.75
2.872
41.692
7-Oct-04
R

Informe Mensual



Junio 2004 Analisis de Titulos VValores :

Bono Global Externo en D6lares 2010 (GM10)

Datos al 30-Jun-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen
Precio (c/100 vr) 89.00 s 95 A [ éjg ~
Valor Residual % 100.00 S g A » l 06 E
\Valor Técnico (U$S) 131.91 b l 04 &
Paridad % 22.77 s 57 023
TIR Anual % 311.60 g 65 -mwmrETmT TrrTTT—— -
Volat. 40R % - s 3 5 5 & ¢ 2 33 3
s & & b & 4 R
Pres. Bur. RC(%) 0.0 « Se grafica las dltimas 127 ruedas b -n
Dur.Mod. 0.13
Resumen Cond. Emisiéon Cupones Impagos Adheridos Cup6n Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=11.375
Vencimiento 15-Mar-10 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 3.476
IAmortizacion Al vto. Renta 28.438 Yield Anual (%) 42.817
Intereses Sem. Amortizacién No tiene Fecha de Préximo Pago 15-Set-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Bono Global Externo en Délares 2012 (GF12)

Datos al 30-Jun-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen
Precio (c/100 vr) 88.00 > 110 12.0
. g 100 F 9.0 =
Valor Residual % 100.00 S .f\'_\h E
Valor Técnico (U$S)  135.54 % 90 r 6.0 3
Paridad % 21.92 s 80 r3o0 g
TIR Anual % n/d £ 70 b e e
Volat. 40R % - § 2 532 B EE 2238285253323
& b b O B 4 G L B O T 44 T N O S H Lot % O
Pres. Bur. RC(%) 0.32 «se graf\caIa?u\tlmaslz;‘vuedaSH - - oem s -
Dur.Mod. 0.03
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cupdn Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=12.375
Vencimiento 21-Feb-12 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 4.606
IAmortizacion Al vto. Renta 30.938 Yield Anual (%) 49.306
Intereses Sem. Amortizacién No tiene Fecha de Préximo Pago 21-Ago-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Bono Global Externo en Délares 2015 (GJ15)

Datos al 30-Jun-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen
. s 100 3.0
Precio (/100 vr) 86.00 S F 25
\Valor Residual % 100.00 3 90 A1 [ 2.0 E
P @ r 1.5 ¢
Valgr Técnico (U$S) 130.03 s g0 - [ 104
Paridad % 22.33 o F 0.5 8
2 Il ) >
TIR Anual % g 70 P R s R R S S
Volat. 40R % - 88 328 & 2 ¢ ¢ = : f 2 3 i‘ 3 g g g H i 3
T R = S S S & KT &
Pres. Bur. RC(%) 0.08 *Se grahcaIasmmnma:u;vruedasH - ¢ e s -oF
Dur.Mod. 0.39
Resumen Cond. Emisién Cupones Impagos Adheridos Cupén Corriente
(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=11.75
Vencimiento 15-Jun-15 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 0.653
IAmortizacién Al vto. Renta 29.375 Yield Anual (%) 41.407
Intereses Sem. Amortizacién No tiene Fecha de Préximo Pago 15-Dic-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Bono Global Externo en D6lares 2017 (GE17)

Datos al  30-Jun-04 Evolucién de la Cotizacién y Volumen

Precio (c/100 vr) 89.00 = 100 12.0 .
Valor Residual % 100.00 S 90 A r9.0 Z
\Valor Técnico (U$S) 133.34 T 80 A [ 6.0 3
Paridad % 22.53 ° [ | [ 3.0 3
TIR Anual % n/d g 70 AL A UL U R G LA
Pres. Bur. RC(%) 034 'SegrahcaIa?nmma:lZ?ruedasH aw e o T s s -
Dur.Mod. 0.01
Resumen Cond. Emisiéon Cupones Impagos Adheridos Cup6n Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=11.375
Vencimiento 30-Jan-17 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 4.898
IAmortizacion Al vto. Renta 28.438 Yield Anual (%) 45.238
Intereses Sem. Amortizacién No tiene Fecha de Préximo Pago 30-Jul-04

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R

Informe Mensual 79
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Bono Global Externo en Délares 2018 (GJ18)

Datos al

Precio (c/100 vr)
alor Residual %
alor Técnico (U$S)
Paridad %

[TIR Anual %

olat. 40R %

Pres. Bur. RC(%)
Dur.Mod.

encimiento
JAmortizacion
Intereses

30-Jun-04

86.00
100.00
139.10

20.87

43.32

3.36
4.26

Resumen Cond. Emisién

19-Jun-18
Sem.ult. 5
Cap.Sem.

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

s 110 12.0
2 .
g 100 A 9.0 %
S
o - -
> 90 6.0 g
S 80 o | 3.0 3
2 gt | TR Y S S— -7
a o c c £ 9 a a a &

8§35 fsdte ez

8 ® 8 & ° 3% g ®

* Se grafica las Gltimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos

Cup6n Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn U$S
Renta No Tiene Yield Anual (%)
Amortizaciéon No tiene Fecha de Pr6ximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Fija=12.25

0.753
19-Dic-06
R

Datos al

Precio (c/100 vr)
alor Residual %
alor Técnico (U$S)

Paridad %

[TIR Anual %
olat. 40R %

Pres. Bur. RC(%)

Dur.Mod.

30-Jun-04

87.00
100.00
134.69

21.80

n/d

Resumen Cond. Emisién

Bono Global Externo en Délares 2019 (GF19)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

s 110 12.0
S
S 100 A b oo £
Pl e T \e0 g
§ 80 F3.0 3
o
g

g c £ c 8 o 5 & 5 5 5 5 5 ® 2 &% £ £ ¢

g 3 H

a5 8 S8 g e sz << <3323 333

R A @ & 3 4 3 4 S 3 B LY % oD

3 LI RS g 3 I3 8g &5 Y EoQ
* Se grafica las ultimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adher

idos Cupdn Corriente

encimiento
JAmortizacién
Intereses

Resumen Cond. Emisién

19-Sep-27
Al vto.
Sem.

Cupones Impagos Adheridos

Cupén Corriente

(c/100 vn) Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn U$S
Renta 24.375 Yield Anual (%)
Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

(c/100 vn) Renta Anual (%) Fija=12.125
encimiento 25-Feb-19 Intereses Corridos ¢/100 vn U$S 4.378
JAmortizacién Al vto. Renta 30.313 Yield Anual (%) 48.522
Intereses Sem. Amortizacion No tiene Fecha de Préximo Pago 25-Ago-04
Prox. Pago (A=Amort./R=Renta) R
Bono Global Externo en D6lares 2027 (GS27)
Datos al 30-Jun-04 Evolucion de la Cotizacién y Volumen
. s 100 9.0
Precio (c/100 vr) 81.25 s F 75 =
alor Residual % 100.00 g 90+ [~ I\ A I 6.0 E
alor Técnico (U$S)  127.25 2 80 'M_’ [ 428
Paridad % 21.55 e 707 Lt 153
ITIR Anual % 231.70 g 60 P A G RS R R S S
olat. 40R % - 8§85 8285 ¢ 8§ 9323232232522 22333
S b g g H L g4 L o® 9§ F 4 T g 3 d O~ ¥ T O
Pres. Bur. RC(%) 236 * Se grahca\asmumma:lz;lruedasﬁ - ¢ 0T - -
Dur.Mod. 0.18

Fija=9.75
2.871
39.706
19-Set-04
R

Datos al

Precio (c/100 vr)
alor Residual %
alor Técnico (U$S)

Paridad %

[TIR Anual %
olat. 40R %

Pres. Bur. RC(%)

Dur.Mod.

30-Jun-04

86.00
100.00
137.96

21.04

41.21

n/d
4.19

Resumen Cond. Emisién

Bono Global Externo en Délares 2031 (GJ31)

Evolucién de la Cotizacién y Volumen

s 100 15.0
=1 .
g 90 1 e — 12.0 2
@ 80 9.0 _
5 L 6.0 @
° 70 1 | | r 3.0 §
g
g 60 - rrrrrrdrrr Frrrmrrm -

g g e A

s 3 f 3¢ ez =2 333

g ® 8 & ° 325 ° 83 <404

* Se graficalas Gltimas 127 ruedas

Cupones Impagos Adheridos

Cup6n Corriente

encimiento 19-Jun-31
JAmortizacion Al vto.
Intereses Cap.Sem.

(c/100 vn) Renta Anual (%)

Intereses Corridos ¢/100 vn U$S
Renta No Tiene Yield Anual (%)
Amortizaciéon No tiene Fecha de Préximo Pago

Prox. Pago (A=Amort./R=Renta)

Fija=12
0.732

19-Dic-06
R
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Junio 2004 Analisis de Titulos Valores 22:5
Andlisis de Titulos Provinciales en Pesos
Bono de Consolidacion en $ de la Provincia de Corrientes 1S. CODIGO: BCORIl
30-Jun-04 Evolucion Precio
Precio (¢/100 VR) 36.00 60
TIR % - ST
Volat-40R % - 50 T
Paridad % 2711 BT | , \
Dur. Mod.(en afios) - ;‘2 _’
Valor Técnico 93.74) 7T
"Yield" Anual % 263 %
Bono de Consolidaciéon en $ de la Provincia de Corrientes 2S. CODIGO: BCOR?
30-Jun-04 Evolucioén Precio
Precio (c/100 VR) 55.00[
TIR % 439.90
Volat-40R % - 50T
Paridad % 41431 4,4
Dur. Mod.(en afios) -
Valor Técnico 93.74] *7
"Yleld"Anual% 1'72 20(\1_.‘—1_4a.—qNNNNNmmmmmm<—<r<r<rvmmmmmoowww
Pres.Bursatil RC % 0.00] °”
Bono de Consolidacion en $ de la Provincia de Salta CODIGO: SALTY
30-Jun-04 Evolucioén Precio
Precio (c/100 VR) 84.70 o+
TIR % 21.30] 10 4
Volat-40R % - 90 1
Paridad % 68.12 .1 C—
Dur. Mod.(en afios) 1.89] 44
Valor Técnico 5540 &1
Pres.Bursatil RC % 0.0_ ”
Bono de Consolidacion en $ de la Provincia de Buenos Aires CODIGO: BPROY|
30-Jun-04 Evolucioén Precio
Precio (¢/100 VR) 115.00 150
TIR % 16.07 120
Volat-40R % - 110 . AP ”
Paridad % 83.03] 100 o
Dur. Mod.(en afios) 1.26)
Valor Técnico 37.291 &
"Yield" Anual % 0.931 «»
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Andlisis de Titulos Provinciales Pesificados y Ajustados por CER

Bono de Consolidacion de la Provincia de Buenos Aires u$s CODIGO: BPRDY|
Evolucioén Precio

Precio (c/100 VR)
TIR %
Volat-40R %
Paridad %

Dur. Mod.(en afios)
Valor Técnico
"Yield" Anual %

300
260
220
180
140
100

Pres.Bursatil RC %  0.00

(!) El precio cada 100 de V.R. esta expresado en $ mientras que para el calculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bono de Consolidacion de la Provincia de Salta u$s CODIGO: SALD1
30-Jun-04 Evolucioén Precio

Precio (/100 VR) 197.53 0 -

TIR % 0.00

Volat-40R % 0ooof ™

Paridad % 104.86] ™07

Dur. Mod.(en afios) 2.15| 100

Valor Técnico 83.94 5

"Yield" Anual % 3.81] T
Pres.Bursétil RC % 0.00 |8 ToT o TTh o mmeemne o nme s m e

() El precio cada 100 de V.R. esta expresado en $ mientras que para el calculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bono de Consolidacion de la Provincia del Chaco en Délares CODIGO: CCH1
30-Jun-04 Evolucion Precio
Precio (c/100 VR) 65.50
TIR % 3137] @
Volat-40R % - 70
Paridad % 36.71 60
Dur. Mod.(en afios) 341 50
Valor Técnico 178.42 40
"Yield" Anual % - R
Pres.Bursatil RC % 0.01 ”

(!) El precio cada 100 de V.R. esta expresado en $ mientras que para el calculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Andlisis de Titulos Provinciales de Moneda Original en Ddlares

Bono Garantizado de la Prov. de Tucuman a Mediano Plazo u$s. 2° S. CODIGO: TTUX2
30-Jun-04 Evolucion Precio
Precio (¢/100 VR) 20000
TIR % -

Volat-40R %

) 0T
Paridad % 185.35 0+ ,
Dur. Mod.(en afios) 0.09 = \_

Valor Técnico 364y ot
"Yield" Anual % 5.06 0
NOII I NN DO OY IIOLOY QOO 00
STIJ8¥I2gPe5dEdY3gPanI P8R
Pres.Bursatil RC % 0.00

(") El precio cada 100 de V.R. esta expresado en $ mientras que para el calculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.
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Los Anexos
«Caodigos de especies autorizadas a cotizar» y
«Principales Condiciones de Emision de Titulos Publicos»
se encuentran disponibles en la pagina web
http://www.merval.sba.com.ar,
entrando a Informacion IAMC/Informe Mensual/Publicaciones
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