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Sector Cant. 
Pymes 

Emisiones Dólares Pesos Euros 

Construcción 5 11 21,000,000   
Alimentos 2 3 8,500,000   
Caucho y Goma 1 3 50,000 175,000  
Agropecuario 62 11 12,611,050 3,000,000 3,706,000 
Servicios 5 9 13,300,000   
Químico 1 5 5,400,000   
Editorial 1 1  75,000  
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��*�������/

PYMEs 
Emisoras 

Año de 
Emisión 

Cant. 
Emisiones 

Tasa 
Efectiva 
Anual 

Maturity Monto 
Colocado 
en mill. 
U$S 

Centro Costa 
Salguero 

1995 1 17 % 12 años 4.5 

YAR 
Construcciones 

1997 1 12% 5 años 5 

12% 5 años 5 MORGAN SA 
y ARSCAP SA 

1999 2 
15% 12 años 1.3 

ALTMAN 
Construcciones 

2000 1 13% 12 años 1.5 

GIJÓN SA 2001 4 4/% 10 años 5 
LODGE 2003 1 7.5% 5 años 1.404 
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RECAUDACION TRIBUTARIA. JULIO DE 2003

en millones de pesos

Dif. % Dif. % Dif. %
Concepto Jul. ’03 Jul. ’02 Jul. ’03/ Jun. ’03 Jul. ’03/ Ene-Jul’03  Ene.-Jul.’03/

Jul. ’02 Jun. ’03  Ene.-Jul.’02

 Ganancias 1,183.9 763.8 55.0 1,647.4 (28.1) 8,638.6 92.2

    Ganancias DGI 1,132.0 732.0 54.6 1,604.4 (29.4) 8,368.0 92.6
    Ganancias DGA 52.0 31.8 63.4 42.9 21.0 270.6 81.1

 IVA 1,830.8 1,412.9 29.6 1,629.3 12.4 11,072.7 33.4
    IVA DGI 1,461.2 1,250.4 16.9 1,334.0 9.5 9,349.1 34.6

    Devoluciones (-) 350.0 345.3 1.4 353.9 (1.1) 2,442.9 141.1

    IVA DGA 719.6 507.8 41.7 649.1 10.8 4,166.5 76.3

 Reintegros (-) 119.9 87.6 36.9 120.0 (0.1) 790.1 70.0

 Internos Coparticipados 168.8 136.4 23.8 167.5 0.8 1,150.1 22.7

 Ganancia M ínima Presunta 114.0 53.1 114.9 115.5 (1.3) 732.9 175.1

 Otros coparticipados 15.4 18.3 (15.7) 12.7 21.2 100.2 (29.1)

 Derechos de Exportación 894.6 732.8 22.1 937.1 (4.5) 5,626.7 168.4

 Derechos de Importación y Otros 195.4 132.2 47.8 171.8 13.7 1,095.9 70.1

 Combustibles Ley 23.966 - Naftas 118.5 147.8 (19.8) 147.5 (19.7) 947.4 1.7

 Combustibles Ley 23.966 - Otros 103.3 117.5 (12.0) 131.0 (21.1) 787.7 (4.4)

 Otros s/combustibles 151.4 114.0 32.8 156.6 (3.3) 993.8 76.5

 Bienes Personales 143.0 31.9 348.6 243.3 (41.2) 1,042.7 257.0

 Créditos y Débitos en Cta. Cte. 518.3 472.4 9.7 472.9 9.6 3,278.5 22.0

 Otros impuestos 66.1 26.5 149.2 59.5 11.2 397.0 (3.4)

 Aportes Personales 515.6 406.0 27.0 356.9 44.5 2,640.8 26.6

 Contribuciones Patronales 831.2 709.2 17.2 559.9 48.4 4,348.7 20.5

 Otros ingresos Seguridad Social  29.8 25.9 15.2 28.4 5.0 182.3 8.2

 Sistema de capitalización (-) 304.2 215.2 41.4 211.5 43.8 1,487.4 31.5

 Rezagos, transitorios y otros SIJP (51.4) 10.9 ***     24.4 ***     85.6 58.6

 Subtotal DGI 3,513.2 2,663.9 31.9 3,957.5 (11.2) 23,855.4 41.7

 Subtotal DGA 1,870.5 1,408.0 32.9 1,814.6 3.1 11,218.6 112.4

 Total DGI-DGA 5,383.7 4,071.8 32.2 5,772.1 (6.7) 35,073.9 58.5

 Sistema Seguridad Social 1,123.8 915.0 22.8 709.3 58.4 5,598.9 19.6

 Total recursos tributarios 6,507.4 4,986.8 30.5 6,481.4 0.4 40,672.8 51.8

 Total con capitalización y transitorios 6,760.2 5,212.8 29.7 6,717.3 0.6 42,245.8 51.0

Recaudación tributaria (sin AFJP)
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Estimador Mensual Industrial (EMI)
 Base 1997=100. Desestacionalizado
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Indice de Producción Industrial (IPI)
Base 1993=100. Desestacionalizado
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EMI por sectores
Enero-Junio ’03
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Indicador Sintético de la Actividad de la Construcción
 Base 1993=100. Desestacionalizado
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Indicador Sintético de Servicios Públicos
 Base 1996=100. Desestacionalizado
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Cambio c/igual mes año anterior
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Encuesta de Supermercados
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Indice de Confianza del Consumidor

-

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

Ju
l-9

8
O

ct
-9

8
E

ne
-9

9
A

br
-9

9
Ju

l-9
9

O
ct

-9
9

E
ne

-0
0

A
br

-0
0

Ju
l-0

0
O

ct
-0

0
E

ne
-0

1
A

br
-0

1
Ju

l-0
1

O
ct

-0
1

E
ne

-0
2

A
br

-0
2

Ju
l-0

2
O

ct
-0

2
E

ne
-0

3
A

br
-0

3
Ju

l-0
3

ICC Bs. Durables

Indice de Confianza del Consumidor

-

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

90.00

Ju
l-9

8
O

ct
-9

8
E

ne
-9

9
A

br
-9

9
Ju

l-9
9

O
ct

-9
9

E
ne

-0
0

A
br

-0
0

Ju
l-0

0
O

ct
-0

0
E

ne
-0

1
A

br
-0

1
Ju

l-0
1

O
ct

-0
1

E
ne

-0
2

A
br

-0
2

Ju
l-0

2
O

ct
-0

2
E

ne
-0

3
A

br
-0

3
Ju

l-0
3

Expectativas Macro 1 año

Expectativas Macro 3 años



��������	
���������
��

��

���������	


���
����������

����
��������


�����
��
��
(���	$�
���������)
���	�������
��
���
�
�����	��
���
��������
�*������

�	���������
���
+������
,�
����

�������������������	
���������
���
��������
����������

�������������������	
���������
���
��������
����������

�������
��
��	�������
�
�������
+���������

�������������������	
���������
���
��������
����������

Precios al Consumidor (IPC)
Base 1999=100
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Tasa de Desempleo y Subocupación
 Total del País. En % de la PEA
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Evolución anual del intercambio comercial
En millones de U$S

4,000

8,000

12,000

16,000

20,000

24,000

28,000

32,000

19
93

19
94

19
95

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

E
xp

o 
e 

Im
po

-6,000

-3,000

0

3,000

6,000

9,000

12,000

15,000

18,000

S
al

do

Saldo Exportaciones Importaciones

(*) Ene-Jun

Evolución del intercambio comercial 
(acumulado 12 meses)

7,000

10,000

13,000

16,000

19,000

22,000

25,000

28,000

M
ill

o
n

es
 U

S
$

-2,000
0
2,000
4,000
6,000
8,000
10,000
12,000
14,000
16,000
18,000

Saldo Expo FOB Impo CIF



��������	
���������
��

�


���������	


���
����������

Saldo

US$ % US$ % US$ US$ %
Ene-02 1,818 -10.8% 851 -56.4% 967 2,669 -33.2%
Feb-02 1,782 -3.2% 628 -64.2% 1,154 2,410 -32.9%
Mar-02 2,111 4.6% 593 -70.9% 1,518 2,704 -33.3%
Abr-02 2,180 -8.7% 612 -68.1% 1,568 2,792 -35.2%
May-02 2,375 -7.4% 862 -58.6% 1,513 3,237 -30.4%

Jun-02 2,238 -12.0% 683 -61.6% 1,555 2,921 -32.4%
Jul-02 2,264 -3.7% 811 -54.2% 1,453 3,075 -25.4%
Ago-02 2,188 -13.1% 762 -58.2% 1,426 2,950 -32.0%
Sep-02 2,307 4.9% 719 -49.8% 1,588 3,026 -16.7%
Oct-02 2,274 9.4% 876 -42.1% 1,398 3,150 -12.3%
Nov-02 2,180 3.5% 809 -39.4% 1,371 2,989 -13.1%
Dic-02 1,992 1.4% 785 -15.8% 1,207 2,777 -4.1%
Ene-03 2,126 16.9% 798 -6.2% 1,328 2,924 9.6%
Feb-03 2,072 16.3% 777 23.7% 1,295 2,849 18.2%
Mar-03 2,222 5.3% 924 55.8% 1,298 3,146 16.3%
Apr-03 2,469 13.3% 1,108 81.0% 1,361 3,577 28.1%
May-03 2,756 16.0% 1,082 25.5% 1,674 3,838 18.6%
Jun-03 2,868 28.2% 1,137 66.5% 1,731 4,005 37.1%
Fuente:  Elaboración propia en base a datos del INDEC

Comercio Total

Evolución mensual del Intercambio Comercial Argentino, 2002 y 2003
Millones de dólares y variaciones porcentuales anuales

Período
ImportacionesExportaciones

2002 2003
Variación 

Porcentual

Valor
Total 12,503              14,512              16%
Productos Primarios 3,106                3,945                27%
MOA 3,575                4,535                27%
MOI 3,730                3,619                -3%
Combustibles 2,092                2,413                15%

2002 2003
Variación 

Porcentual
Valor

Total 4,228                5,825                38%
Bienes de capital 638                   913                   43%
Bienes intermedios 1,931                2,851                48%
Combustibles 266                   283                   6%
Piezas y accesorios bienes de capital 690                   948                   37%
Bienes de consumo, incluido automóviles 699                   824                   18%
Resto 4                       5                       25%
Fuente:  Elaboración propia en base a datos del INDEC

  Exportaciones

  Importaciones

En Millones de U$S

En Millones de U$S

Exportaciones e Importaciones según principales rubros
Primeros seis meses de 2003

En millones de dólares y variación % de valor con respecto a 2002
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Saldo
U$S Var. % U$S Var. % U$S

Total 14,513     16% 5,825       38% 8,688       
Mercosur 2,690       -11% 2,116       67% 574          
Chile 1,650       22% 122          53% 1,528       
Resto de ALADI 549          -8% 42            - 507          
NAFTA 1,975       12% 1,137       16% 838          
UE 2,841       8% 1,183       20% 1,658       
Asean, Corea, China, 
Japón e India 2,622       85% 684          40% 1,938       
Medio Oriente 481          -13% 21            50% 460          
Resto 1,706       49% 522          38% 1,184       
Fuente:  Elaboración propia en base a datos del INDEC

Exportaciones Importaciones

Primeros seis meses de 2003
Millones de dólares y var. porc. con respecto a igual período del año anterior

Zonas Económicas

Balanza Comercial según zonas económicas y países seleccionados 
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Tipo de Cambio , Pesos / Dólar
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Intervención del BCRA en el mercado cambiario
Julio de 2003
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C ifras en m illones de U $S

Fecha
Ven tas en  el     

M ercad o M ayo rista
Ventas por cuenta y 
ord en del  B .C .R .A.

C o m pras en  el 
M ercado  M ayorista

Saldo de la  
In terven ció n

Ago 02 408.2 109 1012.4 495.2
Sep 02 749.5 71.1 1081.3 260.7
O ct 02 740.7 46.1 1320.8 534
N ov 02 593.6 26.7 1138.1 517.8
D ic  02 660.1 22.5 1235.8 553.2
Ene 03 145.1 0 675.6 530.5
Feb 03 11.5 0 291.1 279.6
M ar 03 31.5 0 206.6 175.1
Abr 03 -194.5 0 136.8 331.3
M ay 03 -759.9 0 27.3 787.2
Jun 03 -1002.2 0 0 1002 .2
Ju l 03 -576.5 0 0 576.5

Fuente: w w w .am bitow eb.com

In tervenciones del B C R A  en el m ercado cam biario

Jul ’03 2.92 -12.0% n.d n.d 4235

Ago ’03 2.93 -7.6% -0.6% -0.6% 5822

Set ’03 2.95 -2.3% 3.9% 3.8% 2982

Oct ’03 2.97 -2.0% 5.3% 5.2% 2855

Nov ’03 2.99 1.0% 6.2% 6.1% 1362

Dic ’03 3.02 3.4% 7.4% 7.2% 459
Fuente: Elaboración IAMC en base al SIB

INDOL - Cotizaciones Dólar Futuro, al 31/7/2003

Vencimiento Cierre
Tasa Implícita 
vs Plazo Fijo

Tasa Implícita 
vs LEBAC

Contratos 
Abiertos

Variación desde 
apertura del 

contrato
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Fuente: Elaboración propia en base a datos el BCRA
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S u b a s t a P la z o V e n c im ie n t o
T a s a  

im p l íc i t a M o n e d a
P r e c io  d e  

c o r t e
M o n t o  

A c e p t a d o
1 / 7 /2 0 0 3 1 6 8 1 7 / 1 2 / 2 0 0 3 1 0 . 2 5 $ 9 5 . 4 9 5 2 , 0 8 9 , 0 0 0

1 / 7 /2 0 0 3 2 8 3 0 / 0 7 / 2 0 0 3 4 .6 5 $ 9 9 . 6 4 6 , 0 0 0 , 0 0 0

1 / 7 /2 0 0 3 3 7 8 1 4 / 0 7 / 2 0 0 4 1 7 . 0 0 $ 8 5 . 0 3 9 7 , 4 0 2 , 0 0 0

1 / 7 /2 0 0 3 5 3 4 1 7 / 1 2 / 2 0 0 4 1 9 . 0 0 $ 7 8 . 2 5 4 4 , 2 2 3 , 0 0 0

1 / 7 /2 0 0 3 5 8 2 9 / 0 8 / 2 0 0 3 5 .2 5 $ 9 9 . 1 7 7 , 0 0 0 , 0 0 0

1 / 7 /2 0 0 3 9 1 1 / 1 0 / 2 0 0 3 5 .7 5 $ 9 8 . 5 9 1 , 0 0 0 , 0 0 0

3 / 7 /2 0 0 3 1 6 6 1 7 / 1 2 / 2 0 0 3 9 .7 5 $ 9 5 . 7 5 5 3 , 5 0 7 , 0 0 0

3 / 7 /2 0 0 3 3 7 6 1 4 / 0 7 / 2 0 0 4 1 6 . 5 0 $ 8 5 . 4 7 1 3 9 , 8 0 4 , 0 0 0

3 / 7 /2 0 0 3 4 0 1 3 / 0 8 / 2 0 0 3 3 .9 8 $ 9 9 . 5 7 1 5 0 , 0 4 8 , 0 0 0

3 / 7 /2 0 0 3 5 3 2 1 7 / 1 2 / 2 0 0 4 1 8 . 4 9 $ 7 8 . 7 7 2 5 , 0 0 5 , 0 0 0

3 / 7 /2 0 0 3 7 0 1 2 / 9 / 2 0 0 3 4 .8 5 $ 9 9 . 0 8 3 , 0 1 0 , 0 0 0

8 / 7 /2 0 0 3 1 8 8 1 4 / 0 1 / 2 0 0 4 8 .7 5 $ 9 5 . 6 9 1 1 , 3 0 7 , 0 0 0

8 / 7 /2 0 0 3 3 4 1 3 / 0 8 / 2 0 0 3 3 .2 5 $ 9 9 . 7 0 1 0 1 , 0 0 0 , 0 0 0

8 / 7 /2 0 0 3 3 7 0 1 4 / 0 7 / 2 0 0 4 1 5 . 5 0 $ 8 6 . 4 2 4 9 , 8 9 7 , 0 0 0

8 / 7 /2 0 0 3 5 2 6 1 7 / 1 2 / 2 0 0 4 1 7 . 2 5 $ 8 0 . 0 9 5 6 , 5 9 6 , 0 0 0

8 / 7 /2 0 0 3 6 4 1 2 / 9 / 2 0 0 3 3 .9 9 $ 9 9 . 3 1 5 0 , 1 4 5 , 0 0 0

8 / 7 /2 0 0 3 9 0 8 / 1 0 / 2 0 0 3 4 .8 0 $ 9 8 . 8 3 2 , 0 0 0 , 0 0 0

1 0 / 7 / 2 0 0 3 1 8 7 1 4 / 0 1 / 2 0 0 4 8 .0 0 $ 9 6 . 0 6 4 6 , 1 0 9 , 0 0 0

1 0 / 7 / 2 0 0 3 3 3 1 3 / 0 8 / 2 0 0 3 2 .9 0 $ 9 9 . 7 4 3 5 5 , 2 7 5 , 0 0 0

1 0 / 7 / 2 0 0 3 3 6 9 1 4 / 0 7 / 2 0 0 4 1 4 . 4 9 $ 8 7 . 2 2 4 8 , 4 9 7 , 0 0 0

1 0 / 7 / 2 0 0 3 5 2 5 1 7 / 1 2 / 2 0 0 4 1 6 . 5 9 $ 8 0 . 5 9 1 5 , 0 1 0 , 0 0 0

1 0 / 7 / 2 0 0 3 6 3 1 2 / 9 / 2 0 0 3 3 .8 7 $ 9 9 . 3 4 5 2 , 3 9 9 , 0 0 0

1 0 / 7 / 2 0 0 3 8 9 8 / 1 0 / 2 0 0 3 4 .4 0 $ 9 8 . 9 4 2 , 0 0 0 , 0 0 0

1 5 / 0 7 / 2 0 0 3 1 0 5 2 9 / 1 0 / 2 0 0 3 4 .3 2 $ 9 8 . 7 7 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0

1 5 / 0 7 / 2 0 0 3 1 8 2 1 4 / 0 1 / 2 0 0 4 7 .5 0 $ 9 6 . 4 0 1 1 , 9 0 5 , 0 0 0

1 5 / 0 7 / 2 0 0 3 3 5 2 0 / 0 8 / 2 0 0 3 2 .1 7 $ 9 9 . 7 9 5 1 , 1 8 3 , 0 0 0

1 5 / 0 7 / 2 0 0 3 3 6 4 1 4 / 0 7 / 2 0 0 4 1 3 . 7 4 $ 8 7 . 9 5 3 8 , 2 7 4 , 0 0 0

1 5 / 0 7 / 2 0 0 3 5 2 0 1 7 / 1 2 / 2 0 0 4 1 5 . 0 0 $ 8 2 . 3 9 5 , 0 4 5 , 0 0 0

1 5 / 0 7 / 2 0 0 3 6 5 1 9 / 0 9 / 2 0 0 3 3 .5 2 $ 9 9 . 3 8 1 0 2 , 0 0 0 , 0 0 0

1 7 / 0 7 / 2 0 0 3 1 0 3 2 9 / 1 0 / 2 0 0 3 4 .3 1 $ 9 8 . 8 0 5 0 , 5 0 0 , 0 0 0

1 7 / 0 7 / 2 0 0 3 1 8 0 1 4 / 0 1 / 2 0 0 4 7 .4 7 $ 9 6 . 4 4 2 5 , 3 0 0 , 0 0 0

1 7 / 0 7 / 2 0 0 3 3 3 2 0 / 0 8 / 2 0 0 3 2 .1 0 $ 9 9 . 8 1 1 1 0 , 0 1 2 , 0 0 0

1 7 / 0 7 / 2 0 0 3 3 6 2 1 4 / 0 7 / 2 0 0 4 1 3 . 7 3 $ 8 8 . 0 2 1 6 , 5 6 4 , 0 0 0

1 7 / 0 7 / 2 0 0 3 6 3 1 9 / 0 9 / 2 0 0 3 3 .4 9 $ 9 9 . 4 0 1 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0

2 2 / 0 7 / 2 0 0 3 1 7 5 1 4 / 0 1 / 2 0 0 4 7 .2 5 $ 9 6 . 6 4 2 , 5 1 3 , 0 0 0

2 2 / 0 7 / 2 0 0 3 3 5 2 7 / 0 8 / 2 0 0 3 2 .0 0 $ 9 9 . 8 1 5 5 , 0 0 0 , 0 0 0

2 2 / 0 7 / 2 0 0 3 3 5 7 1 4 / 0 7 / 2 0 0 4 1 3 . 7 0 $ 8 8 . 1 8 2 8 , 0 2 2 , 0 0 0

2 2 / 0 7 / 2 0 0 3 5 1 3 1 7 / 1 2 / 2 0 0 4 1 6 . 2 0 $ 8 1 . 4 5 5 , 0 1 5 , 0 0 0

2 2 / 0 7 / 2 0 0 3 6 3 2 4 / 0 9 / 2 0 0 3 3 .0 0 $ 9 9 . 4 8 3 0 , 0 0 0 , 0 0 0

2 2 / 0 7 / 2 0 0 3 9 8 2 9 / 1 0 / 2 0 0 3 4 .2 8 $ 9 8 . 8 6 2 6 , 0 0 0 , 0 0 0

2 4 / 0 7 / 2 0 0 3 1 7 3 1 4 / 0 1 / 2 0 0 4 5 .0 0 $ 9 7 . 6 9 5 , 3 9 1 , 0 0 0

2 4 / 0 7 / 2 0 0 3 3 3 2 7 / 0 8 / 2 0 0 3 1 .9 7 $ 9 9 . 8 2 8 4 , 5 6 4 , 0 0 0

2 4 / 0 7 / 2 0 0 3 3 5 5 1 4 / 0 7 / 2 0 0 4 1 3 . 6 5 $ 8 8 . 2 8 1 0 , 2 6 9 , 0 0 0

2 4 / 0 7 / 2 0 0 3 6 1 2 4 / 0 9 / 2 0 0 3 2 .9 7 $ 9 9 . 5 1 7 5 , 0 0 0 , 0 0 0

2 4 / 0 7 / 2 0 0 3 9 6 2 9 / 1 0 / 2 0 0 3 4 .2 7 $ 9 8 . 8 9 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0

2 9 / 0 7 / 2 0 0 3 1 8 9 4 / 2 / 2 0 0 4 7 .2 5 $ 9 6 . 3 8 1 4 , 0 0 5 , 0 0 0

2 9 / 0 7 / 2 0 0 3 3 5 0 1 4 / 0 7 / 2 0 0 4 1 3 . 9 8 $ 8 8 . 1 8 7 , 0 3 5 , 0 0 0

2 9 / 0 7 / 2 0 0 3 3 7 5 / 9 / 2 0 0 3 1 .8 5 $ 9 9 . 8 1 1 5 2 , 0 0 0 , 0 0 0

2 9 / 0 7 / 2 0 0 3 5 0 6 1 7 / 1 2 / 2 0 0 4 1 5 . 9 9 $ 8 1 . 8 6 5 , 0 0 2 , 0 0 0

2 9 / 0 7 / 2 0 0 3 6 5 3 / 1 0 / 2 0 0 3 2 .9 7 $ 9 9 . 4 7 8 1 , 0 0 0 , 0 0 0

2 9 / 0 7 / 2 0 0 3 9 1 2 9 / 1 0 / 2 0 0 3 4 .2 7 $ 9 8 . 9 5 3 5 , 0 4 1 , 0 0 0

3 1 / 0 7 / 2 0 0 3 1 8 7 4 / 2 / 2 0 0 4 7 .2 3 $ 9 6 . 4 3 3 , 0 0 5 , 0 0 0

3 1 / 0 7 / 2 0 0 3 3 4 8 1 4 / 0 7 / 2 0 0 4 1 3 . 9 9 $ 8 8 . 2 3 5 , 7 3 9 , 0 0 0

3 1 / 0 7 / 2 0 0 3 3 5 5 / 9 / 2 0 0 3 1 .7 0 $ 9 9 . 8 4 3 0 , 0 0 0 , 0 0 0

3 1 / 0 7 / 2 0 0 3 6 3 3 / 1 0 / 2 0 0 3 2 .9 6 $ 9 9 . 4 9 2 5 , 0 0 0 , 0 0 0

3 1 / 0 7 / 2 0 0 3 8 9 2 9 / 1 0 / 2 0 0 3 4 .2 5 $ 9 8 . 9 7 2 5 , 9 8 7 , 0 0 0

3 / 7 /2 0 0 3 3 7 6 1 4 / 0 7 / 2 0 0 4 8 .7 0 $  C E R 9 1 . 7 8 2 , 0 0 0 , 0 0 0

3 / 7 /2 0 0 3 5 3 2 1 7 / 1 2 / 2 0 0 4 9 .4 0 $  C E R 8 7 . 9 5 1 , 0 9 4 , 0 0 0

8 / 7 /2 0 0 3 3 7 0 1 4 / 0 7 / 2 0 0 4 8 .7 0 $  C E R 9 1 . 9 0 5 , 8 0 0 , 0 0 0

8 / 7 /2 0 0 3 5 2 6 1 7 / 1 2 / 2 0 0 4 9 .3 9 $  C E R 8 8 . 0 8 4 0 , 0 0 0 , 0 0 0

1 0 / 7 / 2 0 0 3 3 6 9 1 4 / 0 7 / 2 0 0 4 8 .7 0 $  C E R 9 1 . 9 2 3 , 8 0 5 , 0 0 0

1 0 / 7 / 2 0 0 3 5 2 5 1 7 / 1 2 / 2 0 0 4 9 .3 5 $  C E R 8 8 . 1 5 7 , 0 0 0 , 0 0 0

1 5 / 0 7 / 2 0 0 3 3 6 4 1 4 / 0 7 / 2 0 0 4 8 .7 0 $  C E R 9 2 . 0 2 5 , 5 0 8 , 0 0 0

1 5 / 0 7 / 2 0 0 3 5 2 0 1 7 / 1 2 / 2 0 0 4 9 .3 5 $  C E R 8 8 . 2 5 2 5 , 0 0 0 , 0 0 0

2 2 / 0 7 / 2 0 0 3 5 1 3 1 7 / 1 2 / 2 0 0 4 9 .3 3 $  C E R 8 8 . 4 1 3 6 , 5 1 5 , 0 0 0

2 4 / 0 7 / 2 0 0 3 3 5 5 1 4 / 0 7 / 2 0 0 4 8 .7 0 $  C E R 9 2 . 2 0 5 , 9 0 0 , 0 0 0

2 9 / 0 7 / 2 0 0 3 3 5 0 1 4 / 0 7 / 2 0 0 4 8 .7 0 $  C E R 9 2 . 3 0 1 0 , 3 1 9 , 0 0 0

2 9 / 0 7 / 2 0 0 3 5 0 6 1 7 / 1 2 / 2 0 0 4 9 .2 9 $  C E R 8 8 . 5 9 1 9 , 0 0 0 , 0 0 0

3 1 / 0 7 / 2 0 0 3 3 4 8 1 4 / 0 7 / 2 0 0 4 8 .7 0 $  C E R 9 2 . 3 4 2 1 , 1 9 4 , 0 0 0

3 1 / 0 7 / 2 0 0 3 5 0 4 1 7 / 1 2 / 2 0 0 4 9 .0 0 $  C E R 8 8 . 9 5 1 , 0 0 0 , 0 0 0

3 / 7 /2 0 0 3 1 4 1 8 / 0 7 / 2 0 0 3 0 .0 0 U $ S 1 . 0 0 6 , 0 0 0 , 0 0 0

8 / 7 /2 0 0 3 2 0 3 0 / 0 7 / 2 0 0 3 0 .0 0 U $ S 1 . 0 0 1 , 0 0 0 , 0 0 0

1 0 / 7 / 2 0 0 3 1 9 3 0 / 0 7 / 2 0 0 3 0 .0 0 U $ S 1 . 0 0 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0
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Depósitos del Sistema Financiero
2001-2003
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Totales en $

Privado en $

Depósitos del Sistema Financiero
por tipo, 2002-2003
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Reservas Internacionales del BCRA
 2001-2003 
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Total de Asistencia del BCRA
Redescuentos + Pases Activos  
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Circulación Monetaria
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Base Monetaria
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$ U$S $ U$S $ U$S

Cuenta Corriente 2.00% s/oper 2.00% s/oper 2.00% s/oper
Caja de Ahorros 3.25% s/oper 3.25% s/oper 3.25% s/oper
Plazo Fijo:
    De 30 a 59 días 8.00% 3.00% 9.00% 3.00% 9.75% 3.00%
    De 60 a más días 9.50% 2.75% 10.50% 2.75% 11.50% 2.75%
Fuente: Elaboración propia en base a datos del BCRA

Tasas de Referencia para la Garantía de los Depósitos
Tasa Nominal Anual

Depósitos
30-Jul-03 22-Jul-03 16-Jul-03
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P a s iv o s  e n  P e s o s  T o ta l  S e c to r e s P a s iv o s  e n  P e s o s  S e c to r  P r iv a d o D e p ó s i to s  e n  D ó la r e s  ( 1 )

 3 1 - E n e - 0 2 2 6 ,5 9 9 0 2 6 ,5 9 9 2 3 ,2 4 0 0 2 3 ,2 4 0 3 9 ,4 6 9 3 7 ,2 7 8
 2 8 - F e b - 0 2 5 4 ,2 4 3 0 5 4 ,2 4 3 4 9 ,3 1 5 0 4 9 ,3 1 5 1 8 ,1 0 6 1 6 ,6 3 1
 2 7 - M a r - 0 2 6 9 ,1 2 6 0 6 9 ,1 2 6 6 3 ,7 9 6 0 6 3 ,7 9 6 3 ,6 4 8 2 ,9 8 1
 3 0 - A b r - 0 2 6 5 ,6 8 9 0 6 5 ,6 8 9 6 0 ,3 2 3 0 6 0 ,3 2 3 1 ,9 1 2 1 ,7 3 3
 3 1 - M a y - 0 2 6 4 ,1 2 1 0 6 4 ,1 2 1 5 7 ,4 0 3 0 5 7 ,4 0 3 8 4 2 7 1 2
 2 8 - J u n - 0 2 6 3 ,2 1 7 0 6 3 ,2 1 7 5 5 ,6 1 8 0 5 5 ,6 1 8 6 8 8 5 3 8
 3 1 - J u l - 0 2 3 5 ,9 1 1 2 5 ,9 4 4 6 1 ,8 5 5 2 9 ,6 7 0 2 5 ,5 9 5 5 5 ,2 6 5 6 1 7 4 9 2

 3 0 - A g o - 0 2 3 7 ,6 4 5 2 5 ,5 7 1 6 3 ,2 1 6 3 1 ,2 9 4 2 5 ,4 5 3 5 6 ,7 4 8 6 6 1 4 8 6
 3 0 - S e p - 0 2 4 0 ,0 3 3 2 5 ,0 6 7 6 5 ,1 0 0 3 4 ,0 6 2 2 4 ,3 6 9 5 8 ,4 3 1 6 8 1 5 0 9
 2 9 - N o v - 0 2 4 7 ,8 6 8 2 0 ,7 2 6 6 8 ,5 9 3 3 9 ,9 5 4 2 0 ,4 4 0 6 0 ,3 9 4 7 8 3 6 0 1

 2 - D ic - 0 2 4 7 ,7 5 3 2 0 ,4 2 4 6 8 ,1 7 7 3 9 ,8 1 7 2 0 ,2 8 6 6 0 ,1 0 4 7 9 0 6 0 9
 3 1 - D i c - 0 2 4 9 ,1 4 6 1 9 ,1 4 0 6 8 ,2 8 6 4 0 ,8 9 9 1 9 ,0 5 2 5 9 ,9 5 2 7 9 3 6 2 4
 3 1 - E n e - 0 3 5 2 ,0 0 9 1 8 ,4 5 0 7 0 ,4 5 9 4 3 ,8 2 5 1 8 ,2 5 1 6 2 ,0 7 6 8 6 9 6 6 1
 2 8 - F e b - 0 3 5 4 ,3 4 9 1 7 ,0 8 7 7 1 ,4 3 6 4 5 ,7 1 5 1 6 ,9 1 9 6 2 ,6 3 4 9 9 2 7 3 6
 2 8 - M a r - 0 3 5 4 ,9 8 8 1 6 ,4 8 1 7 1 ,4 6 9 4 6 ,3 3 6 1 6 ,3 5 1 6 2 ,6 8 7 1 ,0 4 5 7 6 6
 3 0 - A b r - 0 3 6 2 ,0 9 6 9 ,7 3 5 7 1 ,8 3 1 5 3 ,1 8 4 9 ,6 1 1 6 2 ,7 9 5 1 ,1 0 1 8 5 6
 3 0 - M a y - 0 3 6 7 ,1 8 5 7 ,8 1 6 7 5 ,0 0 1 5 5 ,0 6 8 7 ,7 8 0 6 2 ,8 4 8 1 ,2 6 3 1 ,0 3 1
 3 0 - J u n - 0 3 7 0 ,3 8 7 7 ,3 4 6 7 7 ,7 3 3 5 7 ,8 7 0 7 ,3 2 9 6 5 ,1 9 9 1 ,3 4 0 1 ,0 9 8

 1 - J u l - 0 3 7 0 ,3 1 5 7 ,3 2 6 7 7 ,6 4 1 5 7 ,9 6 3 7 ,3 0 6 6 5 ,2 6 9 1 ,3 4 9 1 ,1 0 7
 2 - J u l - 0 3 7 0 ,4 4 9 7 ,3 1 4 7 7 ,7 6 3 5 8 ,1 6 5 7 ,2 9 4 6 5 ,4 5 9 1 ,3 5 3 1 ,1 1 1
 3 - J u l - 0 3 7 0 ,1 2 3 7 ,3 0 1 7 7 ,4 2 4 5 8 ,1 4 3 7 ,2 8 3 6 5 ,4 2 6 1 ,3 6 3 1 ,1 1 9
 4 - J u l - 0 3 7 0 ,3 4 3 7 ,2 7 2 7 7 ,6 1 5 5 8 ,4 3 8 7 ,2 5 3 6 5 ,6 9 1 1 ,3 7 6 1 ,1 2 8
 7 - J u l - 0 3 7 0 ,1 5 7 7 ,2 5 1 7 7 ,4 0 8 5 8 ,7 4 3 7 ,2 3 1 6 5 ,9 7 4 1 ,3 8 1 1 ,1 2 5
 8 - J u l - 0 3 7 0 ,0 0 9 7 ,2 4 6 7 7 ,2 5 5 5 8 ,7 9 3 7 ,2 2 6 6 6 ,0 1 9 1 ,3 8 2 1 ,1 2 2

 1 0 - J u l - 0 3 6 9 ,8 3 5 7 ,2 2 6 7 7 ,0 6 1 5 8 ,8 7 5 7 ,2 0 6 6 6 ,0 8 1 1 ,3 9 3 1 ,1 3 9
 1 1 - J u l - 0 3 6 9 ,4 3 3 7 ,2 1 0 7 6 ,6 4 3 5 8 ,6 3 7 7 ,1 9 0 6 5 ,8 2 7 1 ,3 9 5 1 ,1 4 1
 1 4 - J u l - 0 3 6 9 ,3 9 9 7 ,1 8 0 7 6 ,5 7 9 5 8 ,4 4 2 7 ,1 6 0 6 5 ,6 0 2 1 ,3 7 8 1 ,1 3 9
 1 5 - J u l - 0 3 6 9 ,4 8 6 7 ,1 7 0 7 6 ,6 5 6 5 8 ,3 3 7 7 ,1 5 0 6 5 ,4 8 7 1 ,3 8 5 1 ,1 4 6
 1 6 - J u l - 0 3 6 9 ,7 2 1 7 ,1 5 0 7 6 ,8 7 1 5 8 ,4 0 9 7 ,1 3 0 6 5 ,5 3 9 1 ,3 8 3 1 ,1 4 5
 1 7 - J u l - 0 3 7 0 ,0 5 1 7 ,1 3 7 7 7 ,1 8 8 5 8 ,5 1 6 7 ,1 1 8 6 5 ,6 3 4 1 ,3 9 4 1 ,1 5 6
 1 8 - J u l - 0 3 7 0 ,4 2 8 7 ,1 0 3 7 7 ,5 3 1 5 8 ,7 1 7 7 ,0 8 5 6 5 ,8 0 2 1 ,3 9 8 1 ,1 6 3
 2 1 - J u l - 0 3 7 0 ,6 0 0 7 ,0 4 5 7 7 ,6 4 5 5 8 ,7 8 9 7 ,0 2 5 6 5 ,8 1 4 1 ,3 9 5 1 ,1 6 1
 2 2 - J u l - 0 3 7 0 ,1 7 1 7 ,0 2 6 7 7 ,1 9 7 5 8 ,8 5 8 7 ,0 0 9 6 5 ,8 6 7 1 ,4 0 4 1 ,1 7 0
 2 3 - J u l - 0 3 6 9 ,9 1 7 7 ,0 1 9 7 6 ,9 3 6 5 8 ,7 1 6 7 ,0 0 2 6 5 ,7 1 8 1 ,4 0 9 1 ,1 7 7
 2 4 - J u l - 0 3 7 0 ,2 1 2 7 ,0 1 3 7 7 ,2 2 5 5 8 ,8 1 8 6 ,9 9 6 6 5 ,8 1 4 1 ,4 1 0 1 ,1 7 8
 2 5 - J u l - 0 3 7 0 ,2 8 1 7 ,0 1 0 7 7 ,2 9 1 5 8 ,6 9 0 6 ,9 9 0 6 5 ,6 8 0 1 ,4 0 8 1 ,1 8 2
 2 8 - J u l - 0 3 7 0 ,8 1 4 7 ,0 0 2 7 7 ,8 1 6 5 8 ,8 4 6 6 ,9 8 3 6 5 ,8 2 9 1 ,4 1 1 1 ,1 8 4
 2 9 - J u l - 0 3 7 1 ,2 9 3 6 ,9 9 9 7 8 ,2 9 2 5 9 ,1 5 8 6 ,9 8 0 6 6 ,1 3 8 1 ,4 3 2 1 ,2 0 5
 3 0 - J u l - 0 3 7 1 ,5 3 2 6 ,9 9 7 7 8 ,5 2 9 5 9 ,3 8 9 6 ,9 7 9 6 6 ,3 6 8 1 ,4 3 3 1 ,2 0 7

( 1 )  E x p r e s a d o s  e n  m i l lo n e s  d e  d ó la r e s
F u e n t e :  B C R A

T o ta l
T o ta l 

S e c to r e s
S e c to r  P r iv a d o

D e p ó s i t o s  d e l  S i s t e m a  F i n a n c i e r o  A r g e n t i n o

T o ta l D e p ó s i to s  C E D R O S  
F e c h a

D e p ó s i to s  C E D R O S

30-Jul-03 30-May-03 31-Dec-02
Variación 

Diaria
Variación 
Mensual

Variación 
Acumulada

Base monetaria amplia 42,707 42,830 36,651 Base monetaria amplia -195 -123 6056
   Cuasimonedas 4,176 5,155 7,500    Cuasimonedas -266 -979 3324

Base monetaria 38,532 37,674 29,151 Base monetaria 71 858 8,523
   Circulación monetaria 23,808 22,246 18,802    Circulación monetaria 81 1,562 3,444
   Cuenta corriente 14,724 15,428 10,349    Cuenta corriente -10 -704 5,079

Depósitos bancarios en moneda extranjera 885 817 302 Factores
    Sector público -1 -89 -556

Asistencia a entidades financieras 21,567 21,818 21,354     Sector privado -12 1,594 10,832
    Redescuentos 21,512 21,763 21,197
    Pases activos 55 55 157     Adelantos transitorios al Gobierno Nacional 0 180 5,638

    Otras operaciones con el Gobierno Nacional -1 667 -490
    Sector financiero -251 -297 -1,194

Adelantos transitorios al Gobierno Nacional 5,358 5,178 700     LEBAC 69 -1,352 -3,339
    Límite art. 20 Carta Orgánica BCRA 5511 5364 4264     Rescate de cuasimonedas a valor nominal 266 974 3,179

     Diferencia entre valor de rescate y valor 
nominal de    cuasimonedas 0 -16 -118

LEBACs     Otros 1 43 576
   En pesos 7,668 6,176 3,049
   Ajustables por CER 891 729 0
   En dólares 121 125 185

Saldos Factores de Explicación de la Base Monetaria (en millones de pesos)

Base Monetaria y factores de explicación - en millones de pesos
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Total 
General

Hasta Cien 
Mil

Más de un 
Millón

Total 
General

Hasta 
Cien Mil

Más de un 
Millón

Pesos hasta 
15 días

Dólares hasta 
15 días

 31-Ene-02 6.3 6.1 6.6 4.2 4.2 4.0 41.8 24.4
 28-Feb-02 9.1 6.4 10.2 4.0 3.9 s/o 23.6 27.5
 27-Mar-02 11.6 10.0 12.3 5.7 3.4 s/o 83.3 27.9
 2-Abr-02 20.0 10.9 43.4 2.3 3.8 s/o 78.0 27.9

 30-Abr-02 47.7 28.5 60.7 6.2 6.2 0.0 101.8 10.0
 31-May-02 60.8 43.2 66.9 6.0 3.2 6.0 47.1 s/o
 28-Jun-02 54.5 42.5 57.7 5.5 3.6 s/o 49.8 15.0
 31-Jul-02 51.0 46.5 51.7 8.8 5.5 0.0 76.1 s/o

 30-Ago-02 53.4 48.2 55.5 4.5 4.5 s/o 38.0 s/o
 30-Sep-02 41.2 39.5 41.4 2.5 2.8 s/o 22.5 s/o
 31-Oct-02 32.0 28.1 33.3 3.8 3.1 s/o 9.1 s/o
 29-Nov-02 21.7 20.8 21.9 1.7 1.6 s/o 6.2 3.0
 31-Dic-02 27.2 22.3 30.6 1.8 1.7 s/o 6.1 s/o
 31-Ene-03 18.8 17.5 18.8 1.1 1.1 s/o 5.3 s/o
 28-Feb-03 21.4 18.2 23.3 0.8 0.8 s/o 8.3 s/o
 28-Mar-03 21.9 19.5 23.9 0.9 0.9 s/o 6.7 2.0
 30-Abr-03 18.6 19.2 18.2 1.2 0.8 1.2 5.3 2.0
 30-May-03 10.2 10.8 9.7 0.9 1.0 s/o 3.5 s/o
 30-Jun-03 8.3 9.2 7.7 1.0 1.1 s/o 3.1 s/o
 1-Jul-03 8.3 9.1 7.9 1.1 1.1 s/o 3.1 s/o
 2-Jul-03 8.3 8.8 7.4 1.1 0.9 1.3 2.8 s/o
 3-Jul-03 7.7 8.6 7.1 1.1 1.0 s/o 2.7 s/o
 4-Jul-03 7.6 8.3 6.8 0.8 0.9 0.8 3.0 s/o
 7-Jul-03 7.3 8.3 6.5 0.9 0.9 s/o 2.8 s/o
 8-Jul-03 6.9 7.9 6.0 1.0 1.1 s/o 2.8 s/o

 10-Jul-03 6.7 7.9 5.4 1.0 1.0 s/o 2.9 s/o
 11-Jul-03 6.2 7.5 5.1 0.8 0.9 s/o 2.5 s/o
 14-Jul-03 6.0 7.3 4.8 1.0 0.8 s/o 2.2 s/o
 15-Jul-03 5.8 7.3 4.5 0.8 0.9 0.8 2.3 s/o
 16-Jul-03 5.7 6.9 4.3 0.9 1.0 1.0 2.3 s/o
 17-Jul-03 5.1 6.8 4.3 0.8 0.8 0.7 2.1 s/o
 18-Jul-03 5.1 6.7 3.7 0.8 0.8 s/o 2.3 s/o
 21-Jul-03 5.2 6.5 4.3 0.8 0.8 0.8 1.9 s/o
 22-Jul-03 5.1 6.3 4.4 0.8 0.8 s/o 2.0 s/o
 23-Jul-03 5.4 6.1 5.0 0.8 0.8 0.7 1.7 s/o
 24-Jul-03 5.1 5.9 4.6 0.9 0.8 1.3 1.8 s/o
 25-Jul-03 5.4 6.0 4.2 0.8 0.9 s/o 1.7 s/o
 28-Jul-03 4.9 5.9 3.7 1.0 0.8 2.4 1.7 s/o
 29-Jul-03 4.6 5.6 4.1 1.0 1.1 s/o 1.7 s/o
 30-Jul-03 4.8 5.6 3.9 0.8 0.8 s/o 1.6 s/o
 31-Jul-03 5.0 5.5 4.6 0.8 0.8 s/o 2.0 s/o

Fuente: Elaboración propia en base a datos del BCRA

Plazo Fijo 30-44 Días en Pesos

Tasas de Interés,  2002-2003

Período

Plazo Fijo 30-44 Días en Dólares Call (Tasa)

En porcentaje nominal anual
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Jun Jul

Cuentas Nacionales (var. % real)

PIB 8.1 3.9 -3.4 -0.8 -4.4 -10.9 n.d n.d

Consumo 7.9 3.9 -2.7 -0.7 -5.7 -14.4 n.d n.d

Inversión 17.7 6.5 -12.8 -6.8 -15.7 -36.1 n.d n.d

Producto Bruto Nominal
A precios de mercado (en miles de mill $) 293 299 283 284 269 313 229 229

Por habitante (en $) 8,256 8,301 7,785 7,849 7,336 8,642 8,642 8,642

Indice de Producción Industrial - FIEL
Con estacionalidad (var. % anual) 10.2 1.4 -5.9 -3.6 -5.5 -7.6 10.8 n.d

Indice de Precios (var % anual)   #

IPC - Nivel General 0.3 0.7 -1.8 -0.7 -1.5 41.0 -0.1 0.4

IPIM - Nivel General -0.9 -6.3 1.2 2.5 -5.3 118.2 -0.2 0.0

Tipo de Cambio Nominal  (promedio bancos venta - S/US$) 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 3.37 2.80 2.92

Indicadores Laborales
Tasa de desempleo - EPH 13.7 12.4 13.8 14.7 18.3 17.8 15.6 15.6

 Encuesta de Indicadores Laborales - MTy SS (var % anual) 4.1 2.6 -2.2 -1.6 -2.4 n.d n.d n.d

 Indice de Demanda Laboral - UTDT (var % anual) n.d -47.7 31.2 121.7

Sector Fiscal
Total Recaudación tributaria sin AFJP (mill. $) 48,532 50,059 47,643 49,102 45,403 50,476 6,481 6,507

Resultado fiscal sin Privatizaciones (mill. $) -4,387 -4,170 -7,348 -6,996 -8,961 -4,554 295 n.d

Sector Externo
Exportaciones FOB (mill. US$) 26,431 26,441 23,333 26,412 26,655 25,347 2,868 n.d

Importaciones CIF (mill. US$) 30,449 31,405 25,507 25,245 20,312 8,988 1,731 n.d

Balanza comercial (mill.US$) -4,018 -4,964 -2,174 1,167 6,343 16,359 1,137 n.d

Cuenta Corriente ( % del PBI) -4.1 -4.9 -4.3 -3.3  -1.9 (a) 3.80% n.d n.d

Sector Monetario
Depósitos totales (mill.$ - fin del período) 68,500 76,427 81,112 85,985 66,971 68,761 76,964 78,529

Préstamos totales (mill.$ - fin del periodo) 66,935 76,220 82,201 82,629 75,511 30,380 27,034 26,441

Reservas internacionales del BCRA (mill. US$-fin del período ) 24,268 26,524 27,831 26,491    19,426 10,476       12,183    13,517    

Tasas de interés (% nom anual promedio del período)

Tasa Call ($) - Hasta 15 días 6.7 6.8 7.1 8.1          n.d 13.4 3.1 2.0

Plazo Fijo  en $ - 30 a 44 días 7.0 7.6 8.1 8.3          6.6 27.2 8.3 5.0

Plazo Fijo  en US$ - 30 a 44 días 5.9 6.4 6.4 7.0          6.9 1.8 0.8 0.8

(a) Estimaciones privadas

(#) Para los datos mensuales, se considera la variación porcentual mensual

Nota: A partir del 11/01/02, los datos de depósitos y préstamos en dólares se convierten a pesos usando un tipo de cambio de $1.40 = US$1

1997 1998 1999 2000 2001 2002
2003
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Libra Irlandesa 0.79 Chelín Austríaco 13.76

Florin Holandés 2.20 Franco Belga 40.34

Lira Italiana 1936.21 Markkas Finlandeses 5.95

Franco Francés 6.56 Francos Luxemburgueses 40.34

Marco Alemán 1.96 Escudos Portugueses      200.48

Peseta Española 166.39

31 Jul 30 Jun Var. Mes 31 Jul 30 Jun Var. Mes

Euro 0.889 0.868 2.42% Yen 120.59 119.74 0.71%

Libra Esterlina 0.621 0.604 2.79% Dólar Hong Kong 7.80 7.80 0.02%

Forint Húngaro 23.512 23.130 1.65% Ringgit Malayo 3.80 3.80 0.00%

Dólar Canadiense 1.405 1.348 4.19% Peso Filipino 54.79 53.55 2.32%

Peso Argentino 2.920 2.800 4.29% Bath Tailandés 42.01 42.12 -0.26%

Real Brasileño 2.965 2.836 4.55% Rupiah Indonesa 8520 8255 3.21%

Peso Chileno 707.50 699.00 1.22% Won Coreano 1181 1196 -1.25%

Peso Mexicano 10.602 10.462 1.34% Lira Turca 1428000 1421000 0.49%

Bolivar Venezolano 1600.00 1600.00 0.00% Rublo Ruso 30.26 30.36 -0.33%

"En Dólares" 31 Jul 30 Jun Var. Mes "En Dólares" 31 Jul 30 Jun Var. Mes

Dow Jones (N. York) 9233.8 8985.4 2.76% IBC (Venezuela) 8.783 8.542 2.82%

S&P 500 990.3 974.5 1.62% Nikkei (Tokyo) 79.30 75.86 4.54%

Russell 2000 476.0 448.4 6.17% Hang Seng (Hong Kong) 1299.37 1228.07 5.81%

CAC-40 (París) 550.3 541.4 1.63% KLSE (Malasia) 189.60 182.07 4.13%

DAX-30 (Frankfurt) 2005.2 1896.3 5.74% PSI (Filipinas) 22.64 22.83 -0.85%

IBEX (Madrid) 5.018 4.982 0.72% SETI (Tailandia) 11.524 10.964 5.10%

FTSE (Londres) 6694.8 6673.7 0.32% JKSE (Indonesia) 0.060 0.061 -2.63%

TSE 300 (Toronto) 5167.3 5180.0 -0.25% KOSPI (Corea) 0.604 0.560 7.86%

MERVAL (Argentina) 258.7 273.4 -5.40% RTSI (Rusia) 457.02 503.51 -9.23%

BOVESPA (Brasil) 1.664 1.663 0.07% ISE Nac-100 (Turquía) 0.007 0.008 -3.35%

IPSA (Chile) 1.868 1.757 6.30% BUX (Hungría) 35.25 33.64 4.77%

IPC (México) 693.7 674.3 2.88%

MERCADOS INTERNACIONALES en el mes de Julio 2003

Divisas

Bolsas

Conversión Fija a Euros
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31 Jul 30 Jun Var. PB Mes 31 Jul 30 Jun Var. PB  Mes

3 meses 0.95 0.86 9 3 meses 3.36 3.56 -20

6 meses 1.02 0.96 6 1 año 3.39 3.26 14

2 años 1.75 1.31 44 2 años 3.85 3.49 36

5 años 3.23 2.41 82 5 años 4.17 3.81 36

10 años 4.41 3.52 90 10 años 4.53 4.17 36

30 años 5.38 4.55 82 20 años 4.77 4.47 30

FED FUNDS 1.06 1.38 -31 30 años 4.80 4.54 26

LIBOR (180) 1.15 1.12 3

31 Jul 30 Jun Var. PB Mes 31 Jul 30 Jun Var. PB  Mes

3 meses 0.00 0.01 0 2 años 2.48 2.11 37

6 meses 0.01 0.01 0 5 años 3.39 2.94 45

1 año 0.04 0.03 1 10 años 4.21 3.80 41

2 años 0.08 0.11 -3 20 años 4.87 4.58 30

5 años 0.33 0.37 -4 30 años 5.00 4.72 28

10 años 0.94 0.84 10

20 años 1.51 1.23 28

31 Jul 30 Jun Var. % Mes 31 Jul 30 Jun Var.% Mes

Petróleo ("WTI") 30.61 29.57 3.52 Trigo (U$S x Tn.) 123.71 116.37 6.31

Oro ("onza troy") 354.80 346.50 2.40 Maíz (U$S x Tn.) 83.05 90.51 -8.25

Plata 5.14 4.57 12.47 Azúcar (U$S x Tn.) 164.25 143.96 14.09

CRB 234.21 233.75 0.20

 
(**) Expresados como tasas de rendimiento

Bonos del Tesoro - Gran Bretaña (**) Bonos del Tesoro - EEUU (**) 

Commodities

Bonos del Tesoro - Alemania (**) Bonos del Tesoro - Japón (**) 
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-6.52%

-2.45%

-1.52%

-1.45%

-1.34%

-1.27%

0.19%

-1.09%

-9% -8% -7% -6% -5% -4% -3% -2% -1% 0% 1%

I. B onos  Cortos  U$S

I. T P N IAMC

M.AR

I. B onos  Corto $

Merval

I. B onos  Largo U$S

I. B rady

I. B onos  Largo $

Rendimientos  Julio  2003

Las que más ganaron: Las que más ganaron:
Solvay Indupa 5.19% Solvay Indupa 5.19%

atanor 3.08% Atanor 3.08%

Siderar 2.02% Tenaris 2.78%

Acindar 0.84% Siderar 2.02%

Las que más perdieron: Las que más perdieron:
Molinos Rio de la Plata -10.86% Molinos Rio de la Plata -10.86%

Comercial del Plata -8.66% Comercial del Plata -8.66%

Renault -5.88% Renault -5.88%

Las que más ganaron: Las que más perdieron:
Petrolera del Conosur 35.00% Telefónica de Argentina -16.07%

San Miguel 7.77% Transener -12.62%

Telefónica S.A. 5.26% Alpargatas -12.07%

Solvay Indupa 5.19% Molinos Rio de la Plata -10.86%

Fuente: IAMC

  PANEL GENERAL

���������	
  PANEL M.AR PANEL MERVAL

31-Jul-03
Variación 
mensual

Variación 
desde  31-

Dic-02
Ponderación 31-Jul-03

Variación 
mensual

Variación 
desde  31-

Dic-02

Ponderaci
ón

Bonos cortos en pesos 222.54 -1.45% 10.57% 8.38% Bonos cortos en pesos 228.22 -5.50% 27.61% 8.38%
Bonos cortos en dólares 190.68 -6.52% 11.21% 23.21% Bonos cortos en dólares 65.85 -10.36% 28.37% 23.21%
Bonos Largos en pesos 348.53 0.19% 0.19% 0.61% Bonos Largos en pesos 259.26 -3.92% -3.92% 0.61%
Bonos Largos en dólares 283.93 -1.27% 22.04% 50.85% Bonos Largos en dólares 97.56 -5.33% 24.55% 50.85%
Bonos Bradys 508.04 -1.09% 2.00% 16.95% Bonos Bradys 175.42 -5.15% 17.72% 16.95%
Indice de Bonos IAMC 362.95 -2.45% 10.08% 100.00% Indice de Bonos IAMC 125.31 -6.46% 27.04% 100.00%
Fuente: IAMC

Indice de Bonos IAMC en Pesos  (Base 1/1/95=100) Indice de Bonos IAMC en Dólares  (Base 1/1/95=100)
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Fuente: Elaboración propia en base a datos del IAMC y Reuters

Nota: Graficamos la variación diaria del Indice Merval en pesos vs la variación diaria del tipo de cambio

 (pero expresado en dólares/pesos, es decir que una variación positiva implica una apreciación del tipo de cambio) 

Variación del Indice Merval vs Variación Tipo de Cambio
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Volumen Títulos Públicos - Promedio Diario
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Fuente: IAMC

Volumen CEDEAŔs - Promedio Diario
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Indices Merval y Bovespa en US$ (1/1/99 = 100)

10
30
50
70
90

110
130
150
170
190
210

 1
-E

ne
-9

9
 5

-M
ar

-9
9

 1
1-

M
ay

-9
9

 1
3-

Ju
l-9

9
 1

5-
S

ep
-9

9
 1

7-
N

ov
-9

9
 1

9-
E

ne
-0

0
 2

2-
M

ar
-0

0
 2

5-
M

ay
-0

0
 2

7-
Ju

l-0
0

 2
8-

S
ep

-0
0

 4
-D

ic
-0

0
 8

-F
eb

-0
1

 1
2-

A
br

-0
1

 1
4-

Ju
n-

01
 1

6-
A

go
-0

1
 2

2-
O

ct
-0

1
 2

4-
D

ic
-0

1
 2

5-
F

eb
-0

2
 3

0-
A

br
-0

2
 3

-J
ul

-0
2

 5
-S

ep
-0

2
 8

-N
ov

-0
2

 1
4-

E
ne

-0
3

 1
8-

M
ar

-0
3

 2
1-

M
ay

-0
3

 2
3-

Ju
l-0

3

Merval Bovespa 

Indice de Bonos  IAMC vs Merval (1/1/95 = 100)
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Indice MERVAL y Volatilidad
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M.AR

Coeficiente de Coeficiente de Cantidad Cierres al Coeficiente de Coeficiente de Cantidad Cierres al

Especie Part. Gral. Acum. Part. Estimada Teórica 1/8/2003 Especie Part. Gral. Acum. Part. Estimada Teórica 1/8/2003

GGAL 0.1365734 16.85% 100.91917 1.250 GGAL 0.1433629 17.79% 100.5838735 1.250

ACIN 0.2703177 16.50% 50.83776 2.430 ACIN 0.2837559 17.42% 50.6688542 2.430

PC 0.3879686 14.51% 47.87255 2.270 PC 0.4072555 15.32% 47.7134923 2.270

TECO2 0.4730227 10.49% 21.70221 3.620 TECO2 0.4965379 11.08% 21.6301094 3.620

BSUD 0.5561110 10.25% 36.89726 2.080 BSUD 0.5837567 10.82% 36.7746730 2.080

COME 0.6175654 7.58% 141.20315 0.402 COME 0.6482662 8.00% 140.7340114 0.402

INDU 0.6538976 4.48% 13.98292 2.400 INDU 0.6864046 4.73% 13.9364674 2.400

TGSU2 0.6877852 4.18% 17.88630 1.750 TGSU2 0.7219768 4.41% 17.8268721 1.750

TS 0.7175559 3.67% 5.71571 4.811 FRAN 0.7512057 3.63% 4.6607001 5.500

FRAN 0.7454005 3.43% 4.67624 5.500 MOLI 0.7728473 2.69% 4.0382448 4.700

MOLI 0.7660172 2.54% 4.05171 4.700 RENO 0.7905577 2.20% 9.7686411 1.590

RENO 0.7828889 2.08% 9.80120 1.590 ERAR 0.8059254 1.91% 1.6846922 8.000

ERAR 0.7975288 1.81% 1.69031 8.000 100%

ALPA 0.8106564 1.62% 4.81175 2.520

100%

MERVAL

Estructura proyectada de las carteras de los índices MERVAL y M.AR
Período 01/04/2003 a 01/08/2003 

Instrumento Especies Emisores
Acciones 192 113

ON 186 80

Bonos Públicos 166 21

FCI 10 10

Fideicomisos Financieros 135 71

Cedears 196 2

CCF 497 1
Certificados de Custodia 26 1

Cedros 665 60

Total 2,073
Fuente: BCBA

Especies listadas en la BCBA, Julio 2003
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Indicadores 

Jun Jul
Títulos Privados (1)

Indice Merval 576 422 560 750 555 549 504 367 506 751 732

Indice Merval Argentina 550 500 357 463 709 691

Indice Burcap 749 567 716 956 881 999 916 703 1,589 1,768 1,721

Indice General de la BCBA (*) 19,912 14,417 17,158 22,072 19,866 21,090 19,139 13,957 24,967 32,717 31,720

Capitalización Bursátil  (mill $) (2) 36,867 37,780 44,670 59,240 45,292 83,879 165,803 192,499 348,055 416,197 422,143

Capitalización Bursátil  (% del PBI) 14% 15% 16% 20% 15% 30% 58% 72% 98% 117% 118% #

Títulos Públicos (1 y 3)

Indice de Bonos  IAMC 107 146 178 182 218 234 225 341 369 367

Indice de Bonos Cortos

En pesos 123 167 198 199 246 266 256 204 224 224

En dólares 99 112 128 137 169 179 189 180 204 196

Indice de Bonos Largos

En pesos 117 216 278 274 - - -  - 348 347 -

En dólares 91 136 170 169 186 193 174  - 285 287

Indice de Bonos Brady 107 142 176 179 218 242 237 509 504 502

Volumen operado promedio diario (**) 505.87 400.52 656.42 445.79 266.19 184.07 181.45 143.55 308.21 455.11 389.57

Acciones  (mill $) 443.44 126.95 123.88 153.81 105.00 36.96 24.11 17.35 17.78 51.36 28.33

Títulos Públicos  (mill $) 54.56 264.44 518.00 271.10 142.61 124.28 110.92 66.51 130.21 131.05 124.15

CEDROS 0.65 0.01 0.00

Obligaciones Negociables  (mill $) 0.27 1.05 2.00 2.04 1.45 0.84 1.72 1.28 0.43 0.43 0.03

            CEDEAR (mill $) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.20 0.45 5.50 3.17 24.88 11.93 9.34

            Fondos (mill $) 0.22 0.10 0.09 0.09 0.02 0.04 0.03 0.01 0.06 0.07 0.00

            Warrant (mill $) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00

Otros Títulos de Deuda (mill $) 0.00 0.00 0.05 0.15 0.19 0.95 0.73 0.36 0.03 1.30 0.11

ADR (mill $) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.02 0.01 0.00 0.00 0.00

Indices (mill $) 0.03 0.00 0.00 0.01 0.00 0.05 0.52 0.01 1.36 1.58 2.56

Pases y Cauciones (mill $) 5.38 6.38 8.31 11.20 12.41 19.02 35.86 53.23 130.02 249.22 220.11

Préstamos (mill $) 0.00 0.15 1.97 4.38 3.05 1.16 1.77 1.24 2.14 3.58 2.65

Opciones (mill $) 1.97 1.45 2.12 3.02 1.27 0.31 0.26 0.37 0.64 4.58 2.27

LIBOR  180 días ( % anual) (2) 7.00 5.50 5.62 5.84 5.07 6.13 6.20 1.98 1.38 1.12 1.15

Tasa del Tesoro EEUU  (% anual) (2)

  6 meses 6.49 5.17 5.34 5.24 4.54 5.68 5.84 1.83 1.25 0.96 1.02

  1 año 7.17 5.14 5.50 5.23 4.53 5.91 5.43 n.d n.d n.d n.d

  5 años 7.83 5.38 6.21 5.76 4.53 6.27 5.01 4.42 2.73 2.41 3.23

  10 años 7.81 5.60 6.43 5.80 4.65 6.37 5.13 5.11 3.81 3.52 4.41

  30 años 7.85 5.95 6.64 5.98 5.09 6.43 5.44 5.54 4.78 4.55 5.38

(1) Expresados en promedios mensuales (2) Corresponde al último día del periodo.

(3) Los índices de títulos públicos elaborados por el IAMC empezaron a construirse a partir del 2/1/95.

(4) TB de similar duration

(*) A partir  de Oct '01, se considera al nuevo índice denominado INDICE BOLSA - G

1998 20022001

(**) A partir del 26/11, se dispuso que los volúmenes de Pase y Caución se informen conjuntamente sin discriminar por especie. En el cuadro, los valores
correspondientes al año 2000 y 2001 se han ajustado según la nueva metodología.

2003
1994 1995 1996 1997 20001999
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Jun-03 May-03 Jun-02
% sobre el total % sobre el total % sobre el total

42,918.05                  100% 100% 100%

  
385.08                       0.90% 0.93% 2.35%

42,532.97                  99.10% 99.07% 97.65%

Títulos Públicos Nacionales: 31,414.79                          73.2% 74.03% 76.14%
A mantener al vencimiento 368.56                              0.86% 0.90% 0.85%
Negociables 4,585.61                           10.68% 10.80% 13.41%
Préstamos al Gobierno Nacional garantizados 26,460.61                         61.65% 62.32% 61.87%
Otros 9.00                                  0.02% 0.02% 0.00%

Títulos emitidos por Entes Estatales: 808.54                               1.88% 1.91% 1.63%
A mantener al vencimiento -                                    0.00% 0.00% 0.00%
Negociables 38.54                                0.09% 0.08% 0.11%
Gobiernos Provinciales y Municipalidades 770.05                              1.79% 1.83% 1.52%

Obligaciones Negociables: 579.26                               1.35% 1.52% 1.27%
De Largo Plazo 204.03                              0.48% 0.58% 0.79%
De Corto Plazo 375.23                              0.87% 0.94% 0.48%
Convertibles -                                    0.00% 0.00% 0.00%

Plazo Fijo: 1,357.85                            3.16% 3.13% 2.08%
Certificados de Depósitos a Plazo Fijo 1,328.58                           3.10% 3.07% 2.01%
Depósitos a Plazo con Rendimiento Variable 29.27                                0.07% 0.07% 0.04%
Certificados de Depósitos a Plazo Fijo c/canelacion ant -                                    0.00% 0.00% 0.03%

Acciones: 3,502.08                            8.16% 7.48% 8.28%
De Sociedades Anónimas 3,316.59                           7.73% 7.11% 7.98%
De Empresas Públicas Privatizadas 185.49                              0.43% 0.38% 0.30%

Fondos Comunes de Inversión: 459.11                               1.07% 1.10% 0.98%
Títulos de Estados y Sociedades Extranjeras 3,582.05                            8.35% 8.11% 5.62%
Futuros y Opciones 2.84                                   0.01% 0.01% 0.01%
Cédulas y Letras Hipotecarias: 1.14                                   0.00% 0.00% 0.02%
Fondos de Inversión Directa 66.26                                 0.15% 0.16% 0.16%
Fideicomisos Estructurados y otros 231.71                               0.54% 0.56% 0.41%
Economías Regionales 462.91                               1.08% 1.06% 1.06%

 Monto en Junio 
en millones de pesos

Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones
Composición del Fondo de Jubilaciones y Pensiones

   Total de Fondos Administrados

    Inversiones

    Disponibilidades
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RENTA VARIABLE EN PESOS $ 273.32 55.10%
Smim Europa $177.99 65.12% 58.60% raA

Smim Latin America $47.61 17.42% 173.10% raAA

1784 Acciones $27.11 9.92% -77.00% N/A

Superfondo Acciones - Clase A $20.61 7.54% -74.00% BB

RENTA VARIABLE EN DOLARES $ 91.46 36.73%
Smim USA $36.66 13.41% 20.60% raAA

i + Crecimieno Clase B $22.37 8.19% 83.60% raA

Superfondo Europa Clase B $16.50 6.04% 10.80% AA

Consultatio American Fund $15.93 5.83% 34.90% raA

RENTA MIXTA EN PESOS $ 96.06 236.20%
Toronto Trust $73.89 233.15% 299.00% raA

i + Balanceado Clase B $11.68 36.86% 102.30% raA

1784 Mix Crecimiento - Acciones Pesos $7.25 22.86% -92.20% N/A

Investire Global $3.24 10.21% 20.80% B+(v)

RENTA MIXTA EN DOLARES $ 25.12 -22.71%
Superfondo Mix I $14.14 25.77% 4.20% BB

Consultatio Balance Lat Am Fund $3.94 7.17% -2.20% raA

Dolphin Latin America $3.74 6.81% -127.50% raA

FBA Total - Clase MD $3.31 6.04% -43.70% D

RENTA FIJA EN PESOS $ 31.69 7.70%
Tavelli Mix $10.06 31.73% 1.90% N/A

Alianza de Capitales $9.38 29.60% 13.20% BBB

Roble Renta Fija Corto Plazo en $ Liquido $7.46 23.54% 0.00% N/A

Lombard Renta Fija en Dolares Pesificado $4.80 15.14% 21.10% raCCCf

RENTA FIJA EN DOLARES $ 54.87 -37.57%
Superfondo 2001 Letes Dolares 18/01/2002 $24.04 43.82% -17.50% N/A

i + Renta Fija Clase B $12.05 21.96% -59.40% raBBB+f

FBA Renta Fija - EP $11.08 20.19% -83.50% D

Latin Renta Fija Argentina (En proceso de liquid.) $7.70 14.03% A

PLAZO FIJO EN PESOS $ 1,857.61 0.37%
Rembrandt Ahorro Pesos $841.55 45.30% 0.40% A+

Premier Renta CP en Pesos $462.24 24.88% 0.40% A-

Optimum CDB Pesos - Clase B $314.40 16.92% 0.30% N/A

Super Ahorro $ - Clase B $239.42 12.89% 0.30% BBB

PLAZO FIJO EN DOLARES $ 78.52 -12.99%
SG Renta Corto Plazo Dolares $32.26 41.08% -16.60% N/A

Lombard Ahorro en USD $22.23 28.31% 0.00% N/A

Cardinal Ahorro Dolares $13.97 17.79% -34.70% BB-RW N(f)

CB Prime Fund $10.07 12.82% 0.00% N/A

DE DINERO EN PESOS $ 114.90 0.00%
Provincia Pesos $82.52 71.81% 0.00% b-m

Fima Money Market Pesos - Clase A $32.39 28.19% 0.00% AAA(m)

DE DINERO EN DOLARES $ 40.09 0.00%
Fima Money Market Dolares - Clase A $24.79 61.84% 0.00% AAA(m)

Fima Money Market Dolares - Clase C $15.30 38.16% 0.00% AAA(m)

CERRADO EN PESOS $ 8.81 -0.80%
Boca Juniors(U$S)  -V.Tecnico-(1) $8.81 100.00% -0.80% B+(C)

CERRADO EN DOLARES $ 36.61 0.00%
Rembrandt Plus $21.73 59.37% 0.00% B+(C)

Superfondo Inmobiliario (4) $14.87 40.63% 0.00% N/A

Fuente:  Elaboración propia utilizando datos de la Cámara Argentina de Fondos Comunes de Inversión

RENTABILIDAD DIARIAPATRIMONIO
 FONDOS CON MAYOR                        

PATRIMONIO                                
CLASIFICADOS POR TIPO   

Participación 
x tipo de 

fondo

Patrimonio       
(en m illones)

Clasificación
Variación      

Diaria

Fondos Comunes de Inversión 
al 31 de Julio 2003



���������	���������	
��
�
����	



���
������������

�������� �	
�

��
�� 
��	��
���

�
��������������� �	
�

��
�� 
��	��
���

�

������� �	
�
�	���� 
��	
��
��

�
����� 
���
���� 
�

�����

����������� � �

���������� 	��

�	������ 	��	����
����
��������������� �
������
�
 �
����
����

������� �
������
�
 �
����
����
����� � �

����������� 
���	��
��	�
 
���
�


����
������� 
���������
�	 
������
����

����� 
	�
������ ��	�
��
�

������ �
��
� 	������
���������������������� �
��
� 	������

�������������� ��
���� ���
���
�
���������������������� � 
�
	
�
��
����������� ��
���� ��	
�����

������� ��
���� ��	
�����
����� � �

������ 	�����	�	�� 	
���	����

��������������� 	�����	�	�� 	
���	����


������� 	�����	�	�� 	
���	����


 ����� � 
���
����
���������������������� � 
���
����

!������ � �
���������������������� � �

�������������� 	�

����� 	����
�
��
���������������������� 
������ 
	�
	��
��
����������� ������� 
��
����� 

��������

��� � �
���������������������� � �

������� ����	����� 

��
���	�
�������������������� ����	����� 

��
���	�

����������"���� ����	���
��
� ��������	����
��������������� ����	�������� ��������	�

	
����������� ����

���� 
�������
�

��������� ���
������ �
��
�����
�������� ���������
 �
��	����


�#�������� 

���
���� �������
��
$������������ 
��
����
 
��
��	��

����� ��������
���� ��
�	�
������

���������	�
��

������
��	
���

���
����
����
���������
��

������
�
���
����
��
���
���
��

��������
��
��
����
��
����
���
��
���
��

�����
��
 
������
�����
��

��������
 �
�
���
�������
!
�"��
���
���
#�
$%�
���
������
��
�����%��
�
���
&'(�
 ����
��
���
�'	
��
��
���%���
��
����%����
��
��
�����)
 �

����

��� 
�������
��
��������
*�
����
��
����%

������
�
 �
��

���
+���
��
*���%��
��
������,
�-.�)
���
���������
��
 ���
#
��%��/�
��
����
���
����%��������)
���
����
�����

 �

����
%�����
��
�� �����

��������������
�������	

���������	
����	
���	�	����������	��	
����	
����	��	�	�



���������	
��
�
����	
���������	


���
���������� ��

��
�
�

��
��

	
	


�

��
�

�



�
��

��
��
��

��
�
�

��
��

�



�


�

��
��
��

�
�
�
�

��
�


��
�
�

��
��
�

�
�
�
�
�

��
��
��



�


�

��
��
��

��
�
�

��
��

�

�
�
��

��
��



�
��

��
��
�

	
	


�

��
��
��

�
�
�
�

�

��
��

�
�


�

��
��
��



�


�

��
��

�
�
�
�

��
��
�

�
�
�
�

��
��
��

�
�


�

��
��
��

�
�
��

��
��
��

�
�

��
��

��
��
��

�

�

��
��
�

�
�
�
�

��

�
��



�
��

��
��
��

��
��
��

 �
 !

��

�

�
��

��
�

�
"
��

��
��

��
�
�
�

��
��
�

�
�
�
�

��

�
��

�
�
�
�

��
��
��



�
��

��
��
�

�
�


�

��
��

��
��
��

#$
%&

'
��

��
�

�	
�
�
�

��

�
��

�
�
��

��
��
��

��
��
��

#$
%&

'
��

��
�



�
��

��
��

�
�

�

��
�

�
�


�

��
��
��

�
�
�
�

��
��

�

	
�
��

��
��
�

��
�
�
�

��
��

�
�
�



�

��
�

"
�


�

�

��
��

��
��
��

#$
%&

'
��

��
�


�	
�
�
�

(�
��
�

�
�
�
�

��
��

�
�
��

��
��
�



�


�

��
��
�


��
��
��

�

�

��
��
��

�
�
�
�

(�
��
��

�
	
��

��
��

�
�

��
��
�

��
��
��

�

�

��
��
�


��
�
�
�

��
��



"
�


�

(�
��
��

�	
�
�
�

(�
��
�

�
�
��

��
��
�

��
��
��

#$
%&

'
��

��
��

�
�

��
��
�

��
�
�
�

(�

�
��

�
�
��

(�
��
�

�
�
�
�

��
��

�
�
��

��
��
�

��
��
��

 �
 !

��

�

�
��

��



�
�
�
�

(

��
��

��
��
��

#$
%&

'
(�
��
�



�


�

��
��

�
�
�



��
��
�

	
�
��


�
��
�

�
�
�
�

(


�
��

��
��
��

�

�

(�
��
�

��
��
��

 �
 !

��

�

�
��
��

�
�
��

��
��
�

	
�
��

��
��
�

	
	


�

(�
��



�
�
��

��
��

�
�

��
��
�

	
)�

�
��

��
�

�
�
��

(�
��
�

"
�


�

��
��

	
)�

�
��

��
�

�
�
�



��
��
�

��
��
��

 �
 !

��

�

�
(�
��
�

�
�
�
�


�

�

��
�
�

��
��
�

�	
�
�
�

�

��
�

�
�
�



(�
��
�

	
)�

�

�
��

	
�
��

��
�

�

�
�
��

�

��
�

�
�

(�
��
�

�
	
��


�
��

	
�
��

��
��
�

�
�
��

��
��
�

"
�


�

(�
��
�

�	
�
�
�


�
��

��
��
��

 �
 !

��

�

�
��

��



	
	


�

��
��
�

	
)�

�
(�
��
�

	
�
��

��
�


�
�
��

(�
��
��

"
�


�

��
��
�

	
�
��

(�
��



	
�
��

��
�


�
�
�
�

(�
��
�

�
�
��

��
�


�
�
��

(�
��
�

�
�
��

��

�

	
�
��

(

��
�

�
"
��

��
��

�
�
�
�

(�
�




�
�


�

(�
��
�

�
�
��

(�
��
�


�
�
�
�

(�
��
��

0
�

�
1

!
.

�2

��
�3

�.
3

+�
��

*
��
4

�5
�3
.

+�
��

*
��
4

�3
!�
6�

0
�

�
1

!
.

�2

��
7'
�&
�

8
�9


:
��

��
!�
;5

8
�9


:
��

��
'�
&<

+�
��

*

�

��

�
�5

��
�

+�
��

*

�

��

�
�<

&�
3�

8
�9


:
��

��
7�
'�
'5

0
�

�
1

!
.

�2

��
75
�3
5

1
��

��
 �

.�
.&

0
�

�
1

!
.

�2

��
�'

�&
!

1
��

��
 �

<�
�'
;

1
��

��
 �

7�
&�
&!

+�
��

1
��

��

+�

*
�

7!
!�
&.

+�
��

*

�

��

�
75
�6
.

8
�9


:
��

��
3�
3;

+�
��

1
��

��

+�

*
�

6�
�'
6

+�
��

*

�

��

�
7�
;�
!<

1
��

��
 �

75
.�
';

+�
��

*
��
4

75
�5
&

1
��

��
 �

<�
.3

8
�9


:
��

��
5�
<;

+�
��

*
��
4

7'
.�
6&

+�
��

*

�

��

�
75
<�
.&

+�
��

1
��

��

+�

*
�

7<
�6
<

+�
��

1
��

��

+�

*
�

6�
6�

0
�

�
1

!
.

�2

��
��
'5

+�
��

1
��

��

+�

*
�

7!
&�
&!

�
��

�
��

�
��

�
	

�

�

�
�
��

�
�


�
��

�
��

�
��

�
	

�

�

�
�
��

�
��



�

�
�

�
��

�
��

�	



��
��



�


�
�


�
�

�
�	

�
��
�

�
��

�	



��
��



�


�
�


�
�

�
�



��

�
��

�	



��
��

�
�


�
�


�
�

�



�
��

�



�
��

�
��

�
��

�
�

�

�

�

�

�
����������	
�������
���	
��
 ��	
�����������	
�����
��
��������
�
����
�������
 ���������

�
	�

�



��
�



�
��

�
��

�
��

�
�


�
��

�
�



���������	���������	
��
�
����	



���
������������

-50
0

50
100
150
200
250
300

A
br

-0
3

E
ne

-0
3

O
ct

-0
2

Ju
l-0

2

A
br

-0
2

E
ne

-0
2

O
ct

-0
1

Ju
l-0

1

A
br

-0
1

E
ne

-0
1

O
ct

-0
0

Ju
l-0

0

A
br

-0
0

E
ne

-0
0

O
ct

-9
9

Ju
l-9

9

A
br

-9
9

E
ne

-9
9

O
ct

-9
8

Ju
l-9

8

A
br

-9
8

E
ne

-9
8

POLL Merval

-50
0

50
100
150
200
250
300
350
400

A
br

-0
3

E
ne

-0
3

O
ct

-0
2

Ju
l-0

2

A
br

-0
2

E
ne

-0
2

O
ct

-0
1

Ju
l-0

1

A
br

-0
1

E
ne

-0
1

O
ct

-0
0

Ju
l-0

0

A
br

-0
0

E
ne

-0
0

O
ct

-9
9

Ju
l-9

9

A
br

-9
9

E
ne

-9
9

O
ct

-9
8

Ju
l-9

8

A
br

-9
8

E
ne

-9
8

IRSA Merval

-100

-50

0

50

100

150

200

A
br

-0
3

E
ne

-0
3

O
ct

-0
2

Ju
l-0

2

A
br

-0
2

E
ne

-0
2

O
ct

-0
1

Ju
l-0

1

A
br

-0
1

E
ne

-0
1

O
ct

-0
0

Ju
l-0

0

A
br

-0
0

E
ne

-0
0

O
ct

-9
9

Ju
l-9

9

A
br

-9
9

E
ne

-9
9

O
ct

-9
8

Ju
l-9

8

A
br

-9
8

E
ne

-9
8

Dow Jones Merval en u$s

-100

-50

0

50

100

150

200

A
br

-0
3

E
ne

-0
3

O
ct

-0
2

Ju
l-0

2

A
br

-0
2

E
ne

-0
2

O
ct

-0
1

Ju
l-0

1

A
br

-0
1

E
ne

-0
1

O
ct

-0
0

Ju
l-0

0

A
br

-0
0

E
ne

-0
0

O
ct

-9
9

Ju
l-9

9

A
br

-9
9

E
ne

-9
9

O
ct

-9
8

Ju
l-9

8

A
br

-9
8

E
ne

-9
8

US TB 30 años Merval en u$s

-100

-50

0

50

100

150

200

A
br

-0
3

E
ne

-0
3

O
ct

-0
2

Ju
l-0

2

A
br

-0
2

E
ne

-0
2

O
ct

-0
1

Ju
l-0

1

A
br

-0
1

E
ne

-0
1

O
ct

-0
0

Ju
l-0

0

A
br

-0
0

E
ne

-0
0

O
ct

-9
9

Ju
l-9

9

A
br

-9
9

E
ne

-9
9

O
ct

-9
8

Ju
l-9

8

A
br

-9
8

E
ne

-9
8

Bovespa en u$s Merval en u$s

����������	
�������
���	
��
 ��	
�����������	
�����
��
��������
�
����
�������
 ���������



���������	
��
�
����	
���������	


���
���������� ��

���� 
�����
���� ���
	����� 
���� 	�
�� 	���� 	���� 	���� 	�	�� ��

 	
���

���� 
��	��
�� ������� ���
 ��
�� ����� ����� ��
�� ��

� ��
� ���


���� �������	�� 
��������� 
	�
� 	���� 
���� 	�
�� 	���� 	��

 ���� 

��


���� 
��
�����
 
��	���

� 	��� ����	 ��
�� ����� ����
 ���	� ���	 	��	�

���� 
	�����
�	 
��	����� 	��� ����� ����� ��
�� ��
�� ���
� ��	� ����

 ��� 
��������� 
���
�
�	 
��� ����� ���	� ����� ����� ����	 ��		 
��	�

���� 
	���

�
�� 
���������
 	��
� 
�	�� 
���� 
�
�� 
�	�� 
�
�� ���� 	����

���� 	������	�� 

�

���	� ��
� 	�
�� 	���� 	���� 	��
� 	�	
� ��
	 	
��


���� 

�
�����	 	�
	��	�
 
��	 ��
�� ���
� ��
�� ����� ����� ��
� 
����

�� ����
���
� 	��������� 
���� 	�
�� 	�
�� 	�
�� 	�
�� 	�	�� ���� 
��
�

���� 
	�
�	�
�� ��������� 
��� 
���� 
���� 
��
� 
���� 
��
� ���� 

���

����	 ���
	��
�� 

�


���� ���
 
���� 
�	�� 
���� 
���� 
��
� ��

 
����

����	 ����
�
�	 ���	
���
 
�
� 
���� 
���� 
���� 
���� 
���
 ���� 

��	

�� 	
�

���	� 
�	
��
	
 
��� ��	�� ��
�� ����� ����� ��	�� ���� ��
�

����� �����������

�����������	

������ 
������������
�����
��

���	
	�

������� ��	
��� �
	�� ������
��� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ����������
�������� �����
	 �����
	 ������ ���� � !� ������ �������� "�
��
� ����������������

�����
���#��	
$��%����� ���
��� &'(�� &'(�� &'(�� &'(�� ����� &'�(� )��������



���������	���������	
��
�
����	



���
������������


�����	
	�

������� ������������������	
��� �
	�� ������
��� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ����������
������������������������ �����
	 �����
	 ������ ���� � !� ������ �������� "�
��
� ��������������

��������������������������
���#��	
$��%����� ���
��� &'(�� &'(�� &'(�� &'(�� ����� &'�(� )��������


	�� ���*��� ���*��� ���� ��
�� ����� ����� ����� ��
�� ���� ���


��
 �*���*��� ��
*��� ���� ����� ����� ����� ����� ���
� ���� �����

��
 �*���*��� ���*��� ��

 ����� ����� ���
� ����� ����� ���� 
���

��
 ���*

� ��*��� ���� ��
�� ����� ��
�� ����� ��
�� ���� ����
�+�� �*���*
�� ���*��� ���� ����� ����� ����� ����� ���
� ���� ����
��
� ���*��� ��*�

 ���� ������ ������ ������ ������ ������ ���� ��
�
���� ���*��� ��
*��� ���� ����� ����� ����� ��
�� ����� ���� �����
���� ���*
�� ��*��� ���� ����� ����� ��
�� ��
�� ����� ���
 ����
�
�� ��*�
� 

*��� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����
�
�, ���*�
� ��*��� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ���� ��
�
����� �*�
�*��� 
��*
�� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ���
 �����
���� �*���*��� ���*��
 ���� ��
�� ����� ��
�� ����� ����� ���� ���
�
����� �*���*��
 �*���*��� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ���
 �����
���- ���*��� ���*��� ���� ����� ����� ����� ���
� ���
� ���� �����
���� ��*��
 ��*�
� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ���� ���

���� �*���*��� ���*��� ���� ����� ����� ��
�� ����� ����� ���� �
���
���
 ���*��� ���*��� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ���� �����
�	��� �*��
*��� �*���*��� ���� ���
� ����� ���
� ����� ����� ���� �����
���� �*��� �*��� ( ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����
���
 
��*��� ���*��� ���� ����� ����� ����� ����� ��
�� ���� ����
"��� ��*��� �*�
� ( ����� ����� ����� ����� ����� ( ����
"��� �

*��� ���*��� ���
 ���
� ��
�� ����� ����� ����� ���
 ����

	
�� ��*��� ��*�
� ���� ����� ����� ����� ����� ����
 ���� �����
	
�� 
��*��� �

*��� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ���� �����
	�
� �*���*��� �*���*��� ��
� ����� ����� ����� ����� ����� ���� �����
	��� ���*��� 
�*��� ���� ��
�� ��
�� ����� ����� ����� ���� �����
���� �*��� �*��� ( ����� ����� ����� ����� ����� ( (
���
 �*���*��� �
�*��� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ���� �����
)��� �*���*��
 �*���*��� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ���� �����
���� �*���*
�� �*���*��� ���� ����� ����� ���
� ����� ����� ���� ����
���	 
�*��� 
�*��� ���� ����� ����� ���
� ����� ����� ���� ����
���� �*��
*��� �*��
*

� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ���� �
���
���	 �
*

� �*��� ���� �
���� ������ �
�
�� ������ �
���� ���� �����
���� �*��� �*��� ( ��
�� ����� ��
�� ����� ��
�� ���� ���

�.�
 ��
 ��
 ( ( ( ( ( ( ( (
���� 
�*��� �
*��� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ( (
�
�
 ���*��� ��*
�� ���
 ������ ����� ������ ����� ����� ���� ����
�
�� ��*��
 
�*��� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ���� �����
���� ���*��� ��*��� ���� ����� ����� 
���� 
���� 
���� ���� �����
���
 ���*��� ��*��� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ( (
���� �*���*��� �*���*
�� ���� ����� ����� ����� ���
� ����� ���� ����

���� ���*�
� ��
*��� ���� ��
�� ��
�� ����� ����� ����� ���� �����
/��� ��*��� ��*��� ( ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����
��� ��*���*��� ���*��� ���� ���
�� ����
� ������ ������ ������ ���� ����
��	� �*���*��
 �
�*��
 ���� ����� ����� ����� ����� ����� ���� �����
���� ���*��� ��*��� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ���� 
���
�
�� ��*�

 ��*
�� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����
�
�� �*�
�*��� ���*��� ���� ������ ����� ������ ������ ������ ���� ����

���� �*��� �*��� ( ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����
���
 �*��� �*��� ( ����� ����� ����� ����� ����� ���� 
�
�
���� ���*��� �*���*��� ���� ����� ��
�� ����� ��
�� ��
�� ���� �����
��� �*���*��� ��
*
�� ���� ������ ����
� �
���� �
���� ������ ���� �����
��
�� �
�*��� 
�*��� ���� ����� ����� ����� ����� ���
� ���� ���
�
��" �*���*��� ���*��� ���� ������ ������ ������ ������ ������ ���� �����
��
� ��
*��� �*���*��� ���
 ����� ����� ����� ����� ����� ���� �����
��"� �*�
�*��� ��*��� ���� ������ ������ ������ �
���� ������ ���� �����



���������	
��
�
����	
���������	


���
���������� ��

�!0#12# . '34#� . '34#� 5��#��&$6� �$#12 �$#12 �$#12 �$#12 �$#12 �#!%7 
�8#162% � 42�&' !96 6&' 
0#$6� �2�� �:;� �2#$$# �$ 4#�2 �6&��&$

������������������������
���
�������������
�����
��

*���+�����,
���������-�.�-������������������/����
��������$
����������&'(��������
���0������������	����� �������

���� �*��� ���*��� ( ����������� ����������� ����� ����� ����� (
���� �*��� 
��*��
 ( ���������
� ���������
� ��
�� ��
�� ��
�� ����
���� ��*
�� �*���*��
 ���� ����������� ����������� ����� ����� ����� ����
���� �*��� �
*��� ( ����������� ����������� ����� ��
�� ��
�� ����
���� ��*��� �*���*��� ( ����������� ����������� ����� ����� ����� ����
���
 ��*�
� �
�*��� ( ����������� ����������� ����� ��
�� ��

� ����
���� ���*��� �*��
*��� ���� ����������� ����������� ����� ����� ����� ���

���� ��� ��*��� ( ����������� ����������� ����� ����� ����� (
���� ��
 ��*��� ( ����������� ����������� ����� ����� ����� (
���� ��*��� �*���*��� ( ����������� ����������� ����� ����� ����� ���

���� �*��� ���*��� ( ����������� ����������� ����� ����� ����� (
���� �*��
 

�*

� ( ���������
� ����������� ��
�� ����� ����� ����
���� ��
*��� �*���*��� ���
 ����������� ����������� ������ ����� ����
 ����
���
 �*��� 
�*��� ( ����������� ����������� ����� ����� ����� ����
���� ��� ��*��� ( ����������� ����������� ����� ����� ����� (
���� �*��� 
��*�
� ( ���������
� ����������� ��
�� ��
�� ����
 ����
���� ���*��� �*���*��� ���� ����������� ����������� ������ ����� ������ ����
���� �*
�� ��*�
� ( ����������� ����������� ����� ����� ����� ����
���
 �*��� ���*��� ( ����������� ����������� ����� ����� ����� ����
���� ��
 
*��� ( ����������� ����������� ����� ����� ����� (

��� �*��� �*��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��
 ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� �*��
 �*��
 ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� �*

� �*��� ( ����������� ����������� ������ ������ ���

� ����

��� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��
 �
� �*��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� 
*��� 
*��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� 
*��� �*
�� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ ����

��� �*��� �*��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� �*��� �*��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� �*��� �*��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��
 ��
 ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ ����

��� 
*��� �*��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ ����

��� �
 �
 ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��
 ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��� �
� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��
 ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��
 �
� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� �*��� �*��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ ����

��� �
� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� �*��� �*��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��
 ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� �*��� �*��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��
 ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� �*��� �*��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��
 �
� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

�
� �*��� �*�
� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

�
� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

�
� �*��
 �*��
 ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

�

 ��
 
�� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

�
� ��*��
 ��*��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

�
� ��
 ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

�
� ��*��� ��*��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ ����

��� ��� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��*��� ��*��� ���� ����������� ����������� ������ ������ ���
�� ����

��� �
� ��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ���*��� ���*�
� ���� ����������� ������
���� ������ �
���� �
���� (

��� ��
 
�� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��
 
�� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (



���������	���������	
��
�
����	



���
������������


��� ��*��� ��*��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��
 
�� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (

��� ��*��� ��*��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (
�
�,� �*���*��� 
��*��� ����� � � �������� �� � �������� ������� ������� ������� ����
����� ���*��� ���*��� ����� � � �������� �� � �������� ������� ������� ������� ����
����� �*���*��� �*�
�*��� ���� ����������� ����������� �
���� ������ ������ ��
�
���� ��*���*��� �
*���*��� ���� ������
���� ����������� ������ ������ ������ ���

���� ���*��� ���*��� ���� ����������� ����������� ������ ������ �����
 ����
�,�� ��*��� ��*��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (
��+� ���*��� ���*��� ���� ����������� ����������� ������ ������ ������ ��


���� �*���*��� �*
��*
�� ����� � � �������� �� � �������� ������� ������� ������� ����
���� �*���*��
 �*���*��� ����� � � �������� �� � �������� ������� ������� ������� ����
���
 �*���*
�� �*��
*��
 ����� � � �������� �� � �������� ������� ������� ������� ����
���� ���*��� ���*��� ����� � � �������� �� � �������� ������� ������� ����
�� ����
���� ��*��� 
�*��� ����� � � �������� �� � �������� ������� ������� ������� ����
���� ���*
�� ���*��� ����� � � �������� �� � �������� ������� ������� ������� ����
���� ��� ��� (� � � �������� �� � �������� ������� ������� ������� (
���� �*���*��
 �*���*��� ���
 �����
����� �����
����� ������ 
����� 
����� ����
"�� ��*��� ���*��� ���� ����������� ������
���� ������ ������ ������ ����
	
�� �*���*��� �*���*��� ���� ����������� ����������� ������ ������ ������ ����
	��� ���*��� �
�*��� ���� ����������� ����������� ������ ������ ������ ����
	��� �*��� �*��� ( ( ( ( ( ( (
	��� ��*�
�*��� ��*���*��� ����� ����������� ����������� ������ �
���� ������ ����
	��� ��*���*��� ��*���*��� 
��� ����������� ����������� ������ ������ ������ ����
	"�� �*���*��� �*���*��� ��
� ����������� ����������� ������ ������ ������ ����
	"�� ��*���*�
� ��*���*��� ���� ����������� ����������� ������ ������ ����
� ����
	"�� ��*
�� ��*��� ( ����������� ����������� ������ ������ ������ (
	)�� ���*�
� ���*��� ���� ����������� ������
���� ������ ������ ������ ����
	)�� ��*���*��� ��*���*��� ��
� ����������� ����������� ������ ������ ������ ��
�
	)�� ��*���*��� ��*��
*��� ���� ����������� ����������� �
���� ������ ������ ���

	��� ���*��� ���*��� ���� ����������� ����������� ������ ������ ������ ����
	��
 �*�
�*��� �*���*��� ���
 ����������� ����������� ������ ������ �����
 ����
	��� ���*��� ���*��� ���� ����������� ������
���� ������ �
���� ������ ����
���� �*�
�*�

 �*���*��� ����� � � �����
�� �� � �������� ����
�� ������� ������� ����
���� �*���*��� �*���*��� ����� � � �������� �� � �������� ������� ������� ������
 ����
���
 �*���*��� �*�
�*��� ����� � � �������� �� � �������� ������� ��
���� ������� ����
���� �*���*��� �*���*��� ����� � � �������� �� � �������� ������� ������� ������� ����
���� ��*��� 
�*��� ����� � � �������� �� � �������� ������� ������� ������� ����
���� �
*��� ��*��� ����� � � �������� �� � ���
���� ������� ��
���� ������� ��
�
���� ���*��� ���*��� ����� � � �������� �� � �������� ������� ������� ������� (
���� �*���*��� �*���*��� ���� �����
����� �����
����� 
����� 
����� 

�
�� ����
���� ���*��� �*���*��� ���� ����������� ����������� ������ ������ �
���� ����
�
�� ��*���*
�� ��*
��*��� ����� � � �������� �� � �������� ������� ������� ������� ���

���� ���*��� ���*��� ����� � � �������� �� � ���
���� ������� ������� ������� ����
���� ���*
�� ��
*��� ���� ����������� �����

���� ������ 
����� 
����� ����
���� ��*��
*
�� ��*���*��� ���� ����������� ����������� 
����� ������ ������ ����
���� �
�*
�� ���*��� ���� ������
���� ������
���� ������ ������ ������ ��


���� ���*��� ���*��� ���� ����������� ����������� ������ ������ ������ ����
���� �*���*��� �*���*��� ���� ������
���� ����������� ������ ������ ������ ��
�
���
 �*���*��� �*�
�*�
� ���� ����������� �����
����� ������ 
����� 
����� ����
���� �*���*��� ��*
��*��� ���� ����������� ����������� ������ ������ �����
 ����
���� ���*��� ��
*��� ���� ����������� ��������
�� ������ ������ ������ ����
���� �*���*��� �*���*��� ���� ����������� ����������� ������ ������ ������ ����
���� �*��� �*��� ( ( ( ( ( ( (
���� �*���*��� �*�

*��� ���� ����������� ����������� ������ ������ ������ ���

���� ��
*�
� �*���*��
 ���� ����������� ����������� �
���� ������ ������ ����
���
 
*���*��� �*���*��� ���� ����������� �����
����� ������ ������ ������ ����
���� ��
*��� ���*��� ���� ����������� ����������� �
���� ������ ������ ����
���� �
�*��� ���*��� ���� �����
����� �����
����� ������ 
����� 
����� ����
���� �

*��� �*���*��� ���� ����������� ����������� ������ ������ ������ ����
�,�� ���*��� �
�*��� ���� ����������� ����������� ������ ������ ���
�� ��
�
�"�� ��*�
�*��� ��*���*��� ����� � � ���
���� �� � ���
���� ������� ������� ����
�� ��
�
�	�� ���*���*��� ��*���*��� �
���� � � ��

���� �� � ��
����� �
����� �

���� �

�
�
 ����
���� ���*��
*��� ���*���*��� ����� ������
���� ����������� ������ ������ ������ ����
���� ��*���*��� �*���*��� ����� � � �������� �� � �������� ������� ������� ������
 ��
�
�
��� ��*��� ��*��� (� � � �������� �� � �������� ������� ������� ������� (
�
��� ���*��� ���*��
 ���� ����������� ����������� ������ ������ ������ ����
���� �*�
�*
�� 
*���*��� ���� ����������� ����������� �
���� ������ ������ ����
���� �*���*��� �*���*��� ���� ����������� ����������� ������ ������ ����
� ����
���� �*
��*��� �*���*�
� ���� ����������� ����������� ������ ������ ������ ����
���
 �*���*��� 
*���*��� ��
� ����������� ����������� ������ ������ ������ ����
-��� �*
�� �*��� ( ( ( ( ( ( (

�!0#12# . '34#� . '34#� 5��#��&$6� �$#12 �$#12 �$#12 �$#12 �$#12 �#!%7 
�8#162% � 42�&' !96 6&' 
0#$6� �2�� �:;� �2#$$# �$ 4#�2 �6&��&$

������������������������
���
�������������
�����
��



���������	
��
�
����	
���������	


���
���������� ��

����������	
 ���	
���	
 �
 �������	
��������	�
�������
�����������	�����
������������������

-1
2.

62
%

-1
2.

07
%-1

0.
86

%
-8

.7
2%

-8
.6

6%-8
.0

0%
-7

.6
9%

-7
.5

3%
-7

.5
3%

-7
.4

3%-6
.7

3%-5
.8

8%
-5

.5
6%

-5
.0

7%
-4

.5
8%-3
.9

7%-2
.9

5%
-2

.8
2%-1

.8
9%

-1
.7

9%
-1

.5
6%

-1
.5

2%
-1

.3
4%

-1
.2

1%
-0

.9
9%

-0
.8

6%
-0

.5
7%

0.
24

%
0.

48
%

0.
53

%
0.

84
%

1.
12

%2.
02

%2.
78

%
3.

08
%

3.
20

%
3.

52
%

5.
19

%
5.

26
%

7.
77

%

-1
5%

-1
0%

-5
%

0%
5%

10
%

T
R

A
N

S
E

N
E

R
 -

 O
R

D
. B

 1
V

. (
T

R
A

N
)

A
LP

A
R

G
A

T
A

S
 (

A
LP

A
)

M
O

LI
N

O
S

 R
IO

 (
M

O
LI

)

S
O

L 
P

E
T

R
O

LE
O

 (
S

O
LP

)

C
O

M
E

R
C

IA
L 

D
E

L 
P

LA
T

A
 (

C
O

M
E

)

IR
S

A
 (

IR
S

A
)

C
E

N
T

R
A

L 
C

O
S

T
A

N
E

R
A

 (
C

E
C

O
2)

D
IS

T
R

IB
U

ID
O

R
A

 D
E

 G
A

S
 C

U
Y

A
N

A
 C

LA
S

E
 B

 1
V

. (
D

G
C

U
2)

P
O

LL
E

D
O

 S
.A

. (
P

O
LL

)

G
A

R
O

V
A

G
LI

O
 (

G
A

R
O

)

M
E

T
R

O
G

A
S

 (
M

E
T

R
)

R
E

N
A

U
LT

 (
R

E
N

O
)

C
E

LU
LO

S
A

 (
C

E
LU

)

C
E

N
T

R
A

L 
P

U
E

R
T

O
 (

C
E

P
U

2)

G
A

S
 N

A
T

U
R

A
L 

B
A

N
 -

 O
R

D
S

. B
 1

 V
O

T
O

 (
G

B
A

N
)

B
A

N
C

O
 F

R
A

N
C

E
S

 (
F

R
A

N
)

P
E

T
R

B
R

A
S

 E
. P

A
R

T
IC

IP
A

C
IO

N
E

S
 (

P
C

)

JU
A

N
 M

IN
E

T
T

I (
JM

IN
)

C
R

E
S

U
D

 (
C

R
E

S
)

D
Y

C
A

S
A

 (
D

Y
C

A
)

G
R

U
P

O
 F

IN
A

N
C

IE
R

O
 G

A
LI

C
IA

 -
 O

R
D

. B
 1

 V
. (

G
G

A
L)

IN
D

IC
E

 M
.A

R

IN
D

IC
E

 M
E

R
V

A
L

B
C

O
. H

IP
O

T
E

C
A

R
IO

 -
 O

R
D

. C
LA

S
E

 D
 (

B
H

IP
)

R
IG

O
LL

E
A

U
 (

R
IG

O
)

B
A

N
C

O
 S

A
N

T
A

N
D

E
R

 C
E

N
T

R
A

L 
H

IS
P

A
N

O
 (

S
T

D
)

T
R

A
N

S
P

. D
E

 G
A

S
 D

E
L 

S
U

D
 -

 B
 (

T
G

S
U

2)

A
LU

A
R

 (
A

LU
A

)

B
C

O
. D

E
L 

S
U

D
 (

B
S

U
D

)

T
E

LE
C

O
M

 A
R

G
E

N
T

IN
A

 (
T

E
C

O
2)

A
C

IN
D

A
R

 (
A

C
IN

)

LE
D

E
S

M
A

 (
LE

D
E

)

S
ID

E
R

A
R

 -
 1

V
. A

 E
S

C
R

IT
U

R
A

LE
S

 (
E

R
A

R
)

T
E

N
A

R
IS

 -
 O

R
D

. C
LA

S
E

 A
 (

T
S

)

A
T

A
N

O
R

 (
A

T
A

N
)

R
E

P
S

O
L 

(R
E

P
)

Y
P

F
 (

Y
P

F
D

)

IN
D

U
P

A
 (

IN
D

U
)

T
E

LE
F

O
N

IC
A

 S
.A

. (
T

E
F

)

S
.A

. S
A

N
 M

IG
U

E
L 

- 
1 

V
O

T
O

 -
 C

LA
S

E
 B

 (
S

A
M

I)

������ ������	
���

��
�� �
�� ��	��� ����5
����"����
� ��
� ���
5
�����
 ����5

����� ������	
���

��������� (���
�5

��
�	
�
� (�����5
�������� ��� (����
5

������ ������
����� ������



���������	���������	
��
�
����	



���
������������

�����
������ �	������� 
�	

�����
��������	�
�������
�������������������
��
������������������

-4
7.

96
%-3
5.

20
%-1

7.
74

%
-1

1.
42

%
-4

.1
7%

-2
.9

0%
-0

.6
3%

-0
.5

8%
-0

.5
0%

1.
31

%
2.

22
%

2.
86

%
6.

69
%16

.5
8%

18
.2

5%
19

.3
5%

20
.3

1%
24

.3
2%

25
.2

6%
32

.4
3%

37
.0

4%
37

.5
0%

38
.4

6%
42

.8
2%

43
.8

9%
49

.3
9%

52
.5

4%60
.0

0%
63

.9
5%

64
.9

5%
71

.2
3%

76
.3

6%
78

.8
3%

80
.0

0%
94

.2
0%

12
2.

49
%

14
9.

40
%

18
7.

43
%

13
.3

3%
8.

87
%

-1
00

%
-5

0%
0%

50
%

10
0%

15
0%

20
0%

A
LP

A
R

G
A

T
A

S
 (

A
LP

A
)

G
A

R
O

V
A

G
LI

O
 (

G
A

R
O

)

C
E

LU
LO

S
A

 (
C

E
LU

)

A
LU

A
R

 (
A

LU
A

)

R
IG

O
LL

E
A

U
 (

R
IG

O
)

LE
D

E
S

M
A

 (
LE

D
E

)

M
O

LI
N

O
S

 R
IO

 (
M

O
LI

)

P
O

LL
E

D
O

 S
.A

. (
P

O
LL

)

C
O

M
E

R
C

IA
L 

D
E

L 
P

LA
T

A
 (

C
O

M
E

)

A
T

A
N

O
R

 (
A

T
A

N
)

P
E

T
R

O
B

R
A

S
 E

. P
A

R
T

IC
IP

A
C

IO
N

E
S

 (
P

C
)

C
E

N
T

R
A

L 
C

O
S

T
A

N
E

R
A

 (
C

E
C

O
2)

R
E

P
S

O
L 

(R
E

P
)

D
IS

T
R

IB
U

ID
O

R
A

 D
E

 G
A

S
 C

U
Y

A
N

A
 C

LA
S

E
 B

 1
V

. (
D

G
C

U
2)

S
O

L 
P

E
T

R
O

LE
O

 (
S

O
LP

)

T
E

N
A

R
IS

 -
 O

R
D

. C
LA

S
E

 A
 (

T
S

)

T
E

LE
F

O
N

IC
A

 S
.A

. (
T

E
F

)

S
.A

. S
A

N
 M

IG
U

E
L 

- 
1 

V
O

T
O

 -
 C

LA
S

E
 B

 (
S

A
M

I)

B
A

N
C

O
 S

A
N

T
A

N
D

E
R

 C
E

N
T

R
A

L 
H

IS
P

A
N

O
 (

S
T

D
)

IR
S

A
 (

IR
S

A
)

IN
D

U
P

A
 (

IN
D

U
)

B
C

O
. H

IP
O

T
E

C
A

R
IO

 -
 O

R
D

. C
LA

S
E

 D
 (

B
H

IP
)

C
R

E
S

U
D

 (
C

R
E

S
)

D
Y

C
A

S
A

 (
D

Y
C

A
)

S
ID

E
R

A
R

 -
 1

V
. A

 E
S

C
R

IT
U

R
A

LE
S

 (
E

R
A

R
)

B
A

N
C

O
 F

R
A

N
C

E
S

 (
F

R
A

N
)

IN
D

IC
E

 M
E

R
V

A
L

IN
D

IC
E

 M
.A

R

T
R

A
N

S
E

N
E

R
 -

 O
R

D
. B

 1
V

. (
T

R
A

N
)

T
R

A
N

S
P

. D
E

 G
A

S
 D

E
L 

S
U

D
 -

 B
 (

T
G

S
U

2)

C
E

N
T

R
A

L 
P

U
E

R
T

O
 (

C
E

P
U

2)

R
E

N
A

U
LT

 (
R

E
N

O
)

G
A

S
 N

A
T

U
R

A
L 

B
A

N
 -

 O
R

D
S

. B
 1

 V
O

T
O

 (
G

B
A

N
)

M
E

T
R

O
G

A
S

 (
M

E
T

R
)

B
C

O
. D

E
L 

S
U

D
 (

B
S

U
D

)

G
R

U
P

O
 F

IN
A

N
C

IE
R

O
 G

A
LI

C
IA

 -
 O

R
D

. B
 1

 V
. (

G
G

A
L)

Y
P

F
 (

Y
P

F
D

)

T
E

LE
C

O
M

 A
R

G
E

N
T

IN
A

 (
T

E
C

O
2)

JU
A

N
 M

IN
E

T
T

I (
JM

IN
)

A
C

IN
D

A
R

 (
A

C
IN

)

������ ������	
���


����
� ������5
)�
�� ������� ������5
������� ������5

����� ������	
���


��
�	
�
� (����
5
	
��.
	��� (�����5
�������
 (�����5

������ ������
����� ������



���������	
��
�
����	
���������	


���
���������� ��

�����
������ ����������� 
������
��������	�
�������
�������������������
��
������������������

-6
.4

8%
-3

.4
7%

-1
.7

4%
-1

.2
8%

-0
.8

0%
-0

.6
4%

-0
.5

8%
-0

.4
2%

0.
00

%
0.

51
%

0.
83

%
1.

19
%

1.
30

%
1.

39
%

1.
67

%
2.

15
%

2.
33

%
2.

78
%

3.
11

%
3.

53
%

4.
00

%
4.

06
%

4.
99

%
5.

00
%

5.
13

%
5.

73
%

6.
48

%
7.

47
%

8.
11

%
9.

15
%

9.
52

%
10

.4
9%

10
.7

8%
10

.8
4%

10
.8

4%
21

.9
2%

23
.6

3%
33

.5
0%

77
.6

5%
13

6.
09

%

-2
0%

0%
20

%
40

%
60

%
80

%
10

0%
12

0%
14

0%

B
O

N
O

 D
E

 C
O

N
S

. P
R

E
V

. E
N

 $
 4

T
A

. S
E

R
. 2

%
 (

P
R

12
)

B
O

N
O

 D
E

L 
G

O
B

IE
R

N
O

 N
A

C
IO

N
A

L 
E

N
 U

$S
 L

IB
O

R
 2

01
2 

1R
A

. S
E

R
. (

R
G

12
)

B
O

N
O

 D
E

L 
G

O
B

. N
A

C
. E

N
 $

 2
%

 2
00

8 
(B

O
D

E
N

) 
(R

S
08

)

B
O

N
O

S
 E

X
T

. G
LO

B
A

LE
S

 U
$S

 1
2,

25
%

 V
T

O
. 2

01
8 

(G
J1

8)

B
O

N
O

 D
E

L 
G

O
B

. N
A

C
. E

N
 $

 2
%

 2
00

7 
- 

1R
A

. S
E

R
. (

R
F

07
)

B
O

N
O

S
 D

E
L 

T
E

S
O

R
O

 B
O

N
T

E
S

 1
2,

12
5%

 2
00

5 
(T

Y
05

)

B
O

N
O

S
 E

X
T

. G
LO

B
. R

. A
R

G
. 2

01
7 

C
E

D
E

L 
(G

E
17

)

B
O

N
O

 G
O

B
. N

A
C

. E
N

 U
$S

 L
IB

O
R

 2
00

5 
- 

1R
A

. S
E

R
. (

R
Y

05
)

B
O

N
O

 D
E

 C
O

N
S

. D
E

U
D

A
 P

R
E

V
. E

N
 $

 3
R

A
. S

E
R

. 2
%

 (
P

R
E

8)

B
O

N
O

 D
E

 C
A

N
C

. D
E

 O
B

LI
G

. P
C

IA
. B

S
.A

S
. V

T
O

. 2
00

4 
(P

B
04

)

B
O

N
O

 D
E

 C
O

N
S

. (
P

R
O

V
.)

 E
N

 U
$S

 4
T

A
. S

E
R

. (
P

R
O

8)

B
O

N
O

S
 E

X
T

. G
LO

B
A

LE
S

 V
T

O
 2

01
5 

11
.7

5%
 -

 C
E

D
E

L 
(G

J1
5)

B
O

N
O

 D
E

L 
T

E
S

O
R

O
 B

O
N

T
E

S
 1

1.
25

%
 V

T
O

. 2
00

4 
(T

Y
04

)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
. P

R
O

V
. E

N
 $

 4
T

A
. S

E
R

. (
P

R
O

7)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
. P

R
E

V
IS

IO
N

A
L 

E
N

 U
$S

 3
R

A
. S

E
R

. (
P

R
E

6)

IN
D

IC
E

 D
E

 B
O

N
O

S
 IA

M
C

B
O

N
O

S
 E

X
T

. G
LO

B
A

LE
S

 1
2,

37
5%

 V
T

O
. 2

01
2 

(G
F

12
)

B
O

N
O

S
 E

X
T

. G
LO

B
A

LE
S

 E
N

 U
$S

 2
00

1-
20

08
 (

G
D

08
)

B
O

N
O

S
 D

E
L 

T
E

S
O

R
O

 B
O

N
T

E
S

 8
.7

5%
 V

T
O

 2
00

2 
(B

T
02

)

B
O

N
O

 D
E

 C
O

N
S

. P
R

E
V

IS
IO

N
A

L 
2D

A
 S

E
R

 (
P

R
E

4)

B
O

N
O

S
 D

E
L 

T
E

S
O

R
O

 B
O

N
T

E
S

 1
1,

75
%

 2
00

3 
(T

Y
03

)

B
O

N
O

 C
O

N
S

 P
C

IA
 B

S
 A

S
 1

R
A

 S
E

R
 -

 E
N

 $
 (

B
P

R
O

1)

B
O

N
O

S
 E

X
T

. G
LO

B
A

LE
S

 E
N

 U
$S

 1
2%

 V
T

O
. 2

03
1 

(G
J3

1)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
O

LI
D

A
C

IO
N

 (
P

R
O

V
.)

 E
N

 U
$S

 5
T

A
. S

E
R

. (
P

R
10

)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
O

LI
D

A
C

IO
N

 E
N

 U
$S

 3
R

A
.S

E
R

. (
P

R
O

6)

B
O

N
O

 E
X

T
. G

LO
B

A
L 

20
27

 -
 C

E
D

E
L 

(G
S

27
)

B
O

N
O

S
 E

X
T

E
R

N
O

S
 G

LO
B

A
LE

S
 V

T
O

. 2
00

3 
- 

E
N

 $
 (

G
D

03
)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
O

LI
D

A
C

IO
N

 (
P

R
O

V
E

E
D

.)
 E

N
 U

$S
 2

D
A

. S
E

R
. (

P
R

O
4)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
O

LI
D

A
C

IO
N

 (
P

R
O

V
.)

 E
N

 $
 5

T
A

. S
E

R
. (

P
R

O
9)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
O

LI
D

A
C

IO
N

 E
N

 U
$S

 (
P

R
O

2)

B
O

N
O

S
 E

X
T

E
R

N
O

S
 G

LO
B

A
LE

S
 2

00
5 

A
L 

11
%

 -
 C

E
D

E
L 

(G
D

05
)

B
O

N
O

S
 E

X
T

E
R

N
O

S
 G

LO
B

A
LE

S
 V

T
O

. 2
00

9 
- 

E
N

 $
 (

G
A

09
)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
O

LI
D

A
C

IO
N

 E
N

 $
 3

R
A

. S
E

R
. (

P
R

O
5)

B
O

N
O

 G
LO

B
A

L 
20

06
 A

L 
11

%
 -

 C
E

D
E

L 
(G

O
06

)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
. E

N
 M

O
N

E
D

A
 N

A
C

IO
N

A
L 

- 
1R

A
 S

. (
P

R
O

1)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
. E

N
 U

$S
 1

R
A

. S
E

R
. P

C
IA

. C
H

A
C

O
 (

C
C

H
1)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
O

LI
D

A
C

IO
N

 P
R

E
V

. E
N

 $
 -

 3
R

A
. S

E
R

. (
P

R
E

5)

B
O

N
O

 A
C

O
N

C
A

G
U

A
 2

00
7 

- 
P

C
IA

. M
E

N
D

O
Z

A
 -

 C
E

D
E

L 
(B

A
C

X
1)

LE
T

. E
X

T
. R

E
P

. A
R

G
. E

N
 U

$S
 T

. E
N

C
. S

E
R

. 7
4 

- 
E

U
R

O
C

LE
A

R
 (

V
E

Y
4)

T
.A

S
IS

T
E

N
C

IA
 F

IN
A

N
. D

E
U

D
A

 C
D

A
D

.C
E

D
E

L 
(B

A
P

X
1)

� ��� ��� ���� � ���! �����

� ������ ������	
���

�
�,� ��
���5
.����������������������������������������������
�5

� ����� ������	
���

���� ������������(
���5
�	�� � (����5



���������	���������	
��
�
����	



���
������������

�����
������ �	������� 
������
��������	�
�������
�������������������
��
������������������

-1
8.

68
%

-1
0.

98
%

-1
0.

12
%

0.
25

%
0.

94
%

2.
34

%
2.

47
%

3.
30

%
3.

66
%

3.
92

%
4.

37
%

4.
55

%
7.

01
%

7.
32

%
8.

24
%

8.
47

%
9.

42
%

9.
48

%
9.

79
%

10
.2

0%
13

.8
7%

14
.3

1%
14

.7
1%

15
.0

9%
16

.0
6%

17
.6

4%
18

.8
7%

19
.6

1%
22

.0
5%

23
.5

2%
23

.6
7%

26
.7

7%
27

.1
4%

27
.4

6%
32

.9
6%

44
.2

9%
77

.6
5%

90
.7

1%
12

7.
27

%
13

6.
09

%

-4
0%

-2
0%

0%
20

%
40

%
60

%
80

%
10

0%
12

0%
14

0%
16

0%

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
O

LI
D

A
C

IO
N

 E
N

 $
 3

R
A

. S
E

R
. (

P
R

O
5)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
. P

R
O

V
. E

N
 $

 4
T

A
. S

E
R

. (
P

R
O

7)

B
O

N
O

 D
E

L 
G

O
B

. N
A

C
. E

N
 $

 2
%

 2
00

8 
(B

O
D

E
N

) 
(R

S
08

)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
O

LI
D

A
C

IO
N

 (
P

R
O

V
.)

 E
N

 $
 5

T
A

. S
E

R
. (

P
R

O
9)

B
O

N
O

 D
E

 C
O

N
S

. P
R

E
V

IS
IO

N
A

L 
2D

A
 S

E
R

 (
P

R
E

4)

B
O

N
O

S
 E

X
T

. G
LO

B
. R

. A
R

G
. 2

01
7 

C
E

D
E

L 
(G

E
17

)

B
O

N
O

 E
X

T
. G

LO
B

A
L 

20
27

 -
 C

E
D

E
L 

(G
S

27
)

B
O

N
O

 G
O

B
. N

A
C

. E
N

 U
$S

 L
IB

O
R

 2
00

5 
- 

1R
A

. S
E

R
. (

R
Y

05
)

B
O

N
O

S
 E

X
T

. G
LO

B
A

LE
S

 V
T

O
 2

01
5 

11
.7

5%
 -

 C
E

D
E

L 
(G

J1
5)

B
O

N
O

S
 E

X
T

E
R

N
O

S
 G

LO
B

A
LE

S
 V

T
O

. 2
00

3 
- 

E
N

 $
 (

G
D

03
)

IN
D

IC
E

 D
E

 B
O

N
O

S
 IA

M
C

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
. E

N
 M

O
N

E
D

A
 N

A
C

IO
N

A
L 

- 
1R

A
 S

. (
P

R
O

1)

B
O

N
O

 D
E

L 
G

O
B

IE
R

N
O

 N
A

C
IO

N
A

L 
E

N
 U

$S
 L

IB
O

R
 2

01
2 

1R
A

. S
E

R
. (

R
G

12
)

B
O

N
O

S
 E

X
T

. G
LO

B
A

LE
S

 1
2,

37
5%

 V
T

O
. 2

01
2 

(G
F

12
)

B
O

N
O

S
 E

X
T

E
R

N
O

S
 G

LO
B

A
LE

S
 2

00
5 

A
L 

11
%

 -
 C

E
D

E
L 

(G
D

05
)

B
O

N
O

S
 E

X
T

. G
LO

B
A

LE
S

 E
N

 U
$S

 1
2%

 V
T

O
. 2

03
1 

(G
J3

1)

B
O

N
O

S
 E

X
T

. G
LO

B
A

LE
S

 E
N

 U
$S

 2
00

1-
20

08
 (

G
D

08
)

B
O

N
O

S
 E

X
T

E
R

N
O

S
 G

LO
B

A
LE

S
 V

T
O

. 2
00

9 
- 

E
N

 $
 (

G
A

09
)

B
O

N
O

 G
LO

B
A

L 
20

06
 A

L 
11

%
 -

 C
E

D
E

L 
(G

O
06

)

B
O

N
O

S
 E

X
T

. G
LO

B
A

LE
S

 U
$S

 1
2,

25
%

 V
T

O
. 2

01
8 

(G
J1

8)

B
O

N
O

S
 D

E
L 

T
E

S
O

R
O

 B
O

N
T

E
S

 1
1,

75
%

 2
00

3 
(T

Y
03

)

B
O

N
O

S
 D

E
L 

T
E

S
O

R
O

 B
O

N
T

E
S

 1
2,

12
5%

 2
00

5 
(T

Y
05

)

B
O

N
O

 D
E

L 
T

E
S

O
R

O
 B

O
N

T
E

S
 1

1.
25

%
 V

T
O

. 2
00

4 
(T

Y
04

)

B
O

N
O

 D
E

 C
O

N
S

. (
P

R
O

V
.)

 E
N

 U
$S

 4
T

A
. S

E
R

. (
P

R
O

8)

B
O

N
O

S
 D

E
L 

T
E

S
O

R
O

 B
O

N
T

E
S

 8
.7

5%
 V

T
O

 2
00

2 
(B

T
02

)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
O

LI
D

A
C

IO
N

 E
N

 U
$S

 3
R

A
.S

E
R

. (
P

R
O

6)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
O

LI
D

A
C

IO
N

 (
P

R
O

V
.)

 E
N

 U
$S

 5
T

A
. S

E
R

. (
P

R
10

)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
. P

R
E

V
IS

IO
N

A
L 

E
N

 U
$S

 3
R

A
. S

E
R

. (
P

R
E

6)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
O

LI
D

A
C

IO
N

 E
N

 U
$S

 (
P

R
O

2)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
O

LI
D

A
C

IO
N

 (
P

R
O

V
E

E
D

.)
 E

N
 U

$S
 2

D
A

. S
E

R
. (

P
R

O
4)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
O

LI
D

A
C

IO
N

 P
R

E
V

. E
N

 $
 -

 3
R

A
. S

E
R

. (
P

R
E

5)

B
O

N
O

 D
E

 C
A

N
C

. D
E

 O
B

LI
G

. P
C

IA
. B

S
.A

S
. V

T
O

. 2
00

4 
(P

B
04

)

B
O

N
O

S
 D

E
 C

O
N

S
. E

N
 U

$S
 1

R
A

. S
E

R
. P

C
IA

. C
H

A
C

O
 (

C
C

H
1)

B
O

N
O

 D
E

L 
G

O
B

. N
A

C
. E

N
 $

 2
%

 2
00

7 
- 

1R
A

. S
E

R
. (

R
F

07
)

B
O

N
O

 C
O

N
S

 P
C

IA
 B

S
 A

S
 1

R
A

 S
E

R
 -

 E
N

 $
 (

B
P

R
O

1)

B
O

N
O

 D
E

 C
O

N
S

. P
R

E
V

. E
N

 $
 4

T
A

. S
E

R
. 2

%
 (

P
R

12
)

LE
T

. E
X

T
. R

E
P

. A
R

G
. E

N
 U

$S
 T

. E
N

C
. S

E
R

. 7
4 

- 
E

U
R

O
C

LE
A

R
 (

V
E

Y
4)

B
O

N
O

 A
C

O
N

C
A

G
U

A
 2

00
7 

- 
P

C
IA

. M
E

N
D

O
Z

A
 -

 C
E

D
E

L 
(B

A
C

X
1)

B
O

N
O

 D
E

 C
O

N
S

. D
E

U
D

A
 P

R
E

V
. E

N
 $

 3
R

A
. S

E
R

. 2
%

 (
P

R
E

8)

T
.A

S
IS

T
E

N
C

IA
 F

IN
A

N
. D

E
U

D
A

 C
D

A
D

.C
E

D
E

L 
(B

A
P

X
1)

� ��� ��� ���� � ���! ���"�

� ������ ������	
���

�
�,� ��
���5
������������������������������������������������5

� ����� ������	
���

���� ���������������������������������(���
�5
���� ��������������������������������������(�����5



���������	
��
�
����	
���������	


���
���������� ��

�
�
�

��
��
	
��
�



	
��
�
��
�
	
�
��

�
�
	
�
��
��
	
��
�
	

�
�
�

 
!
��
�
��
	
��
�
�
�

AC
IN

AT
AN

BS
UD

CO
M

E
ER

AR
FR

AN
G

G
AL

IN
DU

M
O

LI
PC

RE
NO

TE
CO

2
TG

SU
2

TS
I. 

M
ER

VA
L

AC
IN

1.
00

   
  

AT
AN

0.
32

   
  

1.
00

   
  

BS
UD

0.
56

   
  

0.
32

   
  

1.
00

   
   

 

CO
M

E
0.

37
   

  
0.

23
   

  
0.

39
   

   
 

1.
00

   
  

ER
AR

0.
35

   
  

0.
14

   
  

0.
37

   
   

 
0.

33
   

  
1.

00
   

  

FR
AN

0.
47

   
  

0.
25

   
  

0.
64

   
   

 
0.

27
   

  
0.

30
   

  
1.

00
   

  

G
G

AL
0.

53
   

  
0.

30
   

  
0.

67
   

   
 

0.
46

   
  

0.
25

   
  

0.
76

   
  

1.
00

   
  

IN
DU

0.
42

   
  

0.
37

   
  

0.
35

   
   

 
0.

30
   

  
0.

23
   

  
0.

25
   

  
0.

37
   

  
1.

00
   

  

M
O

LI
0.

37
   

  
0.

33
   

  
0.

33
   

   
 

0.
27

   
  

0.
31

   
  

0.
40

   
  

0.
44

   
  

0.
30

   
  

1.
00

   
  

PC
0.

43
   

  
0.

16
   

  
0.

43
   

   
 

0.
38

   
  

0.
34

   
  

0.
60

   
  

0.
58

   
  

0.
36

   
  

0.
43

   
  

1.
00

   
  

RE
NO

0.
42

   
  

0.
28

   
  

0.
43

   
   

 
0.

29
   

  
0.

31
   

  
0.

45
   

  
0.

41
   

  
0.

30
   

  
0.

23
   

  
0.

35
   

  
1.

00
   

  

TE
CO

2
0.

39
   

  
0.

20
   

  
0.

44
   

   
 

0.
20

   
  

0.
37

   
  

0.
60

   
  

0.
49

   
  

0.
19

   
  

0.
32

   
  

0.
42

   
  

0.
34

   
  

1.
00

   
  

TG
SU

2
0.

39
   

  
0.

30
   

  
0.

48
   

   
 

0.
39

   
  

0.
39

   
  

0.
53

   
  

0.
56

   
  

0.
32

   
  

0.
40

   
  

0.
50

   
  

0.
42

   
  

0.
58

   
  

1.
00

   
  

TS
0.

22
   

  
0.

15
   

  
0.

31
   

   
 

0.
22

   
  

0.
21

   
  

0.
42

   
  

0.
45

   
  

0.
32

   
  

0.
32

   
  

0.
44

   
  

0.
30

   
  

0.
39

   
  

0.
40

   
  

1.
00

   
  

I. 
M

ER
VA

L
0.

69
   

  
0.

39
   

  
0.

73
   

   
 

0.
55

   
  

0.
48

   
  

0.
80

   
  

0.
86

   
  

0.
52

   
  

0.
53

   
  

0.
76

   
  

0.
56

   
  

0.
68

   
  

0.
72

   
  

0.
56

   
  

1.
00

   
   

   
   



���������	���������	
��
�
����	



���
������������

�
��
�
��
�

��
	�



��
	�



��
	�



�

	�



�

	�



��
	�



��
	�



��
	�



�

	�



��
	�



��
	�



�

	�



��
	�



��
	�



��
	�



��
	�



�

	�



��
	�



��
	�



��
	�



��
	�



��
	�



�
��
�
�

�
�
��

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
�

�

��
�

�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
�

�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
�

�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��
��
�

�
�
�
�

��
��
�

��
��
�


�
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��



�
�
�
�

��
�

�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
�

�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
�

�

��
�

�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

�
 
!
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��



�

��



�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��
��
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

�
"
�
"

��
��
�

��
��
�


�
�

�

��
��
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�


�

�
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�

��
��
�

��
��
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�


�
��
�

#
"
�
�

��

�
�

��



�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
�

�

��
��
�

��
�

�

��
�

�

��

�
�

��
��
�

��
��
�

��



�

��
�

�

��
�

�

��
�

�

��

�
�

$
$
�
%

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
�

�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
�

�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
�
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��
��
�

!
 
%
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�


�

�
�


�
�

�


�
��
�


�
��
�


�
��
�


�



�


�

�
�


�

�
�


�

�
�


�



�


�
��
�


�

�
�


�

�
�


�
��
�

�
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
�

�

��
��
�

��
��
�

"
�
�
 

��
��
�

��

�
�

��
�

�

��
�

�

��
�

�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
�

�

��
��
�

��
��
�

��
�

�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

�
�
�
 
�

��



�

��

�
�

��
�

�

��
��
�

��

�
�

��
��
�

��
��
�

��

�
�

��

�
�

��
��
�

��
�

�

��

�
�

��
��
�

��

�
�

��



�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��
�

�

��

�
�

��
��



�
$
�
�
�

��

�
�

��



�

��

�
�

��

�
�

��



�

��

�
�

��
��
�

��
�

�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��
��
�

��

�
�

��
��
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��

�
�

��

�
��
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�


�
��
�


�

�
�


�
��
�


�
��
�


�

�
�


�
��
�


�

�
�


�
��
�

�
��

��
�

�
��

��
��

�
�
��

�
�	






��
�

�
�
��

��
�

��
�
�


��
�

�
��

�
�

��
�

�



�
��

�
�



��



���������	
��
�
����	
���������	


���
���������� ��

�
�
��

��
��
��
�
	

��

�
��
��
��
��
��
��

	�
��

�
��
��
��
��
�

�
�
�
�
��
��
��
�
	

��

�
��
��
��
��
��
��

	�
��

�
��
��
��
��
�

�
�
�
��
��
��
��
�
	

��

�
��
��
��
��
��
��
	�
��

�
��
��
��
��
�

��
�
��
��
��
��
�
	

��

�
��
��
��
��
��
��
	�
��

�
��
��
��
��
�

 
�
��

��
��
��
�
	

��

�
��
��
��
��
��
��

	�
��

�
��
��
��
��
�

�
!"
�#
$�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

�

	
%
�

&'
�
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

&�
�&

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

&�
)
&

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

&�
�&

(
(

��
��
�

��
��
�

(
(

(
��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

(
��
��
�

(
(

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
(

��
��
�

�*
+�

��
��
�

(
(

(
(

��
��
�

(
(

(
��
��
�

(
��
��
�

(
(

(
��
��
�

(
(

(
��
��
�

(
(

��
��
�

�,
&�

(
(

(
(

��
��
��

��
��
��

(
��
��
��

(
��
��
��

(
(

��
��
��

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
��

��
��

(
��
��
�

(
(

��
��
�

��
��
�

(
(

��
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
+�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
(

(
(

(
(

��
��
�

�
&�

�
��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

(
(

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

�&
�-

(
(

(
(

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
(

��
��
�

(
(

(
(

��
��
�

��
��
�

�
�
�
�
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

�
�
�)

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

�
�
�
)
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

�
+.
/

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

(
(

(
��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

�
�
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
(

��
��
�

(
(

��
��
�

(
(

��
��
�

�
�
��

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

�
��
&

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
(

��
��
�

(
��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

�
'
�
)
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
,
�

(
(

(
(

��
��
�

��
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
�

�
 �

&
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
�
�

(
��
��
�

(
(

��
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
�

�+
��

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

'
&�
+

(
(

(
��
��
�

��
��
�

(
(

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
(

(
��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

'
&�

�
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

'
�&
.

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

'
�
+,

(
��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

(
(

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

(
(

(
(

��
��
�

��
��
�

+.
��

(
��
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
�

+�
�&

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

0,
+.

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
�
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
.
'

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
(

��
��
�

(
(

(
��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

(
(

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

,
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

,
+�
'

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

(
��
��
��

(
(

��
��
��

(
(

(
��
��
��

(
��
��
��

(
��
��
��

��
��
��

��
��
��

,
�
�
+

(
(

(
(

(
��
��
�

(
(

(
��
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
�

,
1+
&

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
�
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
�

(
��
��
�

�&
�&

��
��
��

��
��
��

(
(

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

�&
� 

��
��
�

��
��
�

(
(

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

(
��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

(
��
��
�

��
��

(
(

(
(

��
��
�

(
��
��
�

(
��
��
�

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
(

(
(

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

�+
�
&

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

(
(

(
��
��
�

�
�
��

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
)
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

2
)
��

(
(

��
��
�

(
(

��
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
�

�
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

�
+'
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

�
�
��

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

�&
��

��
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
�

(
(

(
(

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

�&
,
+

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
,
+

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
�

(
��
��
�

(
(

��
��
�

�.
+&

(
(

(
(

(
(

(
��
��
�

(
(

��
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
�

��
��

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
�

��
��
��

��
��
��

(
��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

(
��
��
��

(
��
��
��

��
&�

�
��
��
�

(
(

��
��
�

(
(

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
(

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
�

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
&.

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

 �
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

(
(

��
��
��

(
��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

�
��

��
�

�
��

��
��



�
��

�
��

	
	

�

�

�
�
��



��

��
�

��
�
��

��
�



��

�
�

��



�
	

�
��

�
�

	
��



���������	���������	
��
�
����	



���
������������

�
!"
�#
$�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

�

	
%
�

��
��

(
(

(
(

(
��
��
�

(
��
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
�

(
(

(
��
��
�

��
��

(
(

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
(

(
��
��
�

(
(

��
��
�

(
��
��
�

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��

��
��
�

(
(

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��

��
��
�

(
(

(
��
��
�

(
��
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
�

(
(

��
��
�

��
��

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

(
(

��
��
�

(
(

(
(

��
��
�

(
��
��
�

(
(

(
��
��
�

(
��
��
�

��
��

(
(

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
(

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

(
��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

��
��

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��

(
(

(
��
��
�

(
(

(
(

(
(

��
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
�

��
��

(
��
��
�

(
(

(
(

(
��
��
�

(
(

(
��
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
�

��
��

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

(
(

��
��
�

(
(

(
(

��
��
�

(
��
��
�

(
(

(
��
��
�

(
��
��
�

��
��

(
(

(
(

(
��
��
�

(
��
��
�

(
(

��
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
�

��
��

(
(

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
(

(
��
��
�

(
(

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

(
(

(
��
��
�

��
��
�

��
��

��
��
�

(
��
��
��

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
(

��
��
�

��
��
��

(
��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��

��
��
�

(
(

(
��
��
�

(
(

��
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��

(
(

(
(

(
��
��
�

(
��
��
�

(
(

��
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
�

��
��

(
��
��
�

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
(

(
(

��
��
�

(
(

��
��
�

(
��
��
�

��
��
�

(
(

(
(

��
��
�

��
��

(
(

(
��
��
��

(
��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

(
��
��
�

��
��
��

��
��
��

��
��
�

��
��
�

��
��
��

��
��
��

(
��
��
��

��
��
��

��
��
�

(
��
��
��

��
��

��
��
�

(
(

(
(

(
(

��
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
�

��
��
�

��
��
�

(
��
��
�

��
��

��
��
�

(
(

��
��
�

(
��
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
�

(
(

(
(

(
��
��
�

��
��
�

��
��
�

��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
�

(
(

(
��
��
�

&
��
�

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
��

&
��
�

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

��
��
��

(
(

��
��
��

(
��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
��

��
��
��

&
��
�

(
(

(
��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
��

&
��
�

(
(

(
��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
��

&
��
�

(
(

(
��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
��

&
��
�

(
(

(
��
��
��

(
��
��
��

��
��
��

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

(
��
��
��

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
��
��
��

(
��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

��
��
��

(
��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

��
��
��

(
(

(
��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

��
��
��

(
(

(
��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
��
��
��

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
��
��
��

��
��
��

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
��

&
��
�

��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

(
(

(
��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
��

&
��
�

(
(

(
(

(
��
��
��

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

(
(

��
��
��

�
��

��
�

�
��

��
��



�
��

�
��

��
�

�

�
��

�
�

��
	



�
��

��
�



��

�
�

��



�
	

�
��

�
�

	
��



���������	
��
�
����	
���������	


���
���������� ��

�
��
�
��
�

�
�
	�



�
�
	�



�
�
	�



�


	�



�


	�



�
�
	�



�
�
	�



�
�
	�



�


	�



�
�
	�



�
�
	�



�


	�



�
�
	�



�
�
	�



�
�
	�



�
�
	�



�


	�



�
�
	�



�
�
	�



�
�
	�



�
�
	�



�
�
	�



�
��
�
�

�


�
�

�
�

�
�

�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�


�
�

�


��
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�


��
�
�

�


�



�
�

�
�

�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�


�
�

�
�
�
��
�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�
�
��
�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
��
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�

�
��
�
�
��
�
�

�
�
�
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�


�
��
�
�
�




��
�
�

�
�

�
�


�
��
�
�
�


�
��
�
��


�
��
�
�

�
�
�
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�


��
�
�
�
�
��
�
�

�


��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�
�
�
��
�



�
�
�
�

�
�
��
�
�

�


��
�
�

�


��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�


��
�
�

�


��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�

�
�

�
�
��
�
�
�


��
�
�

�


��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�


��
�
�

�


��
�
�

�


��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�


��
�
�

�
�

�
�

�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
 
�



�
��
�
�



�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�


�
��
�
�

�


�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�

�
�

�
�


�
��
�
�

�
�

�




��
�
�





��
�
�

�
�


�
��
�
�

�
�
�



�
�


��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�


��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
�

�
��
�
�
��
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�
�
�
�
��
�
��
�
�
��





�
�
�
�

�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
��
�
�

��
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
��
�
�
��
�
�

�
�
�
�

�
�
�
��
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�


��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
��
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
��
�
�
��
�



�
�
�



�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
�


��
�
�

�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
��
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
��
�
�
��
�
�

�
�
�
�

�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�
�
�


��
�
�

�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
��
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�

�
��
�
�
��
�
�

�
�
�
�

�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�


��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

��
�
�
��
�
�

�
�
�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

��
�
�
��
�
�

�
�
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�


��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�



�
��
�
�

�


��
�
�

�
�
��
�
�

�


��
�
�

�
�

�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�


�

�
�
�
�
�



�

!
�
�

�
�


�
�

�
�

�


�
�

�
�

�
�

�
�


�
��
�
�



�
��
�
�





��
�
�

�




��
�
�



�
�

�
�



�
��
�
�



�
��
�
�

�
�




��
�
�

�
�




��
�
�

"
�
�
�

�
�
�


��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�

�
�
�
��
�
�

"
�
�
�

�
�
��
�
�

�


��
�
�

�
�

�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

"
�
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
"
�
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�

�
�

�
�
�

�
�

�
�
��
�
�

�
�
�

�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�


��
�
�

�


��
�
�
�


��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�

�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�


��
�
�

�
�
�

�
�
�
�
�



�

"
�
�



�
�
��
�
�

�


��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�

�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�
�
�
��
�
�

"
!
�
�

�


��
�
�

�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

"
!
�
�

�


��
�
�

�
�

�
�
�
��
�
�

�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�
�
��
�



"
!
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

"
#�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�
�
��
�
�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�

"
#�
�

�
�


�

�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�

�
�

�
�

�
�
�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�

�


��
�
�

�


��
�
�
�
�
��
�



"
#�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
��
�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�
�
�

�
�

�


��
�
�

�
�
��
�
�
�


��
�



"
$
�
�

�
�
�


��
�
�

�


��
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
�


�

�
�

"
�
�
�

�


��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�


��
�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�
�
�
��
�
�

"
%
�



�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�


��
�
�

&
�
�



�
�

�
�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�


��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�


��
�
��
�


��
�
�

&
�
�
�

�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
��
�
��
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�
�


��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
��
�
�
��
�
�

&
�
�
�

�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
��
�
��
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�


��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
��
�
�
��
�
�

&
�
�



�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�
�


��
�
�

�
��
�
�
��
�
�

&
�
�
�

�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

��
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
��
�
�
��
�
�

&
�
�
�

�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

��
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�
�
�
�
��
�
�

�
��
�
�
��
�
�

&
�
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
�
�


��
�
�

�
�

�
�

��
�


��
�
�

&
�
�
�

�


��
�
�

�


��
�
�

�
�


��
�
�

�
�

�
�
�


��
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�
�
�
��
�
�

&
�
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�

�
�

�


�
��
�
�

�


�
��
�
�





��
�
�



�
��
�
�

�


�
��
�
�


�
��
�
�

�
�

�
�

�




��
�
�

�


�
��
�
�


�
�

�
�

�
�
�
�

�
�

�
�
�




��
�
�
�




��
�
�

�
�
�
�
��
�
�
�


�
��
�
�
�


�
��
�
�
�
�


�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�
�


�
��
�
�

�
��


�
��
�
�

�
�
�



�
�
�


��
�
�
�
�


��
�
�

�
�

�
�

�
�
�


��
�
�

�
�

�
�

�
�
�
�


��
�
�
�
�


��
�
�
�
�


��
�
�
�
�


��
�
�
�
�


��
�
�
�
�


��
�
�
�
�


��
�
��
�


��
�
�

�
�
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
�

�
�



�
�



�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�

�


��
�
�

�


��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�


��
�
�

�
�
�
��


�

�
�
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�

�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�

�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�

�


�
��
�
�

�


�
��
�
�

�


�
��
�
�

�


�
��
�
�



�
��
�
�

�
�


�
��
�
�



�
��
�
�

�
�

�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�


�
�



�

�
�
�



�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�

�
�
�
�

�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�
�
�
��
�
�

�
�


��
�
�

�
�
��
�
�

�
�


��
�
�

�
�
��


�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�
�


��
�



�
�
�
�





��
�
�





��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�





��
�
�



�
��
�
�

�
�
�

�
�

�
�
�

�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�



�
��
�
�


�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�

�
�

�
�
��
�
�

�


��
�
�

�


��
�
�

�
�
��
�
�


�
�

�
�

�
�
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�

�
�
�

�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�


��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�
�
�
�

�



�
�
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�

�
�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�

�
�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�
�
�
��
�
�

�
�
��


�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�

�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�

�
�
��
�
�

�
�

�


�
��
�
�



�
��
�
�





��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�





��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�




��
�
�



�
��
�
�

�
�


�
��
�
�

�
�


�
��
�
�



�
��
�
�


�
��
�
�

�
�
�
�

�


��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�


��
�
�

�
�


��
�
�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�

�
�

�
�
��
�
�

�


��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�
�


��
�
�

�
�
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
�
�



�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�


��
�
�

�
�
��
�
�

�


��
�
�

�


��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�

�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�

�
�
�
�
��


�

�
�
�
�

�


�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�





��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�





��
�
�

�


�
��
�
�



�
��
�
�


�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
�
�

�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�



�
��
�
�


�
��


�

�
�
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
�

�
�



�
��
�
�



�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��


�

�
�
��
�
�
�
�
�

�
�



�
��
�
�

�
�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
�

�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�



�
��
�
�


�
�

�
�

�
�
�





�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
�

�
�

�
�

�
�

�


�
��
�
�



�
��
�
�

�
�

�


�
��
�
�



�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�


�
��
�
�

�
�
�
�

�
�
��
�
�



�
��
�
�

�


�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
�

�
�

�
�
�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�
�
�

�
�

�
�
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�


�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�

�


�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�



�
��
�
�


�
��
�
�

�
�
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�

�
�
�
��


�

�
!
�



�
�
�
��
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
��


�
�
�
�
��


�
�
�


��
�
�
�
�


�

�
�
�
�
�
��
�
�
�
�


�

�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
�



�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�

�
��
�
�
�

�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��


�
�
�
�
��
�


�
�
�
��
�


�
�
�
�

�
�
�
�
�
�



�

�
�
�
�
��


��
�
�
��


�

�
"
�
�

�
�


��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�


��
�
�
�
�


��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�


�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
��
�
�
��
�


�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�


��
�
�
�
�


��
�
�
�
�


��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
��
�
�
��
�
�

�
%
�
�



�
��
�
�





�

�
�





��
�
�





��
�
�



�
��
�
�



�
�

�
�



�
�

�
�





��
�
�





�

�
�





��
�
�





�

�
�



�
��
�
�



�
��
�
�


�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�



�
�

�
�





��
�
�



�
��
�
�


�
��
�
�

�
'
�
�

�


�
��


�
�


�
��
�
�
�


�
��
�
�
�


�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�


��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�


��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
�


�

�
��
�
�
�



�

%
�
&
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
��
�
�
��
�
�

%
�
&
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
��
�
�

�
�

�
�


��
�
�

�
�

�
�

�
�
�
��
�
�

�
'
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�


��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�

�
�

�


��
�
�
�


��
�
�

�


��
�
�

�


�

�
�

�
�


��
�
�

�


��
�
�

�


��
�
�

�


��
�
�

�
�


��
�
�

�
'
�



�


��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�


��
�
�

�


��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
'
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�


��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�



�
��
�
�

�
�
��
�
�
�
�
��


�

�
'
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
�
��


�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�

�
�
��
�
�
�
�
��
�



(
�
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�

�
��

��
�

�
��

��
��



�
��

�
��

��
�

�

�
��

�
�

��
	



�
��

��
�



��

�
�

��



�
	

�
��

�
�

	
��

�
��
��
��
�
	

��

�
��
��
��
��
��
��

	�
��

�
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��

�
'
��
��
��

	

��

�
��
��
��
��
��
��

	�
��

�
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��



���������	���������	
��
�
����	



���
������������

	����� "��
�������	
����
� (� ����� �� �� .� � ���*
��*��� ����
 ����
 � �����

����
� � ���*���*��� ����� ����� � �����
����� ���� ��� � ��*���*��� ����� ����� � �����
�������
�� ��� �
������
������ � 
�*���*��� ����� 
��
� � �����
�������� 
�	�����
 � �
*���*��� ���� 
���� � ����
�����
 
 ��*���*��� ���� ����� �� ����
���
���� (� ����� ��
��� 
 � ��*��
*��
 ���� ����� 
 ����
�
���� "�
���� � ��*
��*�

 ���� ����� � ��


�������
�� ���� ��
�
 � �
*���*��� ��
� ����� � ����
�����
�� (� �.�� 
� ��������
��� �� ��*�
�*��� ���
 ���
� �� ����
������ �� ��*���*��� ���� ����� �� ����
�������� ��� �� ��*���*��� ���� ����
 �� ����
���
��� �� �*���*��� ���� ����� �� ����
��
��������	
���������� (�� �� �*���*�
� ���� ����� � ����
����"����
� ��
� �� �*���*��� ���� ����� �� ����
	
�� �
���
�� �
�� (� ������ �� �� .��� �
 �*���*��� ��
� ����� �� ����

��
� �� �*���*��� ��

 ����� �
 ����

�
��� �� �*���*��� ��
� ����� �� ����
��
�� �
����	���� (� �� .���� (���
���� �� �*�
�*��� ���� ����� �
 ����
�
���� �
��
����� �����
�� +���
�� �� �*���*��� ���� ����� �� ����
)�
�� ������� �� �*���*��
 ���� ����� �� ����
���
���� (� ��� ���/�� �� �*���*��� ���� ����� �� ����
�����
�� ������ �� �*���*��
 ���� ����� �� ����
��" �� �*�
�*��� ���� ���

 �� ��
�
��	����
� �� �*���*��
 ���� �
��� �� ����

��
�	
�
� �
 �*���*��� ���� �
��� �� ����
������
 �� �*���*
�� ���� �
��� �� ����
�������� ��
� �� �*���*��� ���� ����� �� ��
�
�������
 �� �*���*��� ���� ����� �� ����
�����
�� ����
���
 �� �*�
�*��� ���� ����� �� ����
������ �� �*���*��� ���� ����� �
 ����
���
 �� �*���*��� ���� ����
 �� ��


������������
� ��� 	
�� ���
�
� ��
��� �� �.� �� �*��
*��� ���� ����� �� ����
����� +������
���� (� ����� ��
��� � �� �*���*
�� ���� ���
� �
 ����
�����	
� �� �*��
*��� ���� ����
 �� ����
��
������� (� ����� �� �.� �
 ��
*��� ���
 ����� �� ����
���� �������� �� ���*��� ���� ����� �� ����
���
�
 �� 
��*��� ���� ����� �� ����
	
��.
	��� �� 
��*��� ���� ����� �� ����

	�����
� �� ���*��� ���� ����� �� ����
"���
��� �� �

*��� ���
 ����� �� ����
�
�
	���
 �� ���*��� ���
 ����� �� ����
�����-
� ����
��� �� ���*��� ���� ����� 
� ����
����� �
��� �� ���*��� ���� ���
� �
 ����
��������
� ���� �������� ��
� �� ���*�
� ���� ���
� �� ����
������ ��
� �
 ���*��� ���� ����� 
� ����
���-
�� �� ���*��� ���� ����� �� ����
����"����
� 
�	�����
 �� �
�*��� ���� ����� 
� ����
����
� ����
 �� ���*��� ���� ����� �� ����
�������
�� ����	�
 �� ���*��� ���� ����� �� ����
������ ���������+ �� ���*��� ���� ����� �� ����
�������������
���
�
� (����������.��� �� ���*
�� ���� ����� 
� ����
�
��, �� ���*�
� ���� ����
 

 ����
�
���+ �� ��
*��� ���� ����� �� ����
	������� �� ���*��� ���� ����� 
� ����

���� �
������ (� ����� �� .��� �
 ���*

� ���� ����� �� ����
/���<"���� (� ����� �� �� .��� �� ��*��
 ���� ����� �� ����
�
����� �
�
�� �� ��*�
� ���� ����� �� ����
���	�� �� �
*

� ���� ����� �� ����
	����� ���������
���� ���� ������ (� ����� �� �� .� 
� 
�*��� ���� ����
 
� ����
���	.�� 
� 
�*��� ���� ����� �� ����
	
����
 
� ��*��� ���� ����� �� ����
�
���� 
� ��*��� ���� ����� �� ����
������� 
� ��*��
 ���� ����� �� ����
���
���
� �
�� �����-�� (� ����� �� �� .��� 
� ��*�

 ���� ����� �� ����
/�����
� �������
 

 ��*��� ���� ����� �� ����
"����� 
� ��*��� ���� ������ �� ����
������� )�� ������ 
� �*��� ���� ������ 
� ����
���
"
 
� �*��� ���� ������ 
� ����
	
���
� ��	��
 �� �*��� ���� ������ �� ����
����� �� �*��� ���� ������ �� ����
����,� �� �*��� ���� ������ �
 ����
�����������
 �� �*��� ���� ������ �� ����
�����.�
�� ��
�� ����� �� �� .��� �� ��
 ���� ������ �� ����
������
 �� ����
����
��� ��� .
����� �� ����
����� ���� ���� (� ����� �� ����
/�����
� �������
� (� ����� ��� ���/�� �� ���

�������
�� ��� �
������
������� (� ����< 
� ����
	�
"�, �� ����
���
���� (� 
���� ����� ��� ����< �� ����

����
�� (� ��� ���/�� �� ����

	�����+� ��.�����
 �� ����
����
�� �� ����
����
�
 �� ����
�����+�� ��� ����"����
� ��
� �� ����
"
��
� �� ����

�!0#12# � !� � � � � �. '���8#162% ����5��#��&$6� �5��#��&$6� � !� 5��#��&$6�
�#�!3&' =#��>? �#�!3&' 
134� 
�3&' 
�3&'

�
	�	�����"!
�#�����	��!���$�%�!���%��&'
()�*���+�����!

	����
�%&'()*��+'��
�,�
	�-*'�&(,-.+�-*�&/-01+2�-*��&&0+%*2�3�%*4+��5���*%��+%6,-+�)��',7+� 0.8*�



���������	
��
�
����	
���������	


���
���������� ��

�
	�	�����"!
�#�����	��!���$�%�!����(,(%-�*�+����!

	����

������� ���� �������	���������� ����������
��� �������
��� ���� ������
���
����

	 ����1� ����

	 ��
�� ��

	 ��

	

���������
����2��� 3 34567586483 9&�:9 9&�:9 3 ;4�38
��<�
������ ' :65896837 7�44 &'�35 9 8�9&
�!!�����+�	������ 4 964436758 4�8: &;�'& ; 8�:7
*��<(�����
�����������
���� 7 ;6'8;64&9 '�;4 &&�:8 ' '9�':
��		�����
��������� ; 465&&69:3 3�57 &5�&7 37 8�73
���
����������
�(��
+��*������� 9 46:9369'9 3�:: :3�9' 7 8�59
=">��=�	���/��	�����) & 469;96545 3�&: :4�78 3& 8�4&
?�		��%
�/��@���� : 4697967&3 3�&& :;�3& '8 8�43
��������2��� 5 464;:6&55 3�94 :9�:8 4 3�;3
A�
�	��������
���� 38 464446388 3�9' ::�7' 4; 8�'8
���$���2��� 33 '69376:54 3�'& :5�&8 38 8�7&
>
����>�	+
����$�
B
���/���
��
�"������) 3' 36:346;88 8�:: 58�;: 4' 8�'4
C��
	�%��
��*%�"����.�>�"(
������) 34 36&&:69:3 8�:& 53�77 35 8�4'
��������������� 37 369;;6&3; 8�:3 5'�'; : 8�;7
�>��� ����� 3; 3678;6733 8�9: 5'�54 &9 8�8:
=�D	���.�
�<
�������
�B 39 3648'67:8 8�94 54�;& 4: 8�35
�	���
�E��
��2��� 3& 368&&64&5 8�;' 57�85 74 8�3&
C(�����
���	
�����
�B 3: 3684:6&8; 8�;3 57�98 3; 8�45
E����
	��	������������ 35 368846548 8�75 5;�8: 78 8�3:
����/��
� '8 54764;4 8�7; 5;�;7 34 8�7'
�
���
�����
�
����������/�2��� '3 &9'64:3 8�4& 5;�53 5' 8�8;
F������C��(��	�/��������� '' &7363:: 8�49 59�'& '5 8�';
������
�A�	����2��� '4 &3467;& 8�4; 59�9' ;' 8�37
%
������
� '7 &3'68;5 8�4; 59�59 3' 8�7'
�(�	�����	�������������� '; 9;864&; 8�4' 5&�': 3: 8�49
">������
���
������2��� '9 ;:9699& 8�'5 5&�;& 43 8�'4
C(��=����������2��� '& ;8'6&88 8�'7 5&�:3 '; 8�'9
C(���(
++�������
���� ': ;8'69;8 8�'7 5:�89 9' 8�33
2>�� ����� '5 44369;8 8�39 5:�'' ;& 8�34
��	/
����
	��	��������� 48 4'368:4 8�39 5:�4& 73 8�3:
G�(�����
���G�(���� 43 43867;9 8�3; 5:�;' & 8�9&
?
	/�������� 4' '&:6':3 8�37 5:�99 38' 8�84
����<�
�������2��� 44 ''56::: 8�33 5:�&& 9: 8�38
������
���!��������� 47 '8;6:78 8�38 5:�:& ;4 8�37
��<��2��� 4; 3&56798 8�85 5:�59 337 8�83
������"B����� 49 3&563'3 8�85 55�8; 9& 8�38
������
��2�����
����
	�E��
��2��� 4& 3&8644; 8�8: 55�34 :4 8�8&
�����
	���������
���� 4: 37568'' 8�8& 55�'8 93 8�33
�<$����+�	���������(
������) 45 37'6'55 8�8& 55�'& 33& 8�83
2���	�������
���� 78 34:63:8 8�8& 55�47 49 8�'8
���� ������
�� 73 3'76;;: 8�89 55�78 ;3 8�37
=���BD�		�2�����
����
	�2��� 7' 3856739 8�8; 55�7; &' 8�8:
�
���� 74 38:644; 8�8; 55�;8 5: 8�87
%��������
��%����
	�=����*��������� 77 3846&7: 8�8; 55�;; :9 8�89
%����
	��!����������� 7; 5&67:5 8�8; 55�98 39 8�4:
C(��?
	�������B�����
�B 79 5'6':: 8�87 55�9; 5& 8�87
�
�����		
��2��� 7& 5'634: 8�87 55�95 :3 8�8&
����������2��� 7: ::6:&; 8�87 55�&4 38: 8�8'
2�����
	��(����
	�2�����	�� 75 :;6:53 8�87 55�&: 94 8�38
�
��(�
�����*���
������
�����2��� ;8 &5697; 8�87 55�:' 33: 8�88
>
����E���) ;3 &;6;;; 8�87 55�:; 7: 8�3;
�(����������� ;' &363'8 8�84 55�:5 ;; 8�34
2�����
����
	��
��������
�B ;4 9&6:77 8�84 55�5' &3 8�85
�	��
�2��� ;7 ;969': 8�84 55�5; 389 8�8'
F��	������������H����/����B��(
��� ;; 486375 8�83 55�59 5 8�75
���
������E���) ;9 ';6338 8�83 55�5& &8 8�85
=���(�B�%�����������
���� ;& 3365': 8�83 55�5: 33; 8�83
*��������������C�	��(������� ;: 336&'7 8�83 55�55 3'5 8�88
H
(���2��� ;5 3869&3 8�83 55�55 343 8�88
��
���(��C�	�<�����E����) 98 :65&; 8�88 388�88 45 8�3:
G��������/
������2��� 93 ;688: 8�88 388�88 ;: 8�33
C(��>����/�����
�B 9' 7655' 8�88 388�88 59 8�87
C�	��0���
�������
I
 94 3:7 8�88 388�88 347 8�88
>���������	�� 33 8�74
���A���E���) '3 8�48
?B��( '' 8�':
C(��>
�<������D�H��<�����
�B�2��� '4 8�'&
E	
!��?�		������	�� '7 8�'&
�������� "��� '9 8�'9

�%&'()*��+'��
�,�
	�-*'�&(,-.+�-*�&/-01+2�-*��������3,%*4+��5���*%��+%6,-+�)��',7+� 0.8*�



���������	���������	
��
�
����	



���
������������

��(�
����.�>
��(�����
�����2��� '& 8�'9
C�	J����������J!����"�����C�*��K��*�"(
������) ': 8�'9
�������"
�����E��
����) 48 8�'7
?
	.�
���"������2��� 44 8�'3
����
/
	�C�	������*� 47 8�'3
)�B
	��
��(������	�
��������) 4& 8�'8
�
����
	�=�
	�(�2��� 7' 8�3&
2�E�E��
�������) 77 8�3&
��/��������������
��)�/�"(
�� 7; 8�39
"
�$�"������) 79 8�39
������/�2�������
��� 7& 8�3;
�����		�*B��(�
�������2��� 75 8�3;
��������
���E
�+	� ;8 8�3;
�++����*
+��
������ ;7 8�37
�$��
L����
��	��.���) ;9 8�34
����!�"���� ������� ;5 8�33
>
��	
B��>
�<��	����) 98 8�33
C�!
��2����
������2��� 97 8�38
%�
����C�	�����"������) 9; 8�38
*�		B���	���
������ 99 8�38
>�����(�C�	����
���
�������	�� 95 8�38
%�����������0�������!��
���.�%��"����) &4 8�8:
"��������E���) &7 8�8:
"�
�.A��2��� &; 8�8:
�����+�
���� && 8�8:
"�(	
�+��/���*��� &: 8�8&
C�	�����2�
	�
�"�����������
�B���) &5 8�8&
�
���
��M��
<������ :8 8�8&
"
��������B������2��� :' 8�8&
E�
���C�	����
�"������) :7 8�89
�	�
��	��	��(�� :; 8�89
�C@C������ :& 8�89
"�	�������������
���� :: 8�8;
)�B
	��(�	�������) :5 8�8;
N

	����2�������
��� 58 8�8;
"�
���)��+
�<�
������ 53 8�8;
%������
�
������ 54 8�8;
���	�����
����
	��2��� 57 8�87
��/���2��� 5; 8�87
)�
�����E��
���	����) 55 8�84
�
����������
���� 388 8�84
E
��
�������� 383 8�84
����
���������
���� 384 8�84
F>"��E�.���/ 387 8�8'
�(
��
��
������ 38; 8�8'
��D�		�)
++���
���2��� 38& 8�8'
=
�	�B�.��
�������2��� 385 8�8'
CB���2�����
����
	�*��� 338 8�83
"(�		�C�
�������
���C�
���/���) 333 8�83
�K����) 33' 8�83
E����
	��������������
���� 334 8�83
��������
������/�
����
�
�
��
���/���� 339 8�83
���(���B�"������) 335 8�88
M*��.�C����������� 3'8 8�88
"����<����/���		��(
���.��������(
��� 3'3 8�88
��
	�/���������2��� 3'' 8�88
K���!������ 3'4 8�88
�����B�>�D���2��� 3'7 8�88
"�(����/��E���) 3'; 8�88
������	
�2��� 3'9 8�88
C(��E���B�
��C����
���)
++������ 3'& 8�88
�������C�	�/�
�(�
���C�	��(��������� 3': 8�88
E��
���
���� 348 8�88
M��+��	B.�	
�<������ 34' 8�88
�
�+
�B�"�(D�������	����) 344 8�88
����B��������������� 34; 8�88
CAC�* '8;6;9'6'88

�
	�	�����"!
�#�����	��!���$�%�!����(,(%-�*�+����!

	����

������� ���� �������	���������� ����������
��� �������
��� ���� ������
���
����

	 ����1� ����

	 ��
�� ��

	 ��

	

�%&'()*��+'��
�,�
	�-*'�&(,-.+�-*�&/-01+2�-*��������3,%*4+��5���*%��+%6,-+�)��',7+� 0.8*�



���������	
��
�
����	
���������	


���
���������� ��

������� ����������������������������������	���������� ����������
��� ����
���������������������
���
�������

	 ����1� ����

	��������
�� ���

	 ��

	

�
	�	�����"!
�#�����	��!���$�%�!���.��!�����/0�������*��+�����!

	����
2��	
B��������	����0��/�����	���

�������C��
	����O+	������
��!����6���������
���B��	
$��%�����

�����������	
���

��������������������� � ����������� ��
�� ��
�� � ��
��
�����������	
���

������ �!"	�#��������������$��#�
� �#
 � �����%����� ��
�� ��
�% � ��
%�
����&� �'(�#��&����	���&� ����� � ����$���� � �����%���� ��
�% ��
�� � ��
��
����&��'(�#��&����	���&� $�)(�
������$�%(�
� �#"� � %��������� �
�% ��
�% % �
��
�����������	
���

����������������������$��#�
� �#
 % ���������� �
�� ��
�� � �
%�
�����������	
���

������ �!"	�#����%���������$��#�
� �#
 � �����%���� �
�� ��
�� � �
��
����&����*��&��"��
"+��,#�-"&"����� $��(�
� �#
����� � ���%������ �
�� ��
�� �� �
��
����&� �'(�#��&� ���	���&� ��� �� � ����%�� ����$���� � ���������� �
�� ��
�� � �
��
����&���#��(".���&���/�&��0"1�� � �,23��� � � ���������� �
%� ��
�� � �
��
����&� �'(�#��&� ���	���&� ��� �� � ���� ����$���� �� ���������� �
�� ��
�� � �
��
����&��'(�#��&����	���&� $�)(�
������ $�
4&�5�##��(� $������%� �� �������%�� �
�� ��
�% �� �
%�
����&�����/�&�#�����/� ��
�%�� $�)(�
� ���� �� ���������� �
�� ��
�� �� �
��
����&����*��&��"��
"+��,#�-"&"����� $��#�
� �#
�������� �� ��%������ �
�% ��
�� �� �
�%
����&�����/�&�#�����/� ���
�%�� $�)(�
� ���� �� ��������� �
�� ��
�� �� �
%%
����&����*��&��"��
"+������� ��,#�-��
��$��#�
� �#
 �% ��������� �
�� ��
�� �� �
��
����&�����/�&�#�����/� ���
�%�� $�)(�
� ���� �� %�������� �
�� ��
�� �� �
%�
����&�����/�&�#�����/� ���
�%�� $�)(�
� ���� �� ����%���� �
�� ��
�% �� �
��
����&��'(�#��&����	���&� $� )(�
� ����� $� �����%� �� ��������� �
�� ��
�% �% �
��
!�(#�&�����/�&�#��$�)(�
���4��4���$������ �� ����%���� �
%� ��
�� �� �
�%
����&����*��&��"��
"+������� ��,#�-��
��$����
� �#
 �� ��������� �
�� ��
�% �� �
��
**0�!��%�26�#(".�
"+��)(�
��%4��4�� �� ��������� �
�� �%
�� �� �
��
!�(#�&�����/�&�#��$�)(�
���4��4���$������ �� ��������� �
�� �%
%� �� �
�%
**0�!����26�#(".�
"+��)(�
���4��4�� �� ��������� �
�� �%
�� �� �
��
����&����*��&��"��
"+��,
"�
�����&
�2&
�$��#�
����� �� ��������� �
�� ��
�� �� �
��
!�(#�&�����/�&�#��$�)(�
��%4��4���$������ �% ���%����� �
�� ��
�� �� �
��
**0� !����26�#(".�
"+�� ��4��4�� �� ������%�� �
�� ��
�� �% �
%�
����&� ����/�&�#�����/� ���
��%�� $�)(�
� ���% �� ���%����� �
�� ��
�� �� �
%�
����&����*��&��"��
"+��,#�-"&"����� $��#�
� �#
����� �� ��%������ �
�� ��
�� %� �
��
����&����*��&��"��
"+��,#�-"&"����� $��#�
� �#
������ �� ����%�%�% �
�� ��
�� �� �
��
!�(#�&�����/�&�#��$�)(�
���4��4���$������ �� ������%%� �
�� ��
%� �% �
��
����&��'(�#��&����	���&� $� )(�
� ���� �� ��������% �
�� ��
�� �� �
��
����&����*��&��"��
"+������� � �,#�-��
� �� ��������� �
�� ��
�% �� �
��
!�(#�&�����/�&�#��$�)(�
���4�%4���$����� �� ��������% �
�� ��
�� �� �
��
����&�2
��
�78��,
"�
����9����.�� $�)(�
����� �� ��������� �
�� ��
�� �� �
�%
����&��'(�#��&����	���&� $�)(�
� ����� $� ��� �% ��������� �
�� ��
�� �� �
��
**0�!����26�#(".�
"+��)(�
���4�%4�� �� ���%����� �
�� ��
�� �� �
��
����&����*��&��"��
"+��,#�-"&"����� $����
� �#
������ �� ��������� �
�� ��
�� �� �
%�
!�(#�&�����/�&�#��$�)(�
��%4��4���$������ �� ������� �
�� ��
�� �� �
��
����&����*��&��"��
"+��������,#�-��
��$��#�
� �#
 �� ������� �
�� ��
�� �� �
��
��������*��

�����	�"7
�������,#�-
�����&
�2&
�-(�
��%4��4�� �� ������� �
�� ��
�� �% �
�%
����&��'(�#��&����	���&� $� )(�
� ���%� $� ��
�%� �� ������% �
�� ��
�� �� �
��
����&����*��&��"��
"+��������,#�-��
��$�%(�
� �#
 �� %����%� �
�� ��
�� %� �
��
**0�!����26�#(".�
"+��)(�
� ��4�%4���� �� ��%���� �
�� ��
�� �� �
�%
����&��'(�#��&����	���&� $� )(�
� ����� $� ��
��%� �� ������� �
�% ��
�� �� �
��
����&����*��&��"��
"+������� ��,#�-��
��$�%(�
� �#
 �% ������� �
�% ��
�� %� �
��
**0�!����26�#(".�
"+�� -(�
� ��4��4�� �� ������� �
�% ��
%� �� �
��
����&�����/�&�#�����/� ���/�&��)�#"�	��� $�)(�
����� �� ������� �
�% ��
%� %� �
��
����&����*��&��"��
"+������� �,#�-��
� �� ������� �
�� ��
�� %� �
��
�����������,#�-
�����&
�2&
���-�
� �#
��������%��)(�
����� �� ������� �
�� ��
�% �� �
��
����&��'(�#��&����	���&� $�)(�
������$��(�
� �#"� %� ������% �
�� ��
�� �� �
��
����&��'(�#��&����	���&� $� )(�
� ����� $� �
��%� %� ������� �
�� ��
�� �� �
��
����&����*��&��"��
"+��,
"�
�����&
�2&
�$��#�
������ %� ������� �
�� ��
�� �� �
��
**0� �:��� 26�#(".�
"+�� �%4��4���� %� ������% �
�� ��
�� %� �
��
����&����*��&��"��
"+��,
"�
����*;�
��$��#�
� �#
����8�& %� �����%% �
�� ��
�� %� �
��
����&����*��&��"��
"+��������,#�-��
��$��(�
� �#
 %% ������� �
�� ��
�� %� �
��
����&����*��&��"��
"+��,#�-"&"����� $����
� �#
����� %� ��%���� �
�� ��
�� �� �
��
����&����*��&��"��
"+������� ��,#�-��
��$��(�
� �#
 %� ������� �
�� ��
�� �� �
��
!�(#�&�����/�&�#��$�)(�
��%4�%4���$������ %� ������� �
�� ��
�� �� �
��
/<(
����*��&��"��
"+��,
"�
���� ��(��$��#�
� �#
����� %� ������� �
�� ��
�� �� �
��
**0�!����26�#(".�
"+�� -(�
� ��4��4�� �� ������ �
�� ��
�� �� �
�%
!�(#�&�����/�&�#��$�)(�
���4��4���$������ �� ������ �
�� ��
�� %% �
��
!�(#�&�����/�&�#��$�)(�
���4��4���$������ �� ������ �
�� ��
�% �� �
�%
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� �%4��4�� �� ������ �
�� ��
�� �� �
��
����&���/�&��0��(��(��-(�
����%� �03�� �� %����% �
�� ��
�� %� �
��
����&��'(�#��&����	���&� $� )(�� ���� �% �%���� �
�� ��
�� �% �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� �%4��4�� �� ������ �
�� ��
�� �� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� �%4��4���� �� ������ �
�� ��
�� �� �
��
**0� �/��� 26�#(".�
"+�� ��4�%4�� �� �����% �
�� ��
�� �� �
��
**0� /=��� 26�#(".�
"+�� ��4�%4�� �� ������ �
�� ��
�� �� �
��
����&� �'(�#��&�  �#"�� ���� �� ����%� �
�� ��
�� �� �
��
/<(
����*��&��"��
"+��,
"�
���� ��(��$��#�
� �#
������ �� ������ �
�� ��
�� �% �
��
����&����*��&��"��
"+��������,#�-��
��$����
� �#
 �� ������ �
�� ��
�� �� �
��
**0�,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4���� �� ����� �
�� ��
�� �� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� �� ��%�� �
�� ��
�� ��� �
��
**0�,3���26�#(".�
"+�� ��4��4�� �% ����� �
�� ��
�� �� �
��
**0�,3���26�#(".�
"+�� ��4��4�� �� ����� �
�� ��
�� �% �
��
!�(#�&��'(�#��&� 
�%�(�&���
����$�)(�
���4�%4���$����8�& �� ����� �
�� ��
�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� �� ����� �
�� ��
�� �� �
��
**0�,3���26�#(".�
"+�� ��4�%4�� �� ����� �
�� ���
�� �� �
��
**0�,3���26�#(".�
"+�� ��4��4�� �� ��%�� �
�� ���
�� �� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� �� ����� �
�� ���
�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� �� ����� �
�� ���
�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� �%4��4�� �� ����� �
�� ���
�� �� �
��
����&��'(�#��&����	���&� $�)(�
� ���%� $� ��� �� ����� �
�� ���
�� �� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� �% ����� �
�� ���
�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� �� ����� �
�� ���
�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� �� ����� �
�� ���
�� ��% �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� �� ����� �
�� ���
�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� �%4��4�� �� ����� �
�� ���
�� ��� �
��
**0�,3���3��(��)(�
���4��4�� �� ��� �
�� ���
�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� �� ��� �
�� ���
�� ��� �
��
**0�,3���3��(���%4��4�� �� ��� �
�� ���
�� ��% �
��
**0�,3���26�#(".�
"+�� ��4��4�� �� ��� �
�� ���
�� �� �
��
**0�,3���3��(����4�%4�� �� ��� �
�� ���
�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4�%4�� �% ��� �
�� ���
�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� �� ��� �
�� ���
�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� �� ��� �
�� ���
�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� �� ��� �
�� ���
�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� �� ��� �
�� ���
�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� ��� �
�� ���
�� ��� �
��
**0�/=���3��(����4�%4�� ��� %�� �
�� ���
�� �%% �
��
**0�/=���3��(����4��4�� ��� %�� �
�� ���
�� �%� �
��
**0�,3���3��(���%4��4���� ��� %�� �
�� ���
�� ��� �
��
**0�/=������(�����������%��)(�
���4�%4�� ��� %%� �
�� ���
�� ��% �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��% %�� �
�� ���
�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� %�� �
�� ���
�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� %�� �
�� ���
�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� %�� �
�� ���
�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� ��� �
�� ���
�� ��% �
��
**0�,3���3��(���%4��4���� ��� ��� �
�� ���
�� ��� �
��
**0�!����26�#(".�
"+��)(�
���4�%4�� ��� ��� �
�� ���
�� �� �
��
**0�,3���3��(���%4��4�� ��� ��� �
�� ���
�� ��� �
��



���������	���������	
��
�
����	



���
������������

**0�,3���3��(����4��4�� ��� ��% �
�� ���
�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� ��� �
�� ���
�� ��� �
��
**0�,3���3��(���%4��4�� ��% ��� �
�� ���
�� ��% �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� ��� �
�� ���
�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� ��� �
�� ���
�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� ��% �
�� ���
�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� ��� �
�� ���
�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� ��� �
�� ���
�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4�%4�� ��� ��� �
�� ���
�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� ��� �
�� ���
�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� ��� �
�� ���
�� �%� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� ��� �
�� ���
�� ��% �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��% ��% �
�� ���
�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� ��� �
�� ���
�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �� �
�� ���
�� ��� �
��
/<(
�98�"
">��"���� �����;<������
�� ��� ����%��)(�
� ���� �� �
��
����&��'(�#��&����	���&�*8>+��*�#��)(�
������ �#"��0 �� �
��
/<(
����2&"&(��
"��0"���
�>4��8���*"8����$��#�
� �#
 �� �
��
!�(#�&��'(�#��&� 
���(�&���
�%��$�)(�
���4�%4���$����8�& �� �
��
����&� ����/�&�#�����/� ������%�� $�)(�
� ���� �� �
��
����&�������	"�#�����

�/�&��0��(��(�����8�&�)(�
����� �� �
��
����&����*��
���
"+����8���,
"�
�0�#6�&���#�
� �#
 �% �
��
**0�9)���26�#(".�
"+�� ��4��4�� �� �
��
����&����*��&��"��
"+��,
"�
����*�##"��(�&�$��#�
� �#
 �� �
��
����&���#��(".���&���/�&��0��(��(�� � ��"&

��� � �� �
��
**0��/���3��(����4�%4�� �� �
��
����&����*��&��"��
"+��,
"�
����*�##"��(�&�$����
� �#
����� �� �
��
/<(
����2&"&(��
"��0"���
�>4��8���*"8����$��#�
� �#
 �� �
��
����&������8���,
"�
���(#��3<�&��#�
� �#
����� �� �
��
�����������,#�-
�����&
�2&
����
� �#
�������%��)(�
��4���� �� �
��
**0� ,3�%� 26�#(".�
"+�� �%4��4�� �� �
��
**0� ,3�%� 26�#(".�
"+�� �%4��4�� �� �
��
**0� ,3�%� 26�#(".�
"+�� �%4��4�� ��� �
��
**0� ,3�%� 26�#(".�
"+�� �%4��4�� ��� �
��
**0�,3���26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0�,3���26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0��/���3��(����4��4�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0� !���26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4�%4�� ��% �
��
**0�,3���26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0�,3�%�3��(���%4��4�� ��� �
��
**0� !����26�#(".�
"+�� �%4��4�� ��� �
��
**0�,3�%�3��(���%4��4�� ��� �
��
**0�/=�%�)��

���4�%4�����
#�(�����%4� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��% �
��
**0� !���3��(����4��4�� ��� �
��
�����������,#�-
�����&
�2&
���6�
� �#
��������)(�
����� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0�,3���26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� �%� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� �%� �
��
����&����*��&
���8���98�"
">������3�&"&(��
"�� $�,#�-
�*;�
� �%� �
��
����&����*��&��"��
"+��,
"�
����0�#6�&��$��#�
� �#
������ �%� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� �%4��4�� �%� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� �%� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4�%4�� �%� �
��
**0� ,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0�,3�%�3��(���%4��4�� ��� �
��
**0��/���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(���%4��4�� ��� �
��
**0��:���3��(���%4��4���� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3�%�3��(���%4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0��:���3��(���%4��4���� ��� �
��
**0��/���3��(����4��4�� ��� �
��
**0��/���3��(����4��4�� ��� �
��
**0��/���3��(����4��4�� ��� �
��
����&����*��&��"��
"+��,
"�
����3
���7#��$��#�
������ ��% �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0�,3���26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0�,3���26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��% �
��
**0�,3���26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0�,3���26�#(".�
"+�� ��4�%4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3��� 26�#(".�
"+�� ��4��4���� ��� �
��
**0�,3���26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0�,3���26�#(".�
"+�� ��4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4�%4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��% �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(��)(�
���4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
**0�,3���3��(����4��4�� ��� �
��
/�/2! ������%����

������� ����������������������������������	���������� ����������
��� ����
���������������������
���
�������

	 ����1� ����

	��������
�� ���

	 ��

	

�
	�	�����"!
�#�����	��!���$�%�!���.��!�����/0�������*��+�����!

	����
2��	
B��������	����0��/�����	���

�������C��
	����O+	������
��!����6���������
���B��	
$��%�����



���������	
��
�
����	
���������	


���
���������� ��

�
	�	�����"!
�#�����	��!���$�%�!���.��!�����/0������*�-!	���������!�

�������

������� ����������������������������������	���������� ����������
��� ����
���������������������
���
����

	 ����1� ����

	 ��
�� ��

	 ��

	

1����
�=��
���
>��,����
��
0?�
'..�7'..3 � &�;)..6);!� !<�.3 !<�.3 � 6'�&.
1���
���
>�,�
����
��
?
'@
'..3
�1�8��	 ' !6.)3'3)&5! �&��. 5!��; 6 <�'.
1���
���
>�,�
����
��
0?�
A�,�

'.�'
�1�8��	
7
�
��
��
� ! '3&)3'6)!;3 �6�66 <&�<! ' �;�;<
1����
�=��
���
>��,����
��
0?�
�')'5@
'..�7'.�3 6 35).6').6. 6�'& &��;. ! <�'<
1����
>�
����B����
�
����
C���

�D�4
0?�	 5 3')<�&)'.! 6��5 &<�.5 < !��3
1���
���
>�,�
����
��
?
'@
'..&
�1�8��	
7
�
��
��
� < &&)!!')666 !�33 &;�;! & ��;3
1����
�=��
���
>��,����
7
����
'.'&
7
<���
��
�� & &�)�36)6!; !�5& 3!�5. 3 ��3!
1����
�=��
���
>��,����
7
����
'.�&
7
5���
��
�� 3 <<)355)'6� !�!< 3<�3< 5 !�&3
1���
���
>�,�
����
��
0?�
A�,�

'..5
�1�8��	
7
�
��
��
� ; !<)3.;);6. ��35 33�&. �' ���5
1����
��
�����������/�
D
���������
7
6���
��
�
��
? �. !.)5!')'5' ��5! ;.�'! �� ��'5
1����
�=��
���
>��,����
��
0?�
�'@
'..�7'.!� �� '')335).;& ���5 ;��!3 ; ��6�
1����
���
����
�
1�����
3�&5@
7
����
'..' �' '�);;6).'; ���. ;'�6; �. ��6�
1����
���
����
�
1�����
���'5@
7
����
'..6 �! �<);66);;; .�35 ;!�!6 '� .�'3
1����
��
�����������/�
D
���������
7
!
��
��
�
'@
��
? �6 �<).!6);�3 .�3. ;6��6 �; .�63
1����
�=��
���
>��,����
7
����
'.�;
7
�E�
F�

���
7
�')�'5@ �5 �!)�<5)!5' .�<< ;6�3. '< .��;
��C
A�.6
���
��B���/�
.;E.6E.' �< �!).6�);.5 .�<5 ;5�6< �& .�5.
1����
���
����
�
1�����
���&5@
7
����
'..! �& �.)!!6)6<3 .�5' ;5�;3 �5 .�<;
A��
��
���
����
�
7
����
.;E.6E.'
7
��
0?� �3 �.).;5)&65 .�5� ;<�63 �6 .�&�
1����
���
����
�
1�����
���&5@
7
����
'..< �; &)�<.)6;; .�!< ;<�36 '' .�'&
1����
��
�����������/�
��
0?�
�D
�����	
7
!
��
��
� '. 5)'!5)<;5 .�'< ;&��. �< .�<!
1����
��
�����������/�
��
0?�
�D
�����	
7
'���
��
� '� 6)&;;).6< .�'6 ;&�!5 '& .��&
1����
�=��
���
>��,����
7
����
'..!
7
3�!&5@ '' 6)<!!);6' .�'! ;&�53 '6 .�'6
A��
��
�=��
���
��&5
����
'�;3@
7
����
��E.5E.6
7
��
%?� '! 6)5<<)&.. .�'! ;&�3� 56 .�.6
1����
�=��
���
>��,����
7
����
'.�'
7
�')!&5@ '6 6)!;5)&65 .�'' ;3�.! �! .�&;
��C
A�.<
���
��B���/�
����
.3E.!E.' '5 !)'33)!;; .��& ;3��; 6. .�.3
1����
��
�����������/�
��
0?�
�D
�����	 '< ');6;)5&5 .��5 ;3�!6 6! .�.&
1����
��
�����������/�
D
���������
7
!
��
��
�
��
0?� '& ')3!.)<�3 .��6 ;3�63 '; .��6
A��
��
���
����
�
7
����
�;E.6E.'
7
��
0?� '3 ')&3&)5<3 .��6 ;3�<' '. .�!&
��C
A�.5
���
��B���/�
����
�5E.'E.' '; ')6&<)';< .��' ;3�&5 !& .�.;
1����
�=��
���
>��,����
7
����
'..; !. ')�';)65' .��� ;3�35 !< .��.
1����
�=��
���
>��,����
7
����
'..<
7
��@ !� ')..;)<.& .��. ;3�;5 !� .��6
A��
��
���
����
�
7
����
�5E.!E.'
7
��
0?� !' �)&5.)5!. .�.; ;;�.6 '! .�'5
1����
��
�����������/�
D����
��
1��
���
7
�
��
��
? !! �)<5&)<�� .�.3 ;;��! !' .��!
1����
��
�����������/�
D
���������
7
!
��
��
�
��
? !6 �)!;5)&�5 .�.& ;;�'. 5& .�.!
1����
�������%�
D����
��
*����B�
7
����
'..& !5 �)!55)5�! .�.& ;;�'< 65 .�.<
A��
��
���
����
�
7
����
�6E.5E.'
7
��
? !< �)!'5)3&; .�.& ;;�!! !3 .�.;
A��
��
���
����
�
7
����
.3E.!E.'
7
��
0?� !& �)�.&).&3 .�.< ;;�!; 6< .�.<
1����
��
�����������/�
D
���������
7
'���
��
�
��
0?� !3 �).;6);.' .�.5 ;;�66 !. .��6
A��
��
���
����
�
7
����
�5E.'E.'
7
��
0?� !; �).&<)&.. .�.5 ;;�5. !; .�.3
��C
�G.!
���
��B���/�
'�E.5E.! 6. �).<�);5& .�.5 ;;�55 <6 .�.�
1����
�=��
���
>��,����
7
����
'.�.
7
���!&5@ 6� ;6<)�5. .�.5 ;;�<. !6 .��'
��C
A���
���
��B���/�
����
�6E.5E.' 6' 3'!)�.3 .�.6 ;;�<6 !! .��!
1����
��
�����������/�
��
?
�D
�����	 6! &<')53& .�.6 ;;�<3 63 .�.<
1����
�=��
���
>��,����
7
����
'.�5
7
���&5@ 66 &6!)&!� .�.6 ;;�&� �3 .�6;
1���
��
�����
��
�,����
��
��
D
���
��
1��
���
����
'5E.&E.6 65 &';)&;& .�.6 ;;�&5 6; .�.5
1����
���
����
�
1�����
�
����
��
��,��
7
����
'..! 6< <5;)�;! .�.! ;;�&3 <' .�.'
��C
A�.&
���
��B���/�
����
�6E.5E'..' 6& 635);5; .�.' ;;�3� !5 .��.
��C
A�.;
���
��B���/�
����
''E.!E.' 63 6<6)�;< .�.' ;;�3! 6' .�.3
1����
��
�����������/�
��
?
�D
�����	
7
!
��
��
� 6; 655)3�< .�.' ;;�35 6& .�.<
1����
���
����
�
1�����
�'��'5@
7
����
'..5 5. 6�&)�;' .�.' ;;�3& '5 .��;
��C
1H;'
���
��B���/�
�5E.;E'..' 5� !;3)!56 .�.' ;;�3; 5; .�.!
1���
��
��
D
���
��
1��
���
�!���
��
�
��
�')&5@
����
'..! 5' !'<)<6. .�.' ;;�;� 3. .�..
1����
��
�����������/�
D����
��
�(���
7
�
��
��
�
��
%?� 5! !'!)55� .�.' ;;�;! 53 .�.!
1����
��
�����������/�
��
?
�D
�����	
7
5���
��
� 56 !.;);.! .�.' ;;�;6 <� .�.'
1����
��
�����������/�
��
0?�
�D
�����	
7
5���
��
� 55 �5�)6<� .�.� ;;�;5 55 .�.!
1����
��
�����������/�
��
?
�D
�����	
7
6���
��
� 5< �!&)3.! .�.� ;;�;< &6 .�.�
A��
��
���
����
�
7
����
�5E.5E.'
7
��
0?� 5& �'<)&.. .�.� ;;�;< <; .�.�
��C
D4�6
���
��B���/�
.�E.;E'..' 53 ;')&�& .�.. ;;�;& 3� .�..
��C
*�.'
���
��B���/�
!.E��E.' 5; &;)<'. .�.. ;;�;& 33 .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
.�E.!E.' <. &3)&&� .�.. ;;�;3 ;� .�..
��C
A�.3
���
��B���/�
����
''E.'E.' <� 5<)6'' .�.. ;;�;3 '3 .��&
1����
��
�����������/�
D
���������
7
'���
��
�
��
? <' 6<)3<� .�.. ;;�;3 3< .�..
1����
��
�����������/�
D����
��
1��
���
7
�
��
��
0?� <! 6<)�;< .�.. ;;�;3 &; .�..
1����
��
�����������/�
��
0?�
�D
�����	
7
6���
��
� <6 66);!5 .�.. ;;�;; <& .�.�
1����
�=��
���
>��,����
7
���
'.'. <5 !5).55 .�.. ;;�;; 5< .�.!
��C
1�.'
���
��B���/�
.;E.5E.' << !6)''& .�.. ;;�;; &< .�..
A��
��
���
����
�
7
����
''E.'E.'
7
��
0?� <& !�)&6; .�.. ;;�;; <! .�.'
��C
D4�!
���
��B���/�
.�E.3E.' <3 '!)6.. .�.. ;;�;; �.< .�..
A��
��
���
����
�
7
����
''E.!E.'
7
��
0?� <; '')33. .�.. ;;�;; 66 .�.<
1����
�=��
���
>��,����
�% /�
��
�
����
'..!
��
��
� &. '')'�. .�.. ;;�;; ;; .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
.�E.3E.' &� '.)3!3 .�.. ;;�;; ;< .�..
1����
�=��
���
��
��
�;;' &' �3)36& .�.. �..�.. <3 .�.�
��C
D4�<
���
��B���/�
�5E.6E.' &! �5)'53 .�.. �..�.. �.6 .�..
1����
�
����
C�������
����
'..5
�C41	 &6 �6)536 .�.. �..�.. 5. .�.6
1����
�=��
���
>��,����
7
����
'..5
7
��@ &5 3);'3 .�.. �..�.. <5 .�.�
��C
D4�!
���
��B���/�
.�E.;E.' &< &)!�< .�.. �..�.. �!. .�..
��C
D4�<
���
��B���/�
�5E.6E.! && &).�& .�.. �..�.. �!6 .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
'3E��E.' &3 6)6!; .�.. �..�.. �.� .�..
��C
D4�<
4����
�5E.&E'..' &; 6)!!< .�.. �..�.. �'; .�..
1����
��
�����������/�
��
?
�D
�����	
7
'���
��
� 3. !);53 .�.. �..�.. ��' .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
'3E.6E.! 3� !)&.. .�.. �..�.. �5� .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
'3E.�E.! 3' !)5!. .�.. �..�.. �.! .�..
1����
��
�����������/�
D����
��
��

������
7
'���
��
�
��
? 3! �)55! .�.. �..�.. ;5 .�..
��C
D4�6
4����
'3E.'E.! 36 �).3� .�.. �..�.. ��. .�..
��C
�G.!
4����
'�E.5E.! 35 �).!6 .�.. �..�.. �<' .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
'3E.!E.! 3< �).�6 .�.. �..�.. �.; .�..
��C
D4�6
4����
����
.�E.&E.' 3& 36< .�.. �..�.. �&& .�..
��C
D4�'
���
��B���/�
.�E�'E.' 33 &<. .�.. �..�.. �65 .�..
��C
D4�<
4����
�5E.�E.! 3; 5�! .�.. �..�.. �55 .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
'3E�'E.' ;. 66' .�.. �..�.. �.. .�..
��C
D4�6
4����
.�E.6E.' ;� !3< .�.. �..�.. �35 .�..
��C
D4�6
4����
'3E.3E.' ;' '<6 .�.. �..�.. �3& .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
'3E.3E.' ;! '.5 .�.. �..�.. �'. .�..
��C
A��.
���
��B���/�
����
�6E.5E.' ;6 6. .�.. �..�.. &. .�.�
1����
�=��
���
>��,����
�% /�
��
�
����
'..6
��
��
C 6� .�.3
�"��
*%���� ������
��
1�("�
1�����
��
�!)&5@
����
'..< 5� .�.6
�"��
��
����������
C�����
 E8�%��
��%���
7
!
��
��
� 5' .�.6
�"��
��
�����������/�
D����
��
�����
7
�
��
��
�
��
? 5! .�.6
�"��
��
����������
C�����
 E8�%��
��%���
7
�
��
��
� <. .�.'
1����
��
�����
8�%��
*%���� ��
��
4����������
7
D
���
�(��� << .�.�
1���
��
��
D
���
��
1��
���
&���
��
�
��
�!)'5@
����
'.�. &� .�.�
�"��
��
�����������/�
D����
��
�����
7
�
��
��
�
��
0?� &' .�.�

2��	
B��������	����0��/�����	���

�������C��
	����O+	������
��!����6���������
���B��	
$��%�����



���������	���������	
��
�
����	



���
������������

������� ����������������������������������	���������� ����������
��� ����
���������������������
���
����

	 ����1� ����

	 ��
�� ��

	 ��

	

�
	�	�����"!
�#�����	��!���$�%�!���.��!�����/0������*�-!	���������!�
2��	
B��������	����0��/�����	���

�������C��
	����O+	������
��!����6���������
���B��	
$��%�����

1���
��
��
D
���
��
1��
���
�.���
��
�
��
�.@
����
'..6 &! .�.�
1���
��
��
D
���
��
1��
���
'���
��
�
��
�')5@
����
!E'... &5 .�..
1���
��
��
D
���
��
1��
���
�6���
��
�
��
�!)&5@
����
'..& && .�..
1����
��
��
4� �
�
�������
��
�% /�
��
��,��
����
.6E'..5 &3 .�..
1����
���
>�,��
��
����
����
C�������
��
%?�
����
'..< 3' .�..
��C
�A.'
���
��B���/�
�.E.&E.' 3! .�..
1����
>�
����B����
�
����
C�������

�8����
0?�	 36 .�..
1����
�(�$%�2��
��
�����
++
��
%?�
7
�
��
��
� 35 .�..
1����
��
���������/�
8�%��
D����
C�
����
�
��
��
� 3& .�..
1����
��
�����������/�
D����
��
C�
����
7
�
��
��
�
��
0?� 3; .�..
��
��
��
8�%��
D�,����
4�����
���
�����
'
��
�
�
���� �
' ;. .�..
1����
��
�����������/�
D����
��
4�
���
�
7
�
��
��
0?� ;' .�..
��C
1�.'
4����
.;E.5E.' ;! .�..
��C
D4�<
���
��B���/�
�5E.�E.! ;6 .�..
��C
D4�<
���
��B���/�
�5E�.E'..' ;& .�..
��C
�G.!
1����
'..!
��)&5@
����
'�E.5E.' ;3 .�..
�"��
��
8�%��
D����
��
�%�%�I�
7
'���
��
� �.' .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
'3E�.E.' �.5 .�..
1����
��
�����������/�
D����
��
4�
���
�
7
�
��
��
? �.& .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
'3E.;E.' �.3 .�..
1����
��
8�%��
D����
���
�
4"��
!
��
��
�
�;;& ��� .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
'3E.&E.' ��! .�..
��C
1�.!
4����
'�E.�E.! ��6 .�..
��C
D4�'
���
��B���/�
.�E�.E.' ��5 .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
.�E.<E.' ��< .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
.�E.6E.' ��& .�..
��C
D4�5
���
��B���/�
�5E.6E.! ��3 .�..
��C
D4�5
���
��B���/�
�5E.�E.! ��; .�..
��C
D4�5
���
��B���/�
�5E.&E.' �'� .�..
��C
D4�5
���
��B���/�
�5E�.E.' �'' .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
'3E.<E.' �'! .�..
��C
D4�'
���
��B���/�
.�E.&E.' �'6 .�..
A��
��
�=��
���
7
����
�'E.'E.&
7
��
? �'5 .�..
��C
D4�<
���
��B���/�
�5E.&E.' �'< .�..
��C
D4�'
���
��B���/�
.�E.;E.' �'& .�..
��C
D4�'
���
��B���/�
.�E.3E.' �'3 .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
.�E.5E.' �!� .�..
��C
D4�'
���
��B���/�
.�E.�E.' �!' .�..
��C
D4�'
���
��B���/�
.�E.'E.' �!! .�..
1����
��
�����������/�
D����
��
��

������
7
�
��
��
� �!5 .�..
��C
�G.!
4����
'�E��E.' �!< .�..
��C
1�.!
4����
'�E.�E.' �!& .�..
��C
D4�5
4����
�5E.�E.! �!3 .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
.�E.&E.' �!; .�..
��C
D4�<
���
��B���/�
�5E.�E.' �6. .�..
��C
D4�'
���
��B���/�
.�E.!E.! �6� .�..
��C
D4�'
���
��B���/�
.�E.5E.! �6' .�..
��C
D4�5
4����
�5E�.E.' �6! .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
'3E.!E.' �66 .�..
��C
D4�'
���
��B���/�
.�E��E.' �6< .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
'3E.�E.' �6& .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
'3E.'E.' �63 .�..
1����
>�
����B����
��
��
D����
��
�(%,%�
7
�
��
��
� �6; .�..
��C
�G.5
�����
'�E.5E.'
���
���
�..5E� �5. .�..
��C
D4�6
4����
'3E�.E.' �5' .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
'3E�'E.� �5! .�..
��C
�A.'
4����
�.E.&E.' �56 .�..
��C
D4�'
���
��B���/�
.�E.�E.! �5< .�..
��C
D4�'
���
��B���/�
.�E.'E.! �5& .�..
��C
D4�6
4����
'3E.�E.! �53 .�..
��C
1�.!
4����
'�E.6E.' �5; .�..
��C
D4�<
4����
�5E�.E'..' �<. .�..
��C
D4�6
4����
'3E.;E.' �<� .�..
��C
D4�6
4����
'3E��E.' �<! .�..
��C
D4�6
4����
'3E.'E.! �<6 .�..
��C
D4�6
4����
'3E.!E.! �<5 .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
.�E.'E.' �<< .�..
��C
D4�<
4����
�5E.�E.' �<& .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
'3E.6E.' �<3 .�..
��C
D4�6
4����
'3E.5E.' �<; .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
'3E.5E.' �&. .�..
��C
D4�6
4����
'3E.<E.' �&� .�..
��C
D4�6
4����
'3E�'E.� �&' .�..
��C
D4�5
4����
�5E.6E.! �&! .�..
��C
D4�<
4����
�5E.6E.' �&6 .�..
��C
1H;'
4����
�5E.!E'..' �&5 .�..
��C
D4�5
4����
�5E.&E.' �&< .�..
1����
>�
����B����
��
��
D����
��
�(%,%�
7
'���
��
� �&3 .�..
��C
D4�6
4����
'3E.6E.' �&; .�..
��C
D4�'
4����
.�E.�E.' �3. .�..
��C
1H;'
4����
�5E.;E'..' �3� .�..
��C
D4�'
4����
.�E.'E.' �3' .�..
��C
D4�'
4����
.�E.'E.! �3! .�..
��C
D4�6
4����
'3E.�E.' �36 .�..
��C
D4�6
4����
'3E�'E.' �3< .�..
��C
D4�6
4����
'3E.6E.! �33 .�..
��C
D4�'
4����
.�E�.E.' �3; .�..
��C
D4�'
4����
.�E��E.' �;. .�..
��C
D4�'
4����
.�E�'E.' �;� .�..
��C
D4�'
4����
.�E.�E.! �;' .�..
��C
D4�6
4����
'3E.&E.' �;! .�..
��C
D4��
4����
.�E.�E.' �;6 .�..
��C
D4�!
���
��B���/�
.�E.&E'..' �;5 .�..
��C
D4�!
���
��B���/�
.�E.<E.' �;< .�..
��C
D4�6
���
��B���/�
.�E.�E.' �;& .�..
��C
D4�6
4����
.�E.�E.' �;3 .�..
��C
D4�6
4����
.�E.'E.' �;; .�..
��C
D4�6
4����
.�E.!E.' '.. .�..
��C
D4�6
4����
.�E.5E.' '.� .�..
��C
D4�6
4����
.�E.<E.' '.' .�..
����A �);;')<�5)'5�



���������	
��
�
����	
���������	


���
���������� ��

�.+9*%*:06�������08;'*2�
.,���*.� 
 	��
�
�,%&+��(-,8*.02�������08;'*��*.0*�	 	 
���	
 .(6(&(8<%���$��-*��*(-,��+.6+��',7+����6,���8020/% 
 
���

�.+1(*.0,��,1%,��������
.,���*.��$6+����=	��	 � 
	��	
�1.06*&>��%?*.2+.,������
.,���*.� � 
����
�,%&+� .,%&@2��������
.,���',2* � ��
�
�'6+��,'*.8+������������08;'*���
.,���*.� � ��


�*6.+1,2���������*.0*�� � 	�
�
�2,6�������"���$,'+.*2�-*��*(-,��+.6+��',7+�
.,���*.� � 
���
�.2&,;�3�"��5��������
.,���*.� 
� ���

�.*2(-�������+%?��,'��A 

 ����
�(.+8,)+.��������	-,���*.� 
	 ����
�0,���%6��-*��*'*&+8(%0&,&0+%*2������
.,���*.������$6+���=�� 

 ��	�
�*&+8��%*.1B,���������',2*� �$6+���=	��� 
� ��
�
�(.+8,)+.��������
.,���*.� 
� ��
�
�&+���+9*.62��������
.,���*.0*�$6+��	��
 
� ��
�
�,%&+�C0;+6*&,.0+���������',2*�
�$6+����=	��
 
� ����
�,9'*?020/%���������',2*�
���*.0*�� 
� ����
����� �

������� ����������������������������������	���������� ����������
��� ����
���������������������
���
����

	 ����1� ����

	 ��
�� ��

	 ��

	

������� ����������������������������������	���������� ����������
��� ����
���������������������
���
����

	 ����1� ����

	 ��
�� ��

	 ��

	

�
	�	�����"!
�#�����	��!���$�%�!���'0��1+��
	1+�*���+�����!

	����
��������	
�
���
���
���
������������
���������������������
���������
�	��
�������
�������

�
	�	�����"!
�#�����	��!���$���!���'0��1+�
	1+��*�-!	���������!�

�,%&+� .,%&@2��������
.,���',2* 
 
������ ����
 ����
 � ��


�,9'*?020/%���������',2*�
���*.0*�� 	 	

���� 
��
� 
����� 
� 
���
�*&+8��%*.1B,���������',2*� �$6+���=	��� 
 	����
�0,���%6��-*��*'*&+8(%0&�������
.,���*.�����,%D*���$6+���=�� 	 
���

�(6+;026,2�-*'��+'�������',2*�����$6+���
=��=�� 
 

�
	
�,%&+�C0;+6*&,.0+���������',2*�
�$6+����=	��
 � 
��	�
�.+9*%*:06�������08;'*2�
.,���*.� � ����
�0,���%6��-*��*'*&+8(%0&,&0+%*2������
.,���*.������$6+���=�� � ���

�.+1(*.0,��,1%,��������
.,���*.��$6+����=	��	 � ��
�
�*&+8��%*.1B,���������',2*���$6+��
=	��
 � 	���
�.2&,;�3�"��5��������
.,���*.� 
� 	�
�
�1.06*&>��%?*.2+.,������
.,���*.� 

 	�	�
�0,���%6��-*��*'*&+8(%0&,&0+%*2������
.,���*.������$6+���=�� 
	 	�


�'6+��,'*.8+������������08;'*���
.,���*.� 

 	���
�*6.+1,2���������*.0*�� 
� ����
�0-*&+��8*.0&,%,������
.,���*.0*�$6+���=�	 
� ����
�(.+8,)+.��������	-,���*.� 
� ��
�
�(.+8,)+.��������
.,���*.� 
� ���

�*&+8��%*.1B,���������',2*�C�$6+���=	��� 
� ���

����� ��
����

��������	
�
���
���
���
������������
���������������������
���������
�	��
�������
�������



��������	��
��
��

����������	�
��
���������	� ��
�������

���������������������� CODIGO:ACIN

 Descripción de la compañía  Balances (en mill.$) Al 31/12/02 Al 31/3/03
 Sector:  Activo Corriente 580.69              656.84               
 Capital Social ($):  Activo No Corriente 982.84              987.42               
 Fecha Cierre Ejerc.:  Activo Total 1,563.54           1,644.26            
 Indicadores Bursátiles  Pasivo Corriente 774.96              1,043.12            

 Cotización: $ 2.400   Pasivo No Corriente 817.59              412.22               
 Cot/V.Libro: 354.77%  Pasivo Total 1,592.55           1,455.34            
 Beta: 1.36   Patrimonio Neto (29.01)              188.91               
 Rotación: 76.14%   Indice Endeudamiento -5489.30%  770.37%  
 Volatilidad - 40R: 52.33%   Indice Solvencia 0.98  1.13  
 Cot/Ganancias:   0.84   Indice Liquidez 0.75  0.63  
 Ganancias p/acción:  $ 5.708   Est.  Resultados (en mill.$)  Al 31/12/02  Al 31/3/03
 Capitalización (mill):  $ 335.65        Ingresos de Explotación 1,029.74 289.28
 Vol. efvo. prom. diario:  $ 4,839,914   Resultado de Explotación 368.12 95.43
 Ponderación en MERVAL %: 12.92          Resultado Ordinario -316.19 199.56

 Resultado Extraordinario 0.00 0.00
 Result. Final del Per. -316.19 199.56
 Ganancias/Pat. Neto: - 422.54%  

Evolución Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)

Evolución de Cotización y Volumen

30 de Junio
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�����������������	�� CODIGO:ATAN

 Descripción de la compañía  Balances (en mill.$) Al 31/12/02 Al 31/3/03
 Sector:  Activo Corriente 238.54              238.52               
 Capital Social ($):  Activo No Corriente 253.94              254.54               
 Fecha Cierre Ejerc.:  Activo Total 492.48              493.06               
 Indicadores Bursátiles  Pasivo Corriente 186.61              171.72               

 Cotización: $ 5.350   Pasivo No Corriente 1.18                  8.89                   
 Cot/V.Libro: 121.57%  Pasivo Total 187.79              180.61               
 Beta: 0.40   Patrimonio Neto 304.69              312.45               
 Rotación: 5.53%   Indice Endeudamiento 61.63%  57.80%  
 Volatilidad - 40R: 34.09%   Indice Solvencia 2.62  2.73  
 Cot/Ganancias:   13.66   Indice Liquidez 1.28  1.39  
 Ganancias p/acción:  $ 0.392   Est.  Resultados (en mill.$)  Al 31/12/02  Al 31/3/03
 Capitalización (mill):  $ 379.85        Ingresos de Explotación 618.17 123.34
 Vol. efvo. prom. diario:  $ 178,414      Resultado de Explotación 160.99 23.63
 Ponderación en MERVAL %: 1.91            Resultado Ordinario 45.14 6.95

 Resultado Extraordinario 0.00 0.00
 Result. Final del Per. 45.14 6.95
 Ganancias/Pat. Neto: 14.82% 8.90%  

Evolución Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)

Evolución de Cotización y Volumen

31 de Diciembre
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 CODIGO:FRAN

 Descripción de la compañía  Balances (en mill.$) Al 31/12/02 Al 31/3/03
 Sector:  Activo Corriente -                   -                     
 Capital Social ($):  Activo No Corriente -                   -                     
 Fecha Cierre Ejerc.:  Activo Total 14,634.87         13,745.89          
 Indicadores Bursátiles  Pasivo Corriente -                   -                     

 Cotización: $ 5.570   Pasivo No Corriente -                   -                     
 Cot/V.Libro: 109.52%  Pasivo Total 12,623.65         11,873.70          
 Beta: 1.37   Patrimonio Neto 2,011.23           1,872.19            
 Rotación: 5.07%  
 Volatilidad - 40R: 47.00%   Indice Solvencia 1.16  1.16  
 Cot/Ganancias:   0.00  
 Ganancias p/acción:  $ -  Est.  Resultados (en mill.$)  Al 31/12/02  Al 31/3/03
 Capitalización (mill):  $ 2,050.47     Ingresos de Explotación 4,776.30 706.11
 Vol. efvo. prom. diario:  $ 848,821      Resultado de Explotación 785.43 -221.78
 Ponderación en MERVAL %: 4.14            Resultado Ordinario -1.24 -153.93

 Resultado Extraordinario 0.00 0.00
 Result. Final del Per. -1.24 -153.93
 Ganancias/Pat. Neto: - -

Evolución Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)

31 de Diciembre
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 Descripción de la compañía  Balances (en mill.$) Al 31/12/02 Al 31/3/03
 Sector:  Activo Corriente -                   -                     
 Capital Social ($):  Activo No Corriente -                   -                     
 Fecha Cierre Ejerc.:  Activo Total 2,716.04           2,729.32            
 Indicadores Bursátiles  Pasivo Corriente -                   -                     

 Cotización: $ 2.090   Pasivo No Corriente -                   -                     
 Cot/V.Libro: 80.20%  Pasivo Total 1,606.39           1,542.98            
 Beta: 0.97   Patrimonio Neto 1,109.65           1,186.34            
 Rotación: 16.52%  
 Volatilidad - 40R: 36.67%   Indice Solvencia 1.69  1.77  
 Cot/Ganancias:   22.27  
 Ganancias p/acción:  $ 0.094   Est.  Resultados (en mill.$)  Al 31/12/02  Al 31/3/03
 Capitalización (mill):  $ 951.46        Ingresos de Explotación 1,369.74 127.73
 Vol. efvo. prom. diario:  $ 3,418,089   Resultado de Explotación 163.33 -11.18
 Ponderación en MERVAL %: 11.47          Resultado Ordinario 159.52 10.68

 Resultado Extraordinario 0.00 0.00
 Result. Final del Per. 159.52 10.68
 Ganancias/Pat. Neto: 14.38% 3.60%  

Evolución Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)

31 de Diciembre
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 Descripción de la compañía  Balances (en mill.$) Al 31/12/02 Al 31/3/03
 Sector:  Activo Corriente 4.89                  4.95                   
 Capital Social ($):  Activo No Corriente 1,399.27           1,046.71            
 Fecha Cierre Ejerc.:  Activo Total 1,404.16           1,051.66            
 Indicadores Bursátiles  Pasivo Corriente 8.03                  8.37                   

 Cotización: $ 0.401   Pasivo No Corriente 1,041.88           938.30               
 Cot/V.Libro: 99.50%  Pasivo Total 1,049.92           946.67               
 Beta: 1.45   Patrimonio Neto 354.17              104.99               
 Rotación: 5.89%   Indice Endeudamiento 296.45%  901.68%  
 Volatilidad - 40R: 140.50%   Indice Solvencia 1.34  1.11  
 Cot/Ganancias:   0.00   Indice Liquidez 0.61  0.59  
 Ganancias p/acción:  $ -  Est.  Resultados (en mill.$)  Al 31/12/02  Al 31/3/03
 Capitalización (mill):  $ 104.47        Ingresos de Explotación 135.36 -149.32
 Vol. efvo. prom. diario:  $ 697,599      Resultado de Explotación 133.12 -150.08
 Ponderación en MERVAL %: 6.78            Resultado Ordinario 96.18 -4.65

 Resultado Extraordinario 0.00 0.00
 Result. Final del Per. 96.18 -46.47
 Ganancias/Pat. Neto: 27.16% -

Evolución Resultados Trimestrales Netos (en mill. $)

Holding
260,512,000
31 de Diciembre
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 Descripción de la compañía  Balances (en mill.$) Al 31/12/02 Al 31/3/03
 Sector:  Activo Corriente
 Capital Social ($):  Activo No Corriente
 Fecha Cierre Ejerc.:  Activo Total 1,680.95           1,648.05            
 Indicadores Bursátiles  Pasivo Corriente

 Cotización: $ 1.260   Pasivo No Corriente
 Cot/V.Libro: 86.12%  Pasivo Total 56.47                49.85                 
 Beta: 1.60   Patrimonio Neto 1,624.48           1,598.19            
 Rotación: 11.27%  
 Volatilidad - 40R: 64.61%   Indice Solvencia 29.77  33.06  
 Cot/Ganancias:   0.00  
 Ganancias p/acción:  $  -  Est.  Resultados (en mill.$)  Al 31/12/02  Al 31/3/03
 Capitalización (m ill):  $ 1,376.43       Ingresos Financieros -1,427.47 -43.22
 Vol. efvo. prom. diario:  $ 5,594,025     Result. Neto de Interm. Fin. -1,438.69 -45.23
 Ponderación en MERVAL %: 14.92            Resutl. Neto antes de Imp. -1,458.79 -58.60

 Result. Neto Final -1,458.79 -58.60

 Resultados/Pat. Neto: - -

Evolución Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)

Evolución de Cotización y Volumen

31 de Diciembre

Holding
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 Descripción de la compañía  Balances (en mill.$) Al 31/12/02 Al 31/3/03
 Sector:  Activo Corriente 398.70              478.23               
 Capital Social ($):  Activo No Corriente 1,168.64           1,170.32            
 Fecha Cierre Ejerc.:  Activo Total 1,567.34           1,648.55            
 Indicadores Bursátiles  Pasivo Corriente 512.04              582.49               

 Cotización: $ 4.760   Pasivo No Corriente 183.76              164.33               
 Cot/V.Libro: 132.17%  Pasivo Total 695.80              746.82               
 Beta: 0.51   Patrimonio Neto 871.54              901.73               
 Rotación: 4.53%   Indice Endeudamiento 79.84%  82.82%  
 Volatilidad - 40R: 38.57%   Indice Solvencia 2.25  2.21  
 Cot/Ganancias:   27.18   Indice Liquidez 0.78  0.82  
 Ganancias p/acción:  $ 0.175   Est.  Resultados (en mill.$)  Al 31/12/02  Al 31/3/03
 Capitalización (m ill):  $ 1,191.81       Ingresos de Explotación 1,381.58 233.75
 Vol. efvo. prom. diario:  $ 515,829        Resultado de Explotación 25.20 9.75
 Ponderación en MERVAL %: 2.37              Resultado Ordinario -84.29 10.96

 Resultado Extraordinario 0.00 0.00
 Result. Final del Per. -84.29 10.96
 Resultados/Pat. Neto: - 4.86%  

Evolución Resultados Trimestrales Netos (*)

Evolución de Cotización y Volumen
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 Descripción de la compañía  Balances (*) Al 31/12/02 Al 31/3/03
 Sector:  Activo Corriente -                   -                     
 Capital Social ($):  Activo No Corriente 4,844.00           4,657.00            
 Fecha Cierre Ejerc.:  Activo Total 4,844.00           4,657.00            
 Indicadores Bursátiles  Pasivo Corriente 66.00                61.00                 

 Cotización: $ 2.300   Pasivo No Corriente -                   -                     
 Cot/V.Libro: 106.69%  Pasivo Total 66.00                61.00                 
 Beta: 0.74   Patrimonio Neto 4,778.00           4,596.00            
 Rotación: 3.06%   Indice Endeudamiento 1.38%  1.33%  
 Volatilidad - 40R: 34.79%   Indice Solvencia 73.39  76.34  
 Cot/Ganancias:   7.66   Indice Liquidez 0.00  0.00  
 Ganancias p/acción:  $ 0.300   Est.  Resultados (*)  Al 31/12/02  Al 31/3/03
 Capitalización (m ill):  $ 4,903.60       Ingresos de Explotación -1,161.00 155.00
 Vol. efvo. prom. diario:  $ 2,962,546     Resultado de Explotación -1,161.00 154.00
 Ponderación en MERVAL %: 16.23            Resultado Ordinario -1,192.00 160.00

 Resultado Extraordinario 0.00 0.00
 Result. Final del Per. -1,192.00 160.00
 Resultados/Pat. Neto: - 13.93%  

Evolución Resultados Trimestrales Netos (*)

Evolución de Cotización y Volumen
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 Descripción de la compañía  Balances (en mill.$) Al 31/12/02 Al 31/3/03
 Sector:  Activo Corriente 541.11              486.94               
 Capital Social ($):  Activo No Corriente 544.63              520.29               
 Fecha Cierre Ejerc.:  Activo Total 1,085.73           1,007.23            
 Indicadores Bursátiles  Pasivo Corriente 666.53              623.32               

 Cotización: $ 1.600   Pasivo No Corriente 46.55                80.76                 
 Cot/V.Libro: 139.34%  Pasivo Total 713.08              704.08               
 Beta: 0.90   Patrimonio Neto 372.65              303.15               
 Rotación: 3.07%   Indice Endeudamiento 191.35%  232.25%  
 Volatilidad - 40R: 37.49%   Indice Solvencia 1.52  1.43  
 Cot/Ganancias:   0.00   Indice Liquidez 0.81  0.78  
 Ganancias p/acción:  $ -  Est.  Resultados (en mill.$)  Al 31/12/02  Al 31/3/03
 Capitalización (m ill):  $ 422.40          Ingresos de Explotación 614.97 149.99
 Vol. efvo. prom. diario:  $ 368,705        Resultado de Explotación -365.47 -38.06
 Ponderación en MERVAL %: 2.29              Resultado Ordinario -465.64 -15.77

 Resultado Extraordinario -106.10 0.00
 Result. Final del Per. -571.82 -15.77
 Resultados/Pat. Neto: - -

Evolución Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)

Evolución de Cotización y Volumen
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������������ CODIGO: ERAR

 Descripción de la compañía  Balances (*) Al 31/12/02 Al 31/3/03
 Sector:  Activo Corriente 1,109.74           942.42               
 Capital Social ($):  Activo No Corriente 2,032.80           1,843.00            
 Fecha Cierre Ejerc.:  Activo Total 3,142.54           2,785.42            
 Indicadores Bursátiles  Pasivo Corriente 616.47              403.55               

 Cotización: $ 8.100   Pasivo No Corriente 1,350.68           1,176.52            
 Cot/V.Libro: 233.50%  Pasivo Total 1,967.15           1,580.07            
 Beta: 0.54   Patrimonio Neto 1,175.39           1,205.35            
 Rotación: 3.70%   Indice Endeudamiento 167.36%  131.09%  
 Volatilidad - 40R: 35.34%   Indice Solvencia 1.60  1.76  
 Cot/Ganancias:   26.45   Indice Liquidez 1.80  2.34  
 Ganancias p/acción:  $ 0.306   Est.  Resultados (*)  Al 31/12/02  Al 31/3/03
 Capitalización (m ill):  $ 2,814.50       Ingresos de Explotación 2,547.73 648.58
 Vol. efvo. prom. diario:  $ 584,879        Resultado de Explotación 592.12 237.18
 Ponderación en MERVAL %: 2.41              Resultado Ordinario 117.08 26.60

 Resultado Extraordinario 0.00 0.00
 Result. Final del Per. 117.08 26.60
 Resultados/Pat. Neto: 9.96% 8.83%  

Evolución Resultados Trimestrales Netos (*)

Evolución de Cotización y Volumen
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 Descripción de la compañía  Balances (en mill.$) Al 31/12/02 Al 31/3/03
 Sector:  Activo Corriente 159.47              235.43               
 Capital Social ($):  Activo No Corriente 899.53              888.97               
 Fecha Cierre Ejerc.:  Activo Total 1,059.00           1,124.40            
 Indicadores Bursátiles  Pasivo Corriente 154.37              162.71               

 Cotización: $ 2.430   Pasivo No Corriente 143.90              100.71               
 Cot/V.Libro: 94.35%  Pasivo Total 298.27              263.42               
 Beta: 0.56   Patrimonio Neto 760.73              860.99               
 Rotación: 7.65%   Indice Endeudamiento 39.21%  30.59%  
 Volatilidad - 40R: 46.92%   Indice Solvencia 3.55  4.27  
 Cot/Ganancias:   28.28   Indice Liquidez 1.03  1.45  
 Ganancias p/acción:  $ 0.086   Est.  Resultados (en mill.$)  Al 31/12/02  Al 31/3/03
 Capitalización (mill):  $ 812.31        Ingresos de Explotación 521.64 150.28
 Vol. efvo. prom. diario:  $ 1,162,589   Resultado de Explotación 151.88 39.23
 Ponderación en MERVAL %: 4.02            Resultado Ordinario 224.98 7.18

 Resultado Extraordinario 0.00 0.00
 Result. Final del Per. 224.98 7.18
 Resultados/Pat. Neto: 29.57% 3.34%  

Evolución Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)

Evolución de Cotización y Volum en
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 Descripción de la  com pañía  Balances (en m ill.$) Al 31/12/02 Al 31/3/03

 Sector:  Activo Corriente 1,656.00           1,926.00            
 Capital Social ($):  Activo No Corriente 8,615.00           8,490.00            
 Fecha Cierre Ejerc.:  Activo Total 10,271.00         10,416.00          
 Indicadores Bursátiles  Pasivo Corriente 9,289.00           8,520.00            

 Cotización: $ 3.760   Pasivo No Corriente 171.00              172.00               
 Cot/V.Libro: 214.61%  Pasivo Total 9,460.00           8,692.00            
 Beta: 1.35   Patrim onio Neto 811.00              1,724.00            
 Rotación: 4.70%   Indice Endeudam iento 1166.46%  504.18%  
 Volatilidad - 40R: 46.99%   Indice Solvencia 1.09  1.20  
 Cot/Ganancias:   1.02   Indice Liquidez 0.18  0.23  
 Ganancias p/acción:  $ 3.687   Est.  Resu ltados (en m ill.$)  A l 31/12/02  Al 31/3/03
 Capita lización (m ill):  $ 3,699.84     Ingresos de Explotación 3,048.00 638.00
 Vol. efvo. prom . diario:  $ 2,102,294   Resultado de Explotación -140.00 -25.00
 Ponderación en MERVAL %: 11.23          Resultado O rdinario -4,354.00 907.00

 Resultado Extraordinario 0.00 0.00
 Result. F inal del Per. -4,354.00 907.00
 Resultados/Pat. Neto: - 210.44%  

Evolución  Resu ltados Trim estrales Netos (en  m ill.$)

Evolución de Cotización y Volum en
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 Descripción de la compañía  Balances (en mill.$) Al 30/6/02 Al 31/12/02
 Sector:  Activo Corriente -                   2.39                   
 Capital Social ($):  Activo No Corriente -                   7,030.36            
 Fecha Cierre Ejerc.:  Activo Total 3,874.01           7,032.75            
 Indicadores Bursátiles  Pasivo Corriente 4,590.66           53.45                 

 Cotización: $ 7.400   Pasivo No Corriente 3,580.42           -                     
 Cot/V.Libro: 414.73%  Pasivo Total 8,171.09           53.45                 
 Beta: 0.00   Patrimonio Neto 3,163.26           6,979.30            
 Rotación: 0.59%   Indice Endeudamiento 258.31%  0.77%  
 Volatilidad - 40R: 22.27%   Indice Solvencia 0.47  131.57  
 Cot/Ganancias:   0.00   Indice Liquidez 0.00  0.04  
 Ganancias p/acción:  $ 0.008   Est.  Resultados (en mill.$) Al 30/6/02 Al 31/12/02
 Capitalización (mill):  $ 28,946           Ingresos de Explotación 6,058.39 31.92
 Vol. efvo. prom. diario:  $ 1,051,648      Resultado de Explotación 1,073.26 31.67
 Ponderación en MERVAL %: 4.36               Resultado Ordinario 913.06 29.90

 Resultado Extraordinario 0.00 0.00
 Result. Final del Per. 66.23 29.90
 Resultados/Pat. Neto: 2.09% 0.43%  

Evolución Resultados de Ejercicios a Diciembre (en mill.$)

Holding
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 Descripción de la compañía  Balances (en mill.$) Al 31/12/02 Al 31/3/03
 Sector:  Activo Corriente 351.17              472.92               
 Capital Social ($):  Activo No Corriente 5,054.14           4,798.63            
 Fecha Cierre Ejerc.:  Activo Total 5,405.31           5,271.56            
 Indicadores Bursátiles  Pasivo Corriente 1,818.33           1,686.32            

 Cotización: $ 1.760   Pasivo No Corriente 1,813.98           1,587.03            
 Cot/V.Libro: 69.98%  Pasivo Total 3,632.30           3,273.35            
 Beta: 1.09   Patrimonio Neto 1,773.01           1,998.20            
 Rotación: 1.08%   Indice Endeudamiento 204.87%  163.81%  
 Volatilidad - 40R: 48.90%   Indice Solvencia 1.49  1.61  
 Cot/Ganancias:   1.61   Indice Liquidez 0.19  0.28  
 Ganancias p/acción:  $ 1.096   Est.  Resultados (en mill.$)  Al 31/12/02  Al 31/3/03
 Capitalización (mill):  $ 1,398.31     Ingresos de Explotación 904.75 212.15
 Vol. efvo. prom. diario:  $ 390,456      Resultado de Explotación 431.91 93.20
 Ponderación en MERVAL %: 4.97            Resultado Ordinario -633.43 217.60

 Resultado Extraordinario 0.00 0.00
 Result. Final del Per. -633.43 217.60
 Resultados/Pat. Neto: - 43.56%  

Evolución Resultados Trimestrales Netos (en mill.$)

Evolución de Cotización y Volumen

Químicas
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Bonos Brady

Discount Par FRB
CODIGO: DISD CODIGO: PARD CODIGO:FRB

31/07/03 31/07/03 31/07/03
Precio (c/100 VR)* 59.00       Precio (c/100 VR)* 49.50       Precio (c/100 VR)* 31.00          
Stripped TIR 21.12       Stripped TIR 43.87       Stripped TIR -              
Volat-40R -           Volat-40R -           Volat-40R -              
Paridad 58.79       Paridad 48.97       Paridad 29.45          
Stripped Dur. Mod.(#) 9.62         Stripped Dur. Mod.(#) 7.54         Stripped Dur. Mod.(#) -              
Valor Técnico -           Valor Técnico -           Valor Técnico -              
Yield Anual 5.01         Yield Anual 12.39       Yield Anual 8.75            
Evolución Precio últimos 6 meses Evolución Stripped Tir S/Libo

* Las cotizaciones se refieren a precios "limpios"(no incluyen los intereses corridos).
(**) Tasas implícitas obtenidas a partir de la curva de Rendimiento de T-Strips.

(#) En años.
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CODIGO: RF07

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 120.57        
TIR % 11.87          
Volat-40R % -              
Paridad % 120.56        
Dur. Mod.(en años) 0.12            
Valor Técnico 87.51          
"Yield" Anual % 1.66            

Pres.Bursátil RC 3.92            

Evolución Precio
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CODIGO: RY05

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 257.75        
TIR % 11.69          
Volat-40R % -              
Paridad % 87.99          
Dur. Mod.(en años) 0.12            
Valor Técnico 70.22          
"Yield" Anual % 1.44            

Pres.Bursátil RC 2.13            
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Evolución Precio
Boden 2005 en Dólares Estadounidenses
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CODIGO: RG12

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 166.30        
TIR % 13.17          
Volat-40R % -              
Paridad % 56.95          
Dur. Mod.(en años) 0.13            
Valor Técnico 100.01        
"Yield" Anual % 2.01            

Pres.Bursátil RC 14.90          
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Evolución Precio

Boden 2012 en Dólares Estadounidenses
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CODIGO: BT03, BT03D, BT03C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 82.00          
TIR % -              
Volat-40R % -              
Paridad % 56.71          
Dur. Mod.(en años) -              
Valor Técnico 144.60        
"Yield" Anual % -              

Pres.Bursátil RC 0.04            
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Evolución Precio

Bono del Tesoro 2003
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CODIGO: TY03, TY03D, TY03C
31-Jul-03

Precio (c/100 VR) 84.00       
TIR % -           
Volat-40R % -           
Paridad % 56.95       
Dur. Mod.(en años) -           
Valor Técnico 147.51     
"Yield" Anual % -           

Pres.Bursátil RC 0.57         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Evolución Precio 
Bono del Tesoro 2003
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CODIGO: TY04, TY04D, TY04C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 81.00       
TIR % 121.59     
Volat-40R % -           
Paridad % 55.01       
Dur. Mod.(en años) 0.47         
Valor Técnico 147.23     
"Yield" Anual % 3.48         

Pres.Bursátil RC 0.91         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Evolución Precio 
Bono del Tesoro 2004
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CODIGO: TY05, TY05D, TY05C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 80.00       
TIR % 47.26       
Volat-40R % 22.91       
Paridad % 54.20       
Dur. Mod.(en años) 1.30         
Valor Técnico 147.61     
"Yield" Anual % 3.53         

Pres.Bursátil RC 0.08         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bono del Tesoro 2005
Evolución Precio
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CODIGO: TY06, TY06D, TY06C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 82.00       
TIR % 28.68       
Volat-40R % -           
Paridad % 55.49       
Dur. Mod.(en años) 2.13         
Valor Técnico 147.78     
"Yield" Anual % 3.44         

Pres.Bursátil RC 0.44         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Evolución Precio
Bono del Tesoro 2006
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CODIGO: TS27, TS27D, TS27C
31-Jul-03

Precio (c/100 VR) 44.00          
TIR % 9.93            
Volat-40R % -              
Paridad % 30.59          
Dur. Mod.(en años) 11.83          
Valor Técnico 143.86        
"Yield" Anual % 6.52            

Pres.Bursátil RC -
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bono del Tesoro 2027
Evolución Precio 
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CODIGO: PRE3, PRE3D, PRE3C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 51.00          
TIR % -             
Volat-40R % -             
Paridad % 39.85          
Dur. Mod.(en años) -             
Valor Técnico 16.18          
"Yield" Anual % -             

Pres.Bursátil RC % 0.01            

Bocon Previsional 2da Serie $
Evolución Precio 
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CODIGO: PRE4, PRE4D, PRE4C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 92.00              
TIR % -                  
Volat-40R % -                  
Paridad % 47.84              
Dur. Mod.(en años) -                  
Valor Técnico 24.31              
"Yield" Anual % -                  

Pres.Bursátil RC % 0.08                
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bocon Previsional 2da Serie U$S
Evolución Precio
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CODIGO: BX92, BX92D, BX92C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 90.00       
TIR % -           
Volat-40R % -           
Paridad % 62.55       
Dur. Mod.(en años) -           
Valor Técnico 17.99       
"Yield" Anual % -           

Pres.Bursátil RC 0.00         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Evolución Precio
Bonex 92
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CODIGO: GD03, GD03D, GD03C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 93.00       
TIR % -           
Volat-40R % -           
Paridad % 28.03       
Dur. Mod.(en años) 0.02         
Valor Técnico 113.61     
"Yield" Anual % 27.19       

Pres.Bursátil RC 0.18         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bono Externo Global R.A. 2003
Evolución Precio 

60

70

80

90

100

29
/1 5/
2

12
/2

19
/2

26
/2 5/
3

12
/3

19
/3

26
/3 3/
4

10
/4

21
/4

28
/4 6/
5

13
/5

20
/5

27
/5 3/
6

10
/6

18
/6

25
/6 2/
7

10
/7

17
/7

24
/7

31
/7

CODIGO: GO06, GO06D, GO06C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 90.50       
TIR % 155.32     
Volat-40R % -           
Paridad % 25.82       
Dur. Mod.(en años) 0.52         
Valor Técnico 120.04     
"Yield" Anual % 40.07       

Pres.Bursátil RC 0.12         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bono Externo Global R.A. 2006
Evolución Precio
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CODIGO: GD08, GD08C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 86.44       
TIR % 95.57       
Volat-40R % 26.09       
Paridad % 26.57       
Dur. Mod.(en años) 1.20         
Valor Técnico 111.39     
"Yield" Anual % 24.38       

Pres.Bursátil RC 29.34       
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bono Externo Global R.A. 2008
Evolución Precio 
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CODIGO: GA09, GA09D, GA09C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 89.00       
TIR % 134.90     
Volat-40R % -           
Paridad % 25.09       
Dur. Mod.(en años) 0.44         
Valor Técnico 121.48     
"Yield" Anual % 44.13       

Pres.Bursátil RC 0.13         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bono Externo Global R.A. 2009
Evolución Precio 
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CODIGO: GF12, GF12D, GF12C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 93.00       
TIR % 193.69     
Volat-40R % -           
Paridad % 25.64       
Dur. Mod.(en años) 0.18         
Valor Técnico 124.20     
"Yield" Anual % 47.21       

Pres.Bursátil RC 0.32         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bono Externo Global R.A. 2012
Evolución Precio 
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CODIGO: GJ15, GJ15D, GJ15C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 88.50       
TIR % 93.81       
Volat-40R % -           
Paridad % 25.41       
Dur. Mod.(en años) 0.71         
Valor Técnico 119.26     
"Yield" Anual % 40.97       

Pres.Bursátil RC 0.05         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bono Externo Global R.A. 2015
Evolución Precio 
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CODIGO: GE17, GE17D, GE17C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 90.00       
TIR % 95.45       
Volat-40R % 30.38       
Paridad % 25.08       
Dur. Mod.(en años) 0.72         
Valor Técnico 122.91     
"Yield" Anual % 37.10       

Pres.Bursátil RC 4.33         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bono Externo Global R.A. 2017
Evolución Precio
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CODIGO: GJ18, GJ18C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 87.10       
TIR % 35.58       
Volat-40R % -           
Paridad % 24.57       
Dur. Mod.(en años) 5.62         
Valor Técnico 121.39     
"Yield" Anual % -           

Pres.Bursátil RC 3.82         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Evolución Precio 
Bono Externo Global R.A. 2018
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CODIGO: GF19, GF19D, GF19C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 82.50       
TIR % 289.67     
Volat-40R % -           
Paridad % 22.86       
Dur. Mod.(en años) 0.11         
Valor Técnico 123.58     
"Yield" Anual % 53.03       

Pres.Bursátil RC 1.12         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Evolución Precio 
Bono Externo Global R.A. 2019
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CODIGO: GS27, GS27D, GS27C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 86.50       
TIR % 92.23       
Volat-40R % -           
Paridad % 25.04       
Dur. Mod.(en años) 0.56         
Valor Técnico 118.31     
"Yield" Anual % 37.59       

Pres.Bursátil RC 2.62         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bono Externo Global R.A. 2027
Evolución Precio 
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CODIGO: PRO2, PRO2D, PRO2C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 80.00       
TIR % 277.79     
Volat-40R % 28.79       
Paridad % 41.98       
Dur. Mod.(en años) 0.25         
Valor Técnico 96.12       
"Yield" Anual % 4.65         

Pres.Bursátil RC % 0.16         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bocon Proveedores 1ra Serie U$S
Evolución Precio 
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CODIGO: PRO4, PRO4D, PRO4C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 85.70       
TIR % 61.82       
Volat-40R % 25.21       
Paridad % 42.39       
Dur. Mod.(en años) 1.02         
Valor Técnico 178.38     
"Yield" Anual % 4.60         

Pres.Bursátil RC % 0.29         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bocon Proveedores 2da Serie U$S
Evolución Precio 
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CODIGO: PRO6, PRO6D, PRO6C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 70.00       
TIR % 116.65     
Volat-40R % 24.16       
Paridad % 48.71       
Dur. Mod.(en años) 0.48         
Valor Técnico 120.72     
"Yield" Anual % 4.01         

Pres.Bursátil RC % 0.43         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bocon Proveedores 3era Serie U$S
Evolución Precio
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CODIGO: PR10, PR10C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 67.00       
TIR % 74.91       
Volat-40R % -           
Paridad % 46.46       
Dur. Mod.(en años) 0.93         
Valor Técnico 144.22     
"Yield" Anual % 4.19         

Pres.Bursátil RC % 0.02         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bocon Proveedores 5ta Serie U$S
Evolución Precio 
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CODIGO: PRO1, PRO1D, PRO1C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 45.00       
TIR % -           
Volat-40R % 49.78       
Paridad % 30.50       
Dur. Mod.(en años) 0.03         
Valor Técnico 74.41       
"Yield" Anual % 3.56         

Pres.Bursátil RC % 0.04         
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CODIGO: PRO3, PRO3D, PRO3C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 56.00       
TIR % 62.70       
Volat-40R % -           
Paridad % 43.26       
Dur. Mod.(en años) 0.93         
Valor Técnico 114.24     
"Yield" Anual % 2.39         

Pres.Bursátil RC % 0.00         

Evolución Precio
Bocon Proveedores 2da Serie $
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CODIGO: PRO5, PRO5D, PRO5C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 40.00       
TIR % 301.43     
Volat-40R % 47.92       
Paridad % 37.36       
Dur. Mod.(en años) 0.21         
Valor Técnico 89.93       
"Yield" Anual % 4.09         

Pres.Bursátil RC % 0.05         

Bocon Proveedores 3era Serie $
Evolución Precio 
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CODIGO: PRO9, PRO9D, PRO9C

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 40.00       
TIR % 129.99     
Volat-40R % 59.41       
Paridad % 37.04       
Dur. Mod.(en años) 0.61         
Valor Técnico 107.98     
"Yield" Anual % 4.09         

Pres.Bursátil RC % 0.03         

Bocon Proveedores 5ta Serie $
Evolución Precio
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CODIGO: BORD1

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 50.00       
TIR % -           
Volat-40R % -           
Paridad % 25.43       
Dur. Mod.(en años) -           
Valor Técnico 99.16       
"Yield" Anual % 14.90       

Pres.Bursátil RC % 0.00         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bonos de Consolidacion de  la Provincia de Rio Negro u$s
Evolución Precio 
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CODIGO: BPRD1

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 170.00     
TIR % 18.42       
Volat-40R % -           
Paridad % 86.48       
Dur. Mod.(en años) 1.03         
Valor Técnico 99.16       
"Yield" Anual % 4.38         

Pres.Bursátil RC % 0.01         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bono de Consolidacion de la Provincia de Buenos Aires u$s
Evolución Precio
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CODIGO: SALD1

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 135.00
TIR % 33.11
Volat-40R % 0.00
Paridad % 67.82
Dur. Mod.(en años) 1.25
Valor Técnico 135.52
"Yield" Anual % 5.58

Pres.Bursátil RC % 0.00
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Bono de Consolidacion de la Provincia de Salta u$s
Evolución Precio 
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CODIGO: TTUX2

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 25.50       
TIR % 161.42     
Volat-40R % -           
Paridad % 61.02       
Dur. Mod.(en años) 0.38         
Valor Técnico 14.31       
"Yield" Anual % 15.50       

Pres.Bursátil RC % -           
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Evolución Precio 
Bono Garantizado de la Prov. de Tucuman a Mediano Plazo u$s. 2º S.
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CODIGO: BCDF1

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 42.00       
TIR % -           
Volat-40R % -           
Paridad % 26.02       
Dur. Mod.(en años) 0.14         
Valor Técnico 134.31     
"Yield" Anual % 14.57       

Pres.Bursátil RC % 0.00         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Evolución Precio 
Bono de Cancelación de Deuda de la Provincia de Formosa (Ley 1184) 1º S.
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CODIGO: CCH1

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 47.50       
TIR % 33.49       
Volat-40R % -           
Paridad % 27.62       
Dur. Mod.(en años) 4.21         
Valor Técnico 172.00     
"Yield" Anual % -           

Pres.Bursátil RC % 0.02         
(!) El precio cada 100 de V.R. está expresado en $ mientras que para el cálculo de los indicadores se convierte el precio a U$S.

Evolución Precio
Bono de Consolidacion de la Provincia del Chaco en Dólares
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CODIGO: BCOR1

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 35.00       
TIR % -           
Volat-40R % -           
Paridad % 26.55       
Dur. Mod.(en años) 0.08         
Valor Técnico 93.07       
"Yield" Anual % 4.07         

Pres.Bursátil RC % 0.00         

Bono de Consolidación en $ de la Provincia de Corrientes  1S.
Evolución Precio
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CODIGO: BCOR2

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 37.00       
TIR % -           
Volat-40R % -           
Paridad % 28.07       
Dur. Mod.(en años) 0.10         
Valor Técnico 93.07       
"Yield" Anual % 3.85         

Pres.Bursátil RC % 0.00         

Bono de Consolidación en $ de la Provincia de Corrientes 2S.
Evolución Precio
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CODIGO: SALT1

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 84.50       
TIR % 34.28       
Volat-40R % -           
Paridad % 63.67       
Dur. Mod.(en años) 1.20         
Valor Técnico 90.36       
"Yield" Anual % 1.70         

Pres.Bursátil RC % 0.00         

Bono de Consolidación en $ de la Provincia de Salta
Evolución Precio
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CODIGO: BPRO1

31-Jul-03
Precio (c/100 VR) 91.00       
TIR % 30.02       
Volat-40R % -           
Paridad % 65.70       
Dur. Mod.(en años) 1.50         
Valor Técnico 50.09       
"Yield" Anual % 1.76         

Pres.Bursátil RC % 0.15         

Bono de Consolidación en $ de la Provincia de Buenos Aires
Evolución Precio

0

20

40

60

80

100

29
/1 5/
2

12
/2

19
/2

26
/2 5/
3

12
/3

19
/3

26
/3 3/
4

10
/4

21
/4

28
/4 6/
5

13
/5

20
/5

27
/5 3/
6

10
/6

18
/6

25
/6 2/
7

10
/7

17
/7

24
/7

31
/7



������ ���������	


���
������������

����������
	
��
������������
��������
�����������
������

�	��
��
������
���
�
����������
�
������������������
����
����������������
����
������������ �
���!��

"���#$$!!!%���&��%���%���%��'
�����������(�)�����
���(�*
$(�)�����*������$������%



����������	
��������
����
��
��
������������ ������	�
���������	�
���
����������	

���������������	������������ ��!���
"�#$%�&
�
�
�

�&��'�(%�&
�
�
�
&

��)��#%���)*+��)*$�,�$*	)$��
-!!�%��...$)��/�#$�,�$*	)$��

������� �	��

��
����
�����
���
�01*!	��2$���*3�1

��
����
������������
4�*$��5��*��6����

�����
������ !��
4�*$�7	(��������#��8

4�*$�7�)��	�"	��
���9��2	�1�4���

�����
� ����� ���
4�*$�7	���:��!��!	��	

���9�����!��7	��9 ��8��� ��8
���9��:�#/����0��8�

	����������
�#,��!	�;��*��#
�������������
��������<��	��

��������	 
������
�	 ���������
�	 ������

���������	��
��
�����������������	�
���
�

����������������������������������

������������	�	

��

���������������������������������������������� !�"�#��	$��%






