RESUMEN BURSATIL 2014

HECHOS DESTACADOS (Datos al 30/12/2014)

e Al 30/12/14, el indice Merval registré un alza anual del 59,1% medida en pesos y del 21,3% en
dolares. Desde el maximo anual de 12.593,07 puntos alcanzado el 29 de septiembre, el indice
experimento un retroceso del 31,9%. En cuanto al Indice M.AR, subi6 83,1% medido en pesos y
39,6% en términos de dolares. Asi, se trata del segundo aho consecutivo en el que el indice,
compuesto exclusivamente por acciones argentinas, supera a las que componen el indice
Merval.

¢ A igual fecha, y considerando las especies del Panel Merval 25, la de mayor suba anual fue
Petrolera Pampa (PETR) con un incremento del 674,17%, seguida por Transener (TRAN,
+223,1%), Central Puerto (CEPU2, +206,7%), BBVA Banco Francés (FRAN, +161,8%) y Edenor
(EDN, +148,9%). La accion con mayor rendimiento negativo en el afio fue Indupa (INDU) con un
retroceso del 50%, seguida por Petroleo Brasileiro (APBR, -26%) y Tenaris (TS, -4,3%).

¢ La capitalizacion bursatil de las empresas domésticas sumaba $509.072 millones (+47,1% a/a),
equivalente a unos U$S59.436 millones (+12% a/a). A fines de septiembre, la capitalizacion de
empresas domésticas habia alcanzado un nuevo maximo desde 2001: $699.087 millones,
retrocediendo desde esa fecha un 27% hasta el valor al 30/12.

¢ La bolsa con mayor incremento anual, medido en ddlares, correspondié a Venezuela con un alza
del 41%, seguida luego por el indice PSI de Filipinas con una suba del 21,8%. El ranking lo
completan los indices JKSE (Indonesia) y SETI (Tailandia) con alzas del 20,1% y 15,2%,
respectivamente. La bolsa con la peor performance en el afho fue la de Hungria con una
contraccion del 25,7%, seguida por la de Brasil que retrocedio 13,7%.

¢ En el mercado de renta fija, el titulo con la mayor suba es el Bono Par en Euros ley inglesa
(PARE) con un alza del 119,8%, seguido por el Bono Aconcagua de la Pcia. de Mendoza (BARX1),
que subié un 90,7%. Si en cambio soélo se consideran los bonos que registraron negociacion el
30-12-14, las dos mayores subas corresponden al Bono Par en U$S Ley New Yor (PARY) y al
Bonar 2018 en U$S (AN18) con subas del 59% y 55,7%, respectivamente. Utilizando este mismo
criterio, se destacé que las unicas tres caidas correspondieron a las Unidades Vinculadas al PIB
(U.V.P.): la denominada en $ (TVPP) bajo 63,2%, la denominada en € perdio 24,3% y la
denominada en U$S Ley New York cay6 23,3%.

¢ El indice de bonos IAMC acumulé un alza del 50,5%, destacandose la suba del subindice Bonos
Largo en Délares (+61,3%). Medido en délares, el indice registraba un alza del 15%.

¢ El volumen total negociado sumaba $621.831 millones, registrando un alza del 69% respecto al
total del afo 2013. Por su importancia en el total operado, se destaca la suba del 79% en Titulos
Publicos ($471.139 millones) y del 110% en lo negociado en Acciones ($39.820 millones).

Al analizar las acciones con mayor negociacion (presencia bursatil) en el afio, se destacaron YPF
(YPFD) con un 24,3%, Tenaris (TS) con el 14,7% y Grupo Financiero Galicia (GGAL) con un 12,9%
del total operado en acciones. En el segmento de titulos publicos, los de mayor negociacion
fueron el Boden 2015 (RO15) con el 40,7%, el Bonar X (AA17) con el 26,6% y el Bonar 2024 (AY24)
con el 10,6%.

e En 2014, 43 empresas domésticas pagaron dividendos en efectivo por $5.604 millones (mientras
que en 2013 fueron 37 empresas por $4.028 millones).

« El financiamiento empresarial obtenido a través del mercado doméstico sumoé U$S6.818 millones
(-35%). La caida se debio a tres factores: la depreciaciéon del tipo de cambio, el menor monto
colocado de ON (-38%), y la reduccion del monto emitido de fideicomisos financieros (-36%).

* No obstante lo anterior, el financiamiento PyME registré un nuevo récord: con un total de U$S689
millones, superé en un 12% al dato de 2013. El 90% de este financiamiento correspondioé a
cheques de pago diferido.
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PRINCIPALES VARIACIONES DEL ANO 2014

ACCIONES (PANEL MERVAL 25)
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5 Mayores Alzas

Var. % Anual
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PRINCIPALES VARIACIONES DEL ANO 2014

TiTULOS PUBLICOS

RESUMEN DEL MERCADO DE RENTA FIJA
Ano 2014 (datos al 30-12)

5 Mayores Alzas

(Sin considerar ultima fecha de negociacion)

5 Mayores Bajas
(Sin considerar la ultima fecha de negociacion)

Especie Cierre  Var. % Anual Especie Cierre  Var. % Anual
PARE 865.00 119.75% TVPP 5.41 -51.70%
BARX1 495.00 90.72% BD4C6 794.50 -9.62%
DICE 1539.71 80.40% TVPE 103.00 -0.72%
BP28 1180.00 76.64%
PAYO 600.00 71.10%

5 Mayores Alzas

(Considerando aquellas especies
que negociaron el 30-12-14)

5 Mayores Bajas
(Considerando aquellas especies
que negociaron el 30-12-14)

Especie Cierre  Var. % Anual Especie Cierre  Var. % Anual
PARY 358.41 59.04% TVPP 11.20 -63.17%
AN18 799.59 55.70% TVPE 103.75 -24.31%
DICY 873.15 52.32% TVPA 84.50 -23.31%
AA17 749.80 51.31%
PAAO 375.63 50.41%
indice de Bonos IAMC
Cierre  Var. % Anual
Subindice de Bonos Corto en $ 3,562.81 36.33%
Subindice de Bonos Corto en U$S 1,870.64 39.29%
Subindice de Bonos Largo en $ 4,459.66 43.68%
Subindices de Bonos Largo en U$S 4,075.09 61.53%
indice de Bonos IAMC 3,878.44 50.52%
indice de Bonos IAMC en $
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VOLUMENES NEGOCIADOS
Ano 2014 (datos al 30-12)

Ano 2014 Ano 2013 Var. Anual

Volumen Efectivo

621.831.596.620 367.829.862.728

Titulos Publicos 471.139.108.779 262.855.202.351 79,2%
Cauciones y Pases 74.044.789.329 63.950.975.704 15,8%
Acciones 39.820.410.167 18.944.680.682 110,2%
Obligaciones Negociables 21.536.330.749 10.086.523.230 113,5%
Cheques de pago diferido 5.121.967.819 3.029.119.251 69,1%
ANy Préstamos 3.296.260.606 2.525.303.842 30,5%
™~
() CEDEAR 2.465.254.985 2.919.533.553 -15,6%
g Opciones 2.255.276.537 1.795.290.450 25,6%
!2 Fideicomisos Financieros 2.152.155.309 1.722.886.876 24,.9%
< Ejercicios(” 1.094.915.777 1.105.042.987 -0,9%

' Ventas en Corto"" 59.971.203 54.665.870 9,7%
Q Warrants 42.340 36.425 16,2%
E (1) Estas cifras no deben sumarse al calcular el total porque ya estan comprendidas en los rubros
S Acciones y/6 Titulos Publicos.
=
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PRESENCIAS BURSATILES Y MERCADO PRIMARIO
Ano 2014 (datos al 30-12)

PRESENCIAS BURSATILES POR INSTRUMENTO

ACCIONES TiITULOS PUBLICOS"
Participacion Anual Participacion Anual
(10 primeras empresas) (10 primeras especies)

APBR 10%
fERAR 5%

/AA17 26%

GGAL 13%

PAMP 5% RO15 40%

BMA 4% AY24 1%

TS 15%
DICA 2%
_— EDN 4% /
DICY 2%
- come 3% " o 1%

~_—BP151%

FRAN 2% \\Gdﬂ 1%

YPFD 24% PARY 19
0 Otras 15% Otros 14%/ TVPE 1% e

(*) Mercado de Concurrencia y Rueda Continua.

FINANCIAMIENTO EMPRESARIO POR INSTRUMENTO Y TIPO DE EMPRESA- ANO 2014

Tipos de Empresa y de Financiamiento Total. Mill U$S
Instrumentos 2014 2013 Var.

Acciones
1%

Total Empresas Grandes 6.128 9.871 -37,9%

Obligaciones Negociables 3.146 5.121 -38,6%

Fideicomisos Financieros 2.941 4.659 -36,9%

Suscripcién de Acciones 42 91 -53,8%

Total PyME 690 614 12,2%

Obligaciones Negociables 14 30 -52,3%

Cheques de Pago Diferido 622 525 18,5%

Fideicomisos Financieros 53 60 -10%

Suscripcién de Acciones - - - 44% 46%

TOTAL General 6.818 10.485 -35,0%

FINANCIAMIENTO EMPRESARIO POR INSTRUMENTO Y TIPO DE EMPRESA- ANOS 2000-2014

12.000 -
1 PyME FF Acciones mONy VCP 10485

10.000 { 9.070
7772 8090 .0
8.000 - 7106
6.322 5.939 6818
6.000 | 5.666 -
4186 gg77
4.000 |
. 2.421 -
2585 5447

2.000 - l .
oL 2w 0 . e o wow wenn wean tooon oo 000 e

Ene-Dic- Ene-Dic- Ene-Dic- Ene-Dic- Ene-Dic- Ene-Dic- Ene-Dic- Ene-Dic- Ene-Dic- Ene-Dic- Ene-Dic- Ene-Dic- Ene-Dic- Ene-Dic- Ene-Dic-
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

En millones de U$S




